OPINIA ZARZADU
SPOLKI ,,e-Muzyka” S.A.
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

w sprawie uzasadnienia pozbawienia prawa poboru akcji emitowanych w ramach podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki
z dnia 22 grudnia 2020 roku

Dziatajgc na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych (,KSH”), Zarzad spétki e-Muzyka S.A.
(,Spotka”) przedktada niniejszym swojg opinie w zwigzku z zaplanowanym na dzien 18 stycznia 2021
roku Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Spétki, ktérego porzadek obrad przewiduje m.in.
powziecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji zwyktych
imiennych serii F (,Akcje Serii F”), pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa
poboru Akcji Serii F oraz zmiany Statutu Spétki.

1. POZBAWIENIE PRAWA POBORU

Zgodnie z otrzymanym przez Spdtke zadaniem, ztozonym w trybie art. 400 § 1 KSH przez jej
akcjonariusza wiekszosciowego — spdtke Empik S.A., planowana emisja Akcji Serii F w drodze
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki ma na celu umozliwienie nabycia przez Spdtke od Empik S.A. - 50.000
(pie¢dziesigciu tysiecy) udziatéw w spdtce Empik Ventures sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Marszatkowskiej 104/122, 00-017 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem
KRS: 0000736856, posiadajacej nadany numer REGON: 380537501 oraz NIP: 5252754014, o tacznej
wartosci nominalnej 5.000.000 zt (pie¢ miliondw ztotych) (,Aport”), stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego spotki Empik Ventures sp. z 0.0. oraz uprawniajacych do wykonywania 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikdw spotki Empik Ventures sp. z 0.0. i fgcznej wartosci godziwej oszacowanej w
sprawozdaniu Zarzadu sporzadzonym zgodnie z art. 431 § 7 w zw. z art. 311 § 1 Kodeksu spdtek
handlowych na kwote 25.705.759 zt (dwadziescia pie¢ miliondw siedemset pieé tysiecy i siedemset
piecdziesiat dziewiec ztotych).

Spoétka Empik Ventures jest spdtkg holdingowa w stosunku do spétki Going sp. z 0.0., ktéra prowadzi
dziatalnos¢ online w obszarze sprzedazy biletéw na wydarzenia kulturalne.

Emisja Akcji Serii F z wytgczeniem prawa poboru umozliwi nabycie przez Spétke ww. pakietu udziatéw
spotki Empik Ventures, a posrednio w spotce Going sp. z 0 .0., a tym samym pozwoli Spétce rozszerzy¢
dziatalnos$¢ o obszar sprzedazy biletéw na wydarzenia kulturalne, co w ocenie Zarzadu Spétki jest w
interesie Spdtki. Zarzad Spdtki liczy, ze szerokie kontakty Spétki na rynku muzycznym utatwig wzrost
biznesu Going w kolejnych latach, co przetozy sie na wzrost wartosci e-Muzyka S.A.

W opinii Zarzadu Spotki pozbawienie w cafosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akgji
Serii F jest zgodne z interesem Spétki oraz nie godzi w interesy akcjonariuszy Spétki.

Akcje Serii F beda obejmowane wedtug wartosci godziwej Aportu okreslonej w sprawozdaniu Zarzadu
Spotki z dnia 22 grudnia 2020 roku (,Sprawozdanie”). Wartos¢ godziwa Aportu zostata ustalona na
podstawie wyceny wartosci godziwej Empik Ventures sp. z 0.0. sporzadzonej przez Ground Frost Sp. z
0.0. na dzien 31 pazdziernika 2020 r. (tj. dzien przypadajacy nie wczesniej niz sze$¢ miesiecy przed
dniem wniesienia Aportu) (,Wycena”) oraz opinii biegtego rewidenta z badania Wyceny z dnia
18 grudnia 2020 r. sporzadzonej przez Polska Grupe Audytorska sp. z 0.0. sp.k., w imieniu ktdrej dziatat
biegty rewident Barttomiej Kurylak (biegty rewident nr 12534).
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2 CENA EMISYJNA

Proponowana wysokos$¢ ceny emisyjnej Akcji Serii F wynosi 3,86 zt za jedng Akcje Serii F. Proponowana
cena Akcji Serii F zostata ustalona w oparciu o przeprowadzong Wycene.

Wskazane powyzej okolicznosci sprawiajg, ze pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
prawa poboru Akgji Serii F jest ekonomicznie uzasadnione i lezy w interesie Spétki. Uzasadniony jest
réwniez sposob ustalania ceny emisyjnej Akcji Serii F.

Majac na wzgledzie powyzsze, Zarzad rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
gtosowanie za podjeciem uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z wytaczeniem
w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Zarzad Spotki:

Podpisy

o é(«(/«s (bore.

Jan Ejsn}ént tukasz Kmiecik



