e-muzyxa
Drodzy Akcjonariusze i Inwestorzy Gietdowi,

Z przyjemnoscig przedstawiamy Raport podsumowujacy dziatalnos¢ e-Muzyka S.A. w 2007
roku. Rok ten byt przetomowym dla Spoiki, a dzieki osiggnieciom, do ktdrych nalezato m.in.
rozszerzenie katalogu produktéw o utwory pochodzace z wytwdrni Universal Music Polska,
a takze dynamiczny rozwoj prac nad udoskonaleniem technologii, Spétka bedzie mogta nadal
rozwijaC sie w szybkim tempie. Zostaty zrealizowane wszystkie plany stawiane Zarzadowi
w 2007 roku, co uwiarygodnia deklaracje sktadane zaréwno Inwestorom, jak

i Akcjonariuszom.

Przetomowym wydarzeniem w historii Spétki w 2007 roku byta decyzja o podwyzszeniu
kapitatu poprzez emisje akcji w ramach oferty niepublicznej, a nastepnie wprowadzenie ich
do obrotu na rynku NewConnect, ktére nastgpito 21 grudnia 2007 roku. Poprzez emisje akcji
Spotka pozyskata S$rodki finansowe w wysokosci 1.600.000 PLN, ktére umozliwity przede
wszystkim niezbedne inwestycje w rozwdj platformy technologicznej. Wprowadzenie Spotki
na rynek NewConnect spowodowato réwniez zwiekszenie wiarygodnosci oraz

transparentnos$ci Spofki

Korzystajac z okazji pragniemy podziekowac za zaufanie i wsparcie, jakimi obdarzyli Panstwo
naszg Spotke oraz jej Zarzad w 2007 roku. Dotozymy wszelkich staran, aby zapewnic
oczekiwany, dtugofalowy wzrost wartosci Spétki oparty o stabilne fundamenty. ChcielibySmy
rowniez wyrazi¢ wdzieczno$¢ wszystkim wspdtpracownikom Spétki za ich zaangazowanie
i profesjonalizm. Dziekujemy réwniez wszystkim pracownikom e-Muzyka S.A., bez ktorych
wyniki, ktore osiggneliSmy w 2007 roku nie bytyby mozliwe. JesteSmy przekonani, ze rok
2008 bedzie dla Spétki rokiem dynamicznego rozwoju, co na pewno bedzie widoczne

w wynikach Spditki oraz wzroscie jej kapitalizacji.

Zarzad e-Muzyka S.A.

Robert Knaz — Prezes Zarzadu
Grzegorz Samborski — Wiceprezes Zarzadu



Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

O

Lp. w PLN w EURO
01.01.2006- | 01.01.2007- | 01.01.2006- 01.01.2007-
31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007

1 | Przychody za sprzeda 3054 629,724 135 360,07 797 303,64 1 154 483,55
ogo6tem

2 | Zysk (strata) z dziatalgoi 480 645,1% 108 855,17 125 455,51 30 389,49
operacyjnej

3 | Zysk (strata) brutto 480 820,39 110 745,07 125501,25 30917,1C

4 | ZYSK/STRATANETTO 389599,39 103 633,07 101691,21 28 931,67

5 | Przeptywy pienizne netto | 305 091,62 529 656,52 79 633,43 147 866,14
razem

6 | Aktywa trwate 184 523,58 675 693,65 48 163,39 188 635,885

7 | Aktywa obrotowe 1 652 986,6& 655 050,06 431 454,02 741 220,0(

8 | Aktywa razem 1837 510,28 330 743,71 479617,41 929 855,86

9 | Nalendosci 955 790,06 1 219 112,89 249 475,37 340 344,19
krétkoterminowe

10 | Inwestycje 318 265,47 847 921,99 83072,01 236 717,41
krétkoterminowe

11 | Zobowazania 630 183,62 533 740,71 164 487,26 149 006,34
krétkoterminowe

12 | Kapitat wkasny 940 623,22 464 445,41 245 516,62 688 008,21

13 | Kapitat zaktadowy 50 0Q0 545000 13 050,74 152 149,64

4

:

.

Powyzsze dane finansowe za lata 2006 i 2007 zostalyigzpee na EURO wedtugedniego
kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski nd22006 i 31.12.2007 roku i
wynoszcego:

31.12.2006r 3,8312 PLN za 1 EURO
31.12.2007r 3,582 PLN za 1 EURO



OSWIADCZENIE SPOLKI E-MUZYKA S.A.

W zwigzku z wustaleniami podpisanej umowy i przeprowadzonym
badaniem sprawozdania finansowego za rok 2007 oswiadczamy co
nastepuje:

1. Uznajemy naszg odpowiedzialnos¢ wynikajacg z ustawy o0 rachunkowosci
za rzetelnos¢ i prawidtowos¢ (w tym kompletnosé ujecia zdarzen, wykazania
danych dotyczacych jednostek powigzanych) przediozonego do badania
sprawozdania finansowego.

2. Stwierdzamy, ze wedlug naszej wiedzy i najlepszej wiary, sprawozdanie
finansowe o ktorym zostanie wydana opinia jest wolne od istotnych btedéw
I przeoczen.

3. Potwierdzamy kompletno$¢ udostepnionych do badania:

= ksigg rachunkowych oraz odpowiednich dowoddéw ksiegowych,

= protokotdw ze zgromadzen akcjonariuszy/wspolnikéw, posiedzeh Rady
Nadzorczej i Zarzadu Spotki (w tym rowniez sporzadzonych w nastepnym roku
obrotowym),

= umow dotyczacych kredytéw, pozyczek i innych zobowigzan (w tym poreczen,
gwaranciji),

= spraw przygotowanych do postepowania sgdowego oraz znajdujgcych sie w
toku tego postepowania oraz o$wiadczamy, ze powstanie innych roszczen nie
jest spodziewane,

= warunkéw sprzedazy, w tym prawa zwrotu lub korekty ceny i wszystkich
rezerw gwarancyjnych.

4, Potwierdzamy kompletnosé¢ ujecia w ksiegach rachunkowych

I sprawozdaniu finansowym:

= transakcji ze stronami powigzanymi, a w szczegolnosci wynikajace z nich
kwoty naleznosci i zobowigzan dotyczace sprzedazy, zakupow, pozyczek,
transferéw, umoéw leasingowych i gwaranciji,

» zdarzen ktére mogg rzutowaé na przyszlg sytuacje majatkowg
i finansowg naszej jednostki, w szczegolnosci zastawow i innych ograniczen
praw do majatku, gwarancji, poreczen i innych zobowigzan warunkowych.

5. Oswiadczamy, ze nie miaty miejsca lub zostaly odpowiednio ujawnione
w sprawozdaniu finansowym informacje dotyczace:
= zawartych umoéw i opcji odkupienia aktywow uprzednio sprzedanych,
= strat powstatych w wyniku zrealizowania zobowigzan dotyczgcych
sprzedazy lub zakupu.

6. Oswiadczamy, ze podczas badania sprawozdania finansowego przedstawiono
sposéb wyliczen szacunkowych, tam gdzie podczas przygotowywania
sprawozdania finansowego zgodnie z ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowosci
jednostka  korzystata z danych szacunkowych. A w sprawozdaniu
finansowym ujawniono wszystkie szacunki tam, gdzie istnieje uzasadnione



prawdopodobienstwo, ze szacunki ulegng zmianie w krotkim okresie, a skutki tych
zmian wplyng w istotny sposéb na sprawozdanie finansowe.

7. Oswiadczamy, ze przestrzegalismy (wedtug naszej wiedzy i najlepszej wiary)
przepisbw prawa oraz, ze nie mialy miejsca naruszenia prawa, w nastepstwie
ktérych moglyby powsta¢ straty wymagajgce utworzenia rezerw na potencjalne
koszty lub inne konsekwencje istotnie wptywajgce na sprawozdanie finansowe.

8. Oswiadczamy, ze dotrzymywalismy warunkow zawartych umow, ktére mogtyby
miec¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe w razie ich niedotrzymania.

9. Potwierdzamy kompletnos¢ ujawnionych do badania zdarzen po dacie
sprawozdania  finansowego, mogacych  mie¢  wplyw na  trafnos¢
formutowanej opinii i ustalen raportu z badania sprawozdania finansowego.

Prosze wymienic¢ udzielone gwarancje, poreczenia i wystawione (poreczone) weksle,
i inne istotne zobowigzania warunkowe.

Informacje o | Podmiot Kwota Warunki
zobowigzaniu poreczenia

poreczonym

brak brak brak brak

Warszawa dn. 26.05.2008 r.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Robert Knaz Grzegorz Samborski




SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPOLKI

E-MUZYKA S.A.

za okres

od 01.01.2007r. do 31.12.2007 r.

obejmujace:

1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
2.BILANS

3.RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

4.PRZEPLYWY PIENIEZNE

5.ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE AKCYJNYM

6.DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA

Sprawozdanie podpisat Zarzqd Spotki:

1. Robert Knaz - Prezes Zarzqdu POAPIS: oo
2. Grzegorz Samborski - Wiceprezes Zarzqdu POAPIS: oo
Sprawozdanie sporzqdzit w imieniu Spotki:

3. Piotr Bolminski POAPIS: oo

Warszawa, dn. 26 maja 2008 r.



Wprowadzenie do sprawozdania finansowego e-Muzyka S.A na dzien 31.12.2007

1. Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dziatalnosci oraz nr w rejestrze sqdowym

Sprawozdanie dotyczy Spétki pod firma e-Muzyka Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie przy ul.
Poselskiej 29a zarejestrowanej w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem 0000283018. Przedmiotem
dziatalnosci Spétki jest dziatalno$¢ w zakresie reprodukcji hagran dzwiekowych (PKD 2231Z), reprodukcja
nagrah wideo (PKD 2232Z), pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana (PKD 5170B), pozostata
dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana ( PKD 7484B), pozostatq sprzedaz detaliczna poza
sieciq sklepowg (PKD5263Z), rozpowszechnianie filméw i nagran wideo ( PKD 9212Z), reklama ( PKD 7440Z)
. e-Muzyka Spétka Akcyjna powstata w wyniku przeksztatcenia E-Muzyka.pl Spétka z ograniczona,
odpowiedzialnodciq w Spétke Akcyjna zgodnie z uchwatq podjeta w dniu 25 kwietnia 2007r przez
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw E-Muzyka.pl Sp. z 0.0.

2. Czas dziatania jednostki okreslony w akcie zatozycielskim:

Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie obejmuje rok obrotowy 2007.

4. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dane tqczne:

W sktad Spétki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne, wiec sprawozdanie nie zawiera danych
tacznych.

5. Podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z przepiséw
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci .

6. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci:

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w
dajacej sie przewidzieé przysztosci. Nie istnieja zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania przez Spétke dziatalnosci.

7. Informacje na temat potqczenia spotek
Nie dotyczy.

8. Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i
pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzqdzenia
sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru



oraz przedstawienie przyczyn i skutkéw ich ewentualnych zmian w stosunku do roku
poprzedzajqcego:
W zakresie ewidencji $rodkéw trwatych

Srodki trwate w ciagu roku wyceniane sa w cenie nabycia z uwzglednieniem dokonywanych odpiséw amortyzacyjnych.

Srodki trwate amortyzuje sie metoda liniowa poczawszy od nastepnego miesiaca po przyjeciu Srodkéw trwatych do
uzywania przy zastosowaniu najwyzszych stawek przewidzianych w przepisach podatkowych. Mozliwe jest w
uzasadnionych przypadkach skracanie lub wydtuzanie okresu amortyzacji jezeli przewidywany okres uzytkowania jest
dtuzszy lub krétszy niz wynikajacy z zastosowania przepiséw podatkowych. Odpiséw dokonuje sie w réwnych ratach co
miesiac, a gdy $rodki trwate sq uzytkowane sezonowo tylko - za okres ich wykorzystania. Wysoko$¢ odpisu miesiecznego
stanowi w takim wypadku iloraz wynikajacy z przeliczenia rocznej kwoty amortyzacji: przez liczbe miesiecy w sezonie.

Amortyzacja niskocennych srodkéw trwatych o wartosci hie przekraczajacej 3,500 z+ dokonywana jest jednorazowo w
miesiacu przyjecia érodkéw trwatych do uzywania. Srodki trwate niewielkiej wartosci nie przekraczajacej 1000 zt moga.
by¢ odnoszone w koszty Spétki bezposrednio po oddaniu ich do uzywania. Srodki nie objete ewidencja bilansowa (ha
kontach $rodkéw trwatych) np. obce $rodki trwate lub o nieznacznej wartoéci powinny byé objete ewidencjq
pozabilansowa.

W przypadku zmiany technologii, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujacych trwata utrate wartosci
dokonuje sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych odpiséw aktualizujacych warto$é $rodka trwatego.

W zakresie ewidencji wartosci niematerialnych i prawne

Wartosci niematerialne i prawne podlegaja umarzaniu i amortyzowaniu metoda, liniowa przy zastosowaniu gérnych stawek
okreslonych przepisach podatkowych. Wartosci niematerialne i prawne o wartoéci mniejszej niz 3.500 ztotych sa
umarzane jednorazowo w miesiacu habycia lub rozpoczecia pobierania korzysci z wykorzystywania tych praw. W innych
kwestiach dotyczacych wyceny, o ile to mozliwe mozna stosowaé zasady okreslone dla $rodkéw trwatych.

W zakresie ewidencji $rodkéw pienieznych:

Krajowe érodki pieniezne i kredyty bankowe wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w wartoéci nominalnej. Srodki
pieniezne i kredyty w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalhej, przeliczonej na
ztote polskie wedtug kursu zakupu lub sprzedazy ustalonego dla danej waluty obcej (odrebnie dla kazdej waluty) przez
bank dewizowy, z ktérego ustug dana jednostka korzystata.

Znajdujace sie w kasach $rodki pieniezne muszq by¢ inwentaryzowane w drodze spisu z natury na ostatni dzief kazdego
roku obrotowego, natomiast zgromadzone na rachunkach bankowych w drodze uzyskania od bankéw potwierdzenia ich
stanu. Ewentualne réznice musza byé wyjasnione i rozliczone w ksiegach roku, za ktéry sporzadza sie bilans.

Pozostato$¢ walut obcych w kasie ha dzien bilansowy (na koniec roku), na ktéry sporzadza sie bilans przelicza sie wedtug
$redniego kursu na ten dziefi , ustalonego przez Prezesa NBP. Réznice wartosciowa wynikajaca ze zmiany kursu waluty
wyrazona w ztotych, odnosi sie: dodatnig na konto ,Pozostate przychody finansowe”, a ujemna na konto ,Pozostate koszty
finansowe".

Przychody i rozchody walut obcych ustala sie w wartodci wynikajacej z ich kazdorazowo obowigzujacych kurséw:

- zakupu - stosowanych do sprzedazy walut (np. za dostawy lub ustugi wykonywane dla kontrahentéw zagranicznych oraz
odsprzedazy dewiz bankowi),

- sprzedazy - stosowanych przy zakupie walut w banku, np. na import.

Réznice kursowe powstate na skutek stosowania réznej wysokosci kurséw dla obliczenia wptywéw i rozchodéw okreslonych
$rodkéw pienieznych bankowych w walutach obcych, jak tez w zwiazku z zastosowaniem kursu obowiqzujacego w dniu
kohczacym rok obrotowy, zalicza sie:

- ujemne - do pozostatych kosztéw finansowych,



- dodatnie - od $rodkéw pienieznych do przychodéw finansowych

W zakresie ewidencji kredytéw bankowych

Kredyty bankowe w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w wartoéci nominalnej oraz wartosci
przeliczone na ztote polskie wg kursu ustalonego dla danej waluty obcej przez bank, z ktérego ustug korzystata dana
jednostka. Jezeli w dniu koficzacym rok obrotowy $redni kurs walut obcych rézni sie od kursu przyjetego przy ustalaniu
kredytu bankowego, warto$¢ stanu kredytéw ustala sie wg kursu $redniego w dniu koficzacym rok obrotowy ustalonego
przez Prezesa NBP.

Jezeli kurs walut obcych dla gotéwki i pieniedzy ulokowanych na rachunkach bankowych i kredytéw bankowych na koniec
roku obrotowego rézni sie od kursu przyjetego przy ustalaniu wartosci $rodkéw pienieznych i kredytéw bankowych, ich
wartoéé przelicza sie wedtug $redniego kursu ustalonego na dzien kohczacy rok obrotowy przez Prezesa NBP.

Natomiast réznice kursowe dla kredytéw sptaconych w ciagu roku ustala sie ha dzief wygashiecia zobowiaqzah z tytutu
kredytu.

W zakresie ewidencji towary i materiaty

Materiaty o niewielkim znaczeniu z punktu widzenia kosztéw dziatalnosci, jak tez wymagan kontroli, habywane w drobnych
ilodciach, np. do celéw gospodarczych i biurowych, winny by¢ przekazywane po zakupie bezposrednio do zuzycia i
odpisywane w koszty bezposrednio. Na ostatni dzief roku obrotowego pozostatoéé nie zuzytych materiatéw podlega
spisaniu i wycenie wg cen sprzedazy netto. Wyceniong pozostato$cia materiatéw zwieksza sie warto$¢ zapaséw i zmniejsza
zuzycie materiatéw.

Ewidencje rzeczowych skiadnikéw majatku obrotowego prowadzi sie w postaci ewidencji wartoéciowej w ksiegach
rachunkowych Spétki oraz ewidencji ilosciowej w magazynie. Przychody sa wyceniane na podstawie dokumentéw zakupu.
Zapasy towaréw i materiatdw wycenia sie w ciagu roku w cenach zakupu powiekszonych o haliczone cto oraz optaty
administracyjne zwiqzane z zakupem. Warto$é stanu ustala sie na podstawie weryfikacji stanu magazynowego droga, spisu
z natury na koniec kazdego miesiaca. Wycena rozchodu stanu magazynowego jest dokonywana wg metody FIFO. W ciagu
roku réznice powstate przy inwentaryzacji i wycenie sq ujmowane jako zmiana kosztu wiasnego sprzedanych towardéw i
materiatéw.

Towary, materiaty i opakowania obce w magazynach Spétki sq objete inwentaryzacja najpézniej na koniec roku
obrotowego.

Wartoéé materiatéw i towaréw podlega obnizeniu lub spisaniu w przypadku powstania szkody, jak np. pogorszenia jakosci,
przeterminowania, uszkodzenia, zniszczenia itp. Obnizona wartos¢ tych sktadnikéw ustala sie w drodze oszacowania ceny
ich sprzedazy, a kwoty odpowiadajace niezawinionemu obnizeniu wartosci zalicza sie do pozostatych kosztéw
operacyjnych.

W zakresie ewidencji haleznoéci i zobowigzah

Naleznosci i zobowigzania wyceniane sqw ciagu roku obrotowego w wartosci nominalnej. Nie rzadziej niz na koniec roku
obrotowego zobowiazania podlegaja powigkszeniu o naliczone i hiezaptacone odsetki. Naleznosci sq wyceniane zgodnie z
zasadq ostroznosci z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych dotyczacych naleznodci watpliwych.

9. Inne informacje na temat zatqczonego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty i objasnienia do sprawozdania finansowego zawieraja informacje okreslone zatacznikiem Ustawy. Noty i
objasnienia niewystepujace w Spétce lub nieistotne z punktu widzenia wyniku, rentownosci i sytuacji majatkowej
jednostki zostaly pominiete.
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AKTYWA

AKTYWA TRWALE

Warto $ci niematerialne i prawne

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Wartosc¢ firmy

Inne wartosci niematerialne i prawne

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowy maj atek trwaty

Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej
¢) urzadzenia techniczne i maszyny

d) srodki transportu

e) inne srodki trwate

. Srodki trwate w budowie

Nalezno$ci diugoterminowe

. Od jednostek powigzanych
. Od pozostatych jednostek

Inwestycje diugoterminowe
Nieruchomo $ci

. Warto $ci niematerialne i prawne
. Dlugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powi gzanych
udzialy lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne dlugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
udzialy lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne dlugoterminowe aktywa finansowe
Dlugoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

. Inne rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA OBROTOWE
Zapasy

Materiaty

Pétprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy

Naleznosci krétkoterminowe
Nalezno$ci od jednostek powi gzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

do 12 miesiecy

powyZzej 12 miesiecy

b) inne

nr noty

N-1
N-1
N-1
N-1
N-1
N-2
N-2
N-2
N-2
N-2
N-2
N-2
N-7
N-4
N-4
N-4

N-10

N-10

N-10

N-10

N-10

N-10

N-10

N-10

N-10

N-10

N-10

N-10

N-10

N-10
N-5
N-5
N-5

N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-4
N-4
N-4

N-4
N-4

31.12.2006 31.12.2007
184 523,58 675 693,65
172 916,66 130 416,66

0,00 0,00

0,00 0,00

172 916,66 130 416,66
0,00 0,00

11 606,92 517 726,99
11 606,92 57 319,98
0,00 0,00

0,00 2397332

11 606,92 17 562,52
0,00 0,00

0,00 15 784,14

0,00 460 407,01

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 27 550,00

0,00 27 550,00

0,00 0,00

1 652 986,66 2 655 050,06
0,00 3897,35

0,00 22,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 3875,35

0,00 0,00

955 790,06 1219112,89
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00



V.

2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty:
do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych swiadczen
c) inne
d) dochodzone na drodze sadowej
Inwestycje krétkoterminowe

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
udziaty lub akcje
inne papiery wartosciowe
udzielone pozyczki
inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
udziaty lub akcje
inne papiery wartosciowe
udzielone pozyczki
inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c¢) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
inne $rodki pieniezne
inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

Krotkoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe

AKTYWA RAZEM

N-4
N-4
N-4

N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-5

955 790,06 1219112,89
923 986,83 1177 900,83
923 986,83 1177 900,83

0,00 0,00

16 142,48 12 355,48
15 660,75 28 856,58
0,00 0,00

318 265,47 847 921,99
318 265,47 847 921,99
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

318 265,47 847 921,99
318 265,47 54 181,02
0,00 793 740,97

0,00 0,00

0,00 0,00

378 931,13 584 117,83
1837510,24  3330743,71



VILI.
VIII.

PASYWA

KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY

Kapitat (fundusz) podstawowy

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-)

Udzialy (akcje) wiasne (-)

Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ci agu roku obrotowego(-)

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWI AZANIA
Rezerwy na zobowi gzania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2.Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
diugoterminowa
krotkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
dtugoterminowe
krotkoterminowe
Zobowi gzania dtugoterminowe
1. Wobec jednostek powi gzanych
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartos$ciowych
¢) inne zobowiazania finansowe
d) inne
Zobowi gzania krétkoterminowe
1. Wobec jednostek powi gzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy
b) inne
2.Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartos$ciowych
¢) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen
h) z tytutu wynagrodzen
i) inne

3. Fundusze specjalne

ZFSS
inne fundusze

nr noty

N-3
N-3
N-3
N-3
N-3
N-3

N-3
N-3

N-5
N-5
N-5
N-5
N-5
N-5
N-5
N-5
N-6
N-6

N-6
N-6
N-6
N-6
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10

31.12.2006 31.12.2007
940 623,29 2 464 445,41
50 000,00 545 000,00
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 389 599,39

0,00 0,00

450 000,00 1375 189,05
51 023,90 51 023,90
389 599,39 103 633,07
0,00 0,00

896 886,95 866 298,30
25 469,00 72 099,00
25 469,00 72 099,00
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

630 183,62 533 740,71
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

630 183,62 533 740,71
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

589 969,21 443 560,63
589 969,21 443 560,63
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

33 649,68 87 356,83

1 068,83 0,00

5 495,90 282325
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00



IV. Rozliczenia mi edzyokresowe
1. Ujemna warto $¢é firmy
2. Inne rozliczenia mi edzyokresowe
diugoterminowe
krotkoterminowe

PASYWA RAZEM

N-5 241 234,33 260 458,59
N-5 0,00 0,00
N-5 241 234,33 260 458,59
N-5 0,00 0,00
N-5 241 234,33 260 458,59

1837510,24 3330 743,71

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - WERSJA KALKULACYJNA

A Przychody netto ze sprzeda zy i zréwnane z nimi, w
“tym:
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

1. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i
" materiatow:

I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

1. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
C.Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy (A-B)
D.Koszty sprzeda zy

E. Koszty ogolnego zarz adu

F.Zysk (strata) ze sprzeda zy (C-D-E)
G. Pozostale przychody operacyjne

I. Inne przychody operacyjne

H. Pozostate koszty operacyjne

. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

.Inne koszty operacyjne

.Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (F+G-H)

J. Przychody finansowe

. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
od jednostek powigzanych
1. Odsetki, w tym:
od jednostek powigzanych
lll. Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji
1. Inne

K. Koszty finansowe

I. Odsetki, w tym:

31.12.2006
3 054 629,72

3054 629,72
0,00
1773 299,83
1773 299,83
0,00
1281 329,89
86 263,20
655 399,13
539 667,56

6 586,57
6 586,57

65 608,98
0,00
57 227,84
8 381,14

480 645,15
284,53
0,00
0,00
284,53
0,00
0,00
0,00
0,00
109,29
109,29

31.12.2007

4 135 360,07

4050 422,15

84 937,92

2599 420,50
2533 295,74
66 124,76
1535 939,57
388 341,05
1039 829,03
107 769,49
112232
112232
36,64

0,00

0,00

36,64

108 855,17
3769.36
0,00

0,00

3558,83

0,00

0,00

0,00

210,53
187946
1.290,86



< =

- od jednostek powigzanych

. Strata ze zbycia inwestyciji

Inne

. Zysk (strata) z dziatalno sci gospodarczej (1+J-K)
.Wynik zdarze n nadzwyczajnych (J.1.-J.11.)

. Zyski nadzwyczajne

. Straty nadzwyczajne

.Zysk (strata) brutto (L+/-M)

. Podatek dochodowy w tym:

- cze$¢ odroczona (dodatnia lub ujemna)
Pozostate obowi gzkowe zmniejszenie zysku (zwi ekszenie

" straty)

ZYSK/STRATANETTO

0,00
0,00
0,00
480 820,39
0,00
0,00
0,00
480 820,39
91 221,00
25 469,00
0,00

389 599,39

POAPISY .ottt et et et e et s s s s s

0,00

0,00

588,60

110 745,07
0,00

0,00

0,00

110 745,07
7 112,00

7 112,00
0,00

103 633,07



Przeptywy s$rodkow pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) netto
Korekty razem:

Amortyzacja

(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk)/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wptywy
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci i wnip
Z aktywow finansowych, w tym:
w jednostkach powigzanych
w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
Inne wplywy inwestycyjne
Wydatki
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych
w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki diugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Whplywy
Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wplywy finansowe
Wydatki
Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

01.01-31.12.2006 01.01-31.12.2007

389 599,39 71 233,07
-320 294,28 -437 113,80
15 297,06 61 031,73
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

23 213,00 231 630,00
0,00 -3897,35

-546 203,06 -302 716,88
273 642,62 -57 048,86
-137 267,80 -366 112,44
51 023,90 0,00
69 305,11 -365 880,73
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

187 254,49 524 651,80
187 254,49 524 651,80
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0

0,00 0,00

0,00 0,00

-187 254,49 -524 651,80
450 000,00 1620 000,00
450 000,00 1620 000,00
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

26 959,00 199 810,95
0,00 199 810,95

0,00 0,00



Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej

Przeptywy pieni ezne netto razem

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

26 959,00 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

423 041,00 1420 189,05
305 091,62 529 656,52
305 091,62 529 656,52
0,00 0,00
13173,85 318 265,47
318 265,47 847 921,99
0,00 0,00



ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE AKCYJNYM

Kapitat wikasny na pocz atek okresu
-korekty btedéw podstawowych

-zmiana przyjetych zasad rachunkowosci

Kapitat wikasny na pocz atek okresu po korektach
Kapitat zakladowy na pocz atek okresu
Zmiany kapitatu zaktadowego
zwiekszenia (z tytutu)
- wydania udziatow (emisji akcji)
zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia udziatow (akcji)
- pokrycia straty

Kapitat zakltadowy na koniec okresu

Nalezne wplaty na kapitat zakladowy na pocz  atek okresu
Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy:

zwiekszenia (z tytutu)

Nalezne wplaty na kapitat zakladowy na koniec okresu
Udziaty (akcje) wtasne na pocz atek okresu
Zmiany (akcji) udziatéw wiasnych:
zwigkszenia
zmniejszenia
Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu
Kapitat zapasowy na pocz atek okresu
Zmiany kapitatu zapasowego:
zwiekszenia (z tytutu)
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng,
wartosc)
- Z kapitatu z aktualizaciji

zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycia straty

- korekty btedéw podstawowych

Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu

Kapitatu z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

zwiekszenia (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)
- zbycia $rodkéw trwatych

01.01- 31.12.2006

01.01-31.12.2007

76 759,00 940 623,29
51 023,90 )

127 782,90 940 623,29

50 000,00 50 000,00

- 495 000,00

- 450 000,00

- 45 000,00

50 000,00 545 000,00

- 389 599,39

- 389 599,39

- 389 599,39




Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostate kapitaty rezerwowe na pocz atek okresu
Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych
zwiekszenia (z tytutu)

doptata do kapitatu podstawowego

inne

zmniejszenia (z tytutu)

zarejestrowanie kapitatu zaktadowego
Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz  atek okresu
Zysk z lat ubiegtych na pocz atek okresu

-korekty btedéw podstawowych

-zmiana przyjetych zasad rachunkowosci

Zysk z lat ubiegtych na pocz atek okresu po korektach
zwiekszenia (z tytutu)
- podziat zysku z lat ubiegtych

zmniejszenia (z tytutu)
- podziat wyniku finansowego:

- pokrycie straty z lat ubiegtych

- zwiekszenie kapitatu zapasowego
- wyptata dywidendy

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
Strata z lat ubiegtych na pocz atek okresu
-korekty btedéw podstawowych

-zmiana przyjetych zasad rachunkowosci

Strata z lat ubiegtych na pocz atek okresu po korektach
zwiekszenia (z tytutu)
- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia

zmniejszenia (z tytutu)
- pokryte z obnizenia kapitatu podstawowego

- pokryte z wyniku finansowego

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

Wynik netto
zysk netto

strata netto
odpisy z zysku

Kapitat wtasny na koniec okresu

- 450 000,00

450 000,00 (450 000,00)
450 000,00 1 420 189,05
450 000,00 )
1420 189,05

- (495 000,00)

(45 000,00)

- (450 000,00)

450 000,00 1375 189,05
44.192,00 440 623,29
44.192,00 440 623,29
51 023,90 )
95 215,90 440 623,29
(44 192,00) (389 599,39)
(44 192,00) )
- (389 599,39)

51 023,90 51 023,90
(17 233,00) R
(17 233,00) -
17 233,00 -
17 233,00 )
51 023,90 51 023,90
389 599,30 103 633,07
389 599,39 103 633,07
940 623,29 2 464 445 41




proponowany podziat wyniku finansowego

- zwigkszenie kapitatu zapasowego 389 599,39 103 633,07
Kapitat wlasny, po uwzgl ednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty) 940 623,29 2 464 445,41




Nota-1 Zmiany stanu warto $ci niematerialnych i prawnych

Warto $§¢ brutto

Tytut Stan na 01.01.2007 Nabycie Likwidacja Sprzedaz Aktualizacja Stan na 31.12.2007
1|Koszty zakonczonych prac rozwojowych | | 0,00 000 ... 0,00 000 _ | 000 . 0,00
2Wartosc¢ firmy ] 0,00 000 ... 0,00 000 _ .| 000 . 0,00
3|inne wartosci niematerialne iprawne _ | .. _. 179500,00] 262181 . 0,00 000 _ | 0,00 .- 182 121,81
4|Zaliczki na wartoéci niematerialne iprawne | | 000 000 __________. 000 ___.000 _____________ ¢ 000 . 0,00
Razem 179 500,00 2621,81 0,00 0,00 0,00 182 121,81

Warto $€ umorzenia \Warto $€ netto

Tytut Stan na 01.01.2007 | Amortyzacja Dot.rozchodéw Korekty Stan na 31.12.2007 Netto na 31.12.2007
1|Koszty zakonczonych prac rozwojowych | 000 000 0,00
AWartosfirmy L 0000 000 .. 0,00
3linne wartosci niematerialne iprawne | 658334 4512181 | | ! 5170515 130 416,66
4|Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
Razem 6 583,34 45 121,81 0,00 0,00 51 705,15 130 416,66




Nota-2a Zmiany stanu $rodkéw trwatych

Warto $¢ brutto

Tytut Stan na 01.01.2007 Nabycie Likwidacja Sprzedaz Aktualizacja Stan na 31.12.2007
R N 000 0,00
w tym: wartos¢ gruntdéw uzytkowanych wieczyscie: 0,00 0,00
olbudynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej | 000 2397332 | | 1 23 973,37
gurzadzenia techniczne imaszyny | aser024 zisessy || | e55%.7
4|srodki transportu 0,00 0,00 0,00
s|inne srodki trwate 0,00 15784,14 15 784,14
Razem 43 670,24 61 622,98 0,00 0,00 0,00 105 293,22

Warto $€ umorzenia Warto $€ netto

Tytut Stan na 01.01.2007 | Amortyzacja | Dot.rozchodéw Korekty Stan na 31.12.2007 | Netto na 31.12.2007
ligrunty uzytkowane wieczyscie | 000 . 000 000 0,00
2lbudynki, lokale i obiekty inzynierii ladowejiwodnej | 000 . 000 ol 000 ... 23 973,32
3|urzadzenia techniczne i maszyny 32 063,32 15 909,92 0,00 47 973,24 17 562,52
dsroditransport Lo eed ool || 000 00
5linne srodki trwate 0,00 0,00 0,00 15 784,14
Razem 32 063,32 15 909,92 0,00 0,00 47 973,24 57 319,98

Nota-2b Grunty w u zytkowaniu wieczystym

- hie wystepujg

Nota-2c Srodki u zytkowane nie wykazane w sprawozdaniu finansowym

- nie wystepujg

Nota-2d Zobowi gzania wobec bud Zzetu pa ristwa lub jednostek samorz gdu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa wtasno $ci budynkéw i budowli,

- nie wystepujg



Nota-3b Struktura wlasno $ciowa kapitatu i procent posiadanych akcji (udziaté

w) na 31.12.2007

Akcjonariusz / Udziatowiec Liczba udziatow/akcji Warto $¢ udziatow/akcji Udziat %
Capital Partners SA | 2750000 | 27500000 50,5%
RobertKnaz | 1000000 | 100000,00 18,3%
Dom Maklerski Capital Partners) 50000 | 500000 0,9%
Nowi akcjonariusze | 397850 39785000 7,3%
Pozostali akcjonariusze 1252 150 125 215,00 23,0%
Razem 5 450 000 545 000,00 100,0%
Nota-3c Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy,
Lp Tytut Kwota
| Zysk / strata netto 103 633,07
II _____ Odpisy z zysku nettow ci  agu roku obrotowego(-) | OOO
""" Il [Propozycia podziat zysku / pokrycie straty 103 633,07
UL owiekszenie kapiau zspasowego T g
2 |
""" IV |Nie podzielony zysk / nie pokryta strata T g 00
Nota-3d Zmiany stanu kapitatéw wiasnych (funduszy)
Tytut Stan na 31.12.2007 | Zwiekszenia | Zmniejszenia | Rozliczenie | Stan na 31.12.2007
1Kapitat (fundusz) podstawowy | 5000000 49500000 | .| .| 545 000,00
2|Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0,00 0,00
3|Udzialy (akcje) wiasne (-) 0,00 0,00
4f<apital (fundusz) zapasowego | 000 38959939 000 | 389 599,39
5|Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
6|Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowych | 450000,00 1420189.05 49500000 | 1375 189,05
7\Wynik lat ubiegtych . |._........5102390 . 000 | 0,00 . 51 023,90
g|Wynik roku biezacego | 389599,39  103633,07| 38959939 | - 103 633,07
9|Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego(-) 0,00 0,00
Razem 940 623,29| 2408 421,51| 884 599,39 0,00 2 464 445,41




Nota-4b Odpisy aktualizuj

gce warto $é nale zno $ci wg stanu na 31.12.2007

Warto $¢ naleznos$ci na

Odpisy aktualizuj ace

Warto $¢ naleznos$ci na

Odpisy aktualizuj ace

Warto $¢ netto na

Lp. VIS 01.01.2007 na 01.01.2007 31.12.2007 na 31.12.2007 31.12.2007
1]Od jednostek powi azanych ol 000 ... 9000 . ..000 __ | 000 . 0,00
A)\dtugoterminowe 000 ] 0,00 ... 0,00
)z tytutu dostaw i ustug, w tym o okresie sptaty: | ... 0,00 . ..........000 ________.___......000 | 0,00 ... 0,00
_fdol2miesiecy 000 . 0,00
__[powyzej12miesiecy 000 ] 000 ... 0,00
Olinne .2 000 000 000 . 0,00
2 |Naleznosci od pozostatych jednostek, ztego: | 101301790 | .. .. 5722784 . 127634073 . 5722784 . 1219 112,89
A)diugoterminowe ol 0,00 ______..__......000 000 ... 0,00
)z tytutu dostaw i ustug, wtym o okresie sptaty: | 98121467 5722784 . 123512867 . 5722784 . 1177900,83
. [dol12miesiecy | 981214,67) 5722784 . 123512867 . 5722784 . 1177900,83
__|-powyzej12miesiecy .l d....000 ] 000 . 0,00
o)l tytutu podatkow, _dotacji,’cgl, ubez’pieczeh spotecznych i
___|zdrowotnych oraz innych $wiadczen | 1614248 000 1235548 | 1235548
Qe .| 1566075 000 2885658 | . 28 856,58
€)|dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 1013017,90 57 227,84 1276 340,73 57 227,84 1219112,89




Nota-5a Wykaz istotnych pozyciji rozlicze

n miedzyokresowych,

warto $¢ na

warto $¢ na

Lp. Tyt 01.01.2007 31.12.2007

AKTYWA Rozliczenia mi edzyokresowe
1. |Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 27 550,00 27 550,00
2 |ine rodiczenia mi_edzyolcesowe dugoterminowe (ymieni & | o0 o0
a)|Ujemne réznice z tytutu PDOF z lat ubiegtych
L A AS—
3. |Czynne rozliczenia mi_gdzyokresowe krotkoterminowe (wymieni __ €): | 364846] 213100
)ubezpieczenia majatkowe e .0000 0,00
Bpozostate 364846 213100
O e
4. |Rozliczenia mi gdzyokresowe krétkoterminowe (wymieni_ €): | 87528267 | 581 986,83
a)Nie notyfikowane na dzien bilansowy naleznosci dotyczace sprzedazy grudnia rozliczanej zgodnie z
-_Jumowami 30 dni po zakoriczeniu okresu rozliczeniowego . ... ________________|_.__...37528267 - 483 428,15
b)zaliczka UNIVERSAL MUSIC POLSKA .. 0000 98 558,68
5. |Odpis aktualizacyjny krétkoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe:

PASYWA Rozliczenia mi edzyokresowe
8. \Uiemnawarto $€ firmy
7. |Pozostate rozliczenia_krotkoterminowe (wymieni __€). | 24123433 260 458,59
a)lrezerwy na koszty niezafakturowane | 24123433 103 958,59
b)jrezerwa na zobowiazania z tytutu umowy barterowej ____________________________.________.|..__...........000 . 145 000,00
b)rmb na_badanie bilansu ustugi ksiegowe . _______________._l.............000 11 500,00
8. |Pozostate rozliczenia diugoterminowe (wymieni__ €): | 000 0,00
a)lrozliczenia wartosci prawa uzytkowania wieczystego 0,00 0,00




Nota-5b Zmiany stanu rezerw na zobowi

gzania

Tytut rezerwy Stan na 01.01.2007 Rozwi gzanie Wykorzystanie Zwiekszenia Stan na 31.12.2007
1. |Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego 25 469,00 25 469,00 0,00 72 099,00 72 099,00
" |Dlugoterminowe rezerwyna  $wiadczenia emerytalnei | | |
2. podobne (wymieni €): 000 _____._.....000 ________._._..000 ______________ 000 _____._._......000
A e e .....000
Krétkoterminowe rezerwy na  $wiadczenia emerytalne i
3.|podobne (wymieni €): 000 _____._.....000 __________._..000 ______________ 000 _._._......000
A e ...000
4. [Pozostale rezerwy diugoterminowe (wymieni _ €): | 000 _____._....000 __________._..000 ______________ 000 _____._._......000
) e .....000
5. |Pozostate rezerwy krotkoterminowe (wymieni _ €): | 000 _____._.....000 __________._..000 ______________ 000 _____._._......000
A 000 _____......000 __________._..000 ___________ 000 _____._._.......000
0,00 0,00
RAZEM 25 469,00 25 469,00 0,00 72 099,00 72 099,00
Nota-6a Podziat zobowi gzan diugoterminowych

-pozycja nie wystepuje

Nota-6b Wykaz zobowi gzan zabezpieczonych na maj atku jednostki,

- hie wyst epuja

Nota-6¢ Zobowi gzania warunkowe, w tym réwnie Z udzielone przez jednostk e gwarancje i por eczenia, tak ze wekslowe;

- nie wyst epuj g




Nota-7a Wysoko §¢ i wyja $nienie przyczyn odpiséw aktualizuj

gcych warto $¢ aktywéw

Lp. pozycja aktywow/ sktadnik maj atku aktlJoefljigilJS]che Wyjas$nienie przyczyn
_.&)|Wartosci niematerialne iprawne | 0000 .
_DJRzeczowy majatek trwaly 000 .
c¢)|Inwestycje dtugoterminowe 0,00
S| Odpis aktualizacyjny na przeterminowane naleznosci diuznika -
d)|Naleznosci IT&T. Firma posiada wyrok sadowy w zwigzku z brakiem zaptaty
N N ST22r A . ........zaustigi .
_.®)Rozliczenia migdzyokresowe L 000 .
Czapasy 000
g)|Inwestycje krétkoterminowe 0,00
RAZEM 57 227,74

Nota-7b Poniesione w ostatnim roku i planowane na n

astepny rok naktady na niefinansowe akt

a trwate

planowane na

Lp Sktadnik maj atku trwatego Stan na 01.01.2007 Naktady Rozliczenie | Stan na 31.12.2007 | rok nast epny
_1._[Srodki trwate w budowie, wtym: | 000 | 460407,01 0,00 . 460407,01| 0,00
__fa_) projektowanie i programowanie platformy dystrybucyjnejl ____________0,00] _460407,01) | 0,00 ______ 460407,01) .
__._[plikéw cyfrowych Klasy przemystowej | | . 000 ...
P (_)_'Q_O_ ________________
_2._|zaliczki na_srodki trwate w budowie, wtym: | 000 | 000 000 . 000 0,00
A 2000 000 0,00 ... 000 ...
__p_) A g (_)_'Q_O_ ________________
_3._|Pozostate aktywa niefinansowe, wtym: | 000 | 000 000 .. 000 0,00
A 22000 000 000 ...
b)..... 0,00
RAZEM 0,00 460 407,01 0,00 460 407,01 0,00

Nota-7c Poniesione w ostatnim roku i planowane na n

- nie wyst gpity

astepny rok naktady na ochron e $rodowiska

Nota-7d Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie,

- nie wyst gpit

srodkdw trwalych na wiasne potrzeby,







Nota-

8a Struktura rzeczowa i terytorialna przychod

Ow ze sprzeda zy

Lp

rodzaje dziatalno $ci

kwota przychodéw

sprzedaz produktow

4050 422,15

RAZEM

4 135 360,07

w tym sprzeda z na export

4 135 360,07

Nota-8b Informacje o dziatalno sci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej d 0
zaniechania w nast epnym,
Lp Rodzaj dziatalno $ci zaniechanej Koszty w 2007 | Przychody 2007 Wynik 2007
_______ Brak
RAZEM 0,00 0,00 0,00
Nota-8c Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajn  ych oraz o podatku od wyniku na
operacjach nadzwyczajnych
Lp Tytut Kwota W tym podatek
_____ lzyskinadzwyczajne | ... 000 000
. wtmlosowe: ol
_____ 2straty nadzwyczajne . ___________.|_..._._.....000_ 000
w tym losowe:
RAZEM WYNIK 0,00 0,00




Nota-9a Rozliczenie gtéwnych pozycji ré

Znigcych podstaw e opodatkowania

podatkiem dochodowym od wyniku finansowego (zysku/s traty) brutto
Lp. Tytut Warto $¢é
A WZyskbrutto 110 745,07
__.2__|Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu | 280 647,80
o Jkoszty 2006r 2419,15
___C.._|ustugi gastronomiczne iinne NKUP | ... 6460,30
___C.._Jodsetki budzetowe .. 1290,80
__.I_._|kosztyreprezentacji ...l 1180,36
o vatnkup 509,69
LT Jkoszty 2007 103 958,64
LTJgUS zgrudnia . 8328,86
__.7.__|rezerwa na zobowigzania z tytutu umowy barterowej | .. 145 000,00
L mb L 11500,00
3 |Przychody nie b edace przychodami podatkowymi\ 483 428,15
__.2.._|Oszacowany przychdd roku 2007 zrealizowany w roku 2008 | __ __ ______: 483 428,15
.4 |2wiekszenia kosztow podatkowych | 0,00
S S A 0
__5 __|przychody lat poprzednich | 0,00
_6 __|inne tytuty ré_zniace podstaw ¢ opodatkowania | 172394
_..7.._]2US zgrudnia 2006 zaptacony w2007 _ | ... 172394
__.__|Stratapodatkowa | (9375922
.8 _Zwolnieniaiulgi ] 0,00
__ 9 __|Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym | 0,00
10 |Podatek dochodowy 19% 0,00
Nota-9b Ustalenie aktywéw/rezerw z tytutu podatku o droczonego
Lp. Tytut Podstawa Kwota (19%)
1 Aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzie  n 31.12.2007
________ 0./ 145000,00] 27 550,00
2 Aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzie  n 31.12.2007
________ WY ... 145000,00] 27 550,00
___1.__|zobowigzanie z tytutu umowy barterowej ] 145 000,00] 27 550,00
5 [Rezerwaztytulupodatku odroczonegonadzie A | [
________ 01.12.2006 .. 13404834] 25469,00
4. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na dzie n
________ 31.12.2007 wym: .o 37946931 7209900
- |marza od sprzedazy dotyczacej grudnia 379 469,51 72 099,00




Nota-10a Zapasy

Kwota brutto na Odpis Stan na
Lp WyszczegOdlnienie Stan na 01.01.2007 31.12.2007 Aktualizuj acy 31.12.2007
o lMateriaty L 000 . 22,000 o |.........2200
__._2.|Pdtprodukty i produkty wtoku_ | | |.._._......000
_._.3JProdukty gotowe _ | | ........000
o ATowary L 000 387538 000 387535
5.|Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
Razem 0,00 3 897,35 0,00 3 897,35
Nota-10b Inwestycje dtugoterminowe
- pozycja nie wyst epuje
Nota-10c Krétkoterminowe aktywa finansowe
Kwota brutto na Odpis
Lp WyszczegO6lnienie Stan na 01.01.2007 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2007 Aktualizuj acy Stan na 31.12.2007
Krétkoterminowe aktywa finansowe w
_1.__Jjednostkach powi azanych | ... 000 ... 000 _____._...000 .. 0,00 ... 000 ... 0,00
_a)_|udzialy lubakce . |......000 | . 000 000 0,00
_b)__linne papiery wartosciowe & 0,00 .. 0,00
_C)__udzielone pozyczki . 000 0,00
__d)__[inne krotkoterminowe aktywa finansowe | . ||l 000 ] 0,00
Krotkoterminowe aktywa finansowe w
_2._|pozostatych jednostkach | ... 000 ... 000 _______...000 .. 0,00 ... 000 ... 0,00
@) judziay lubakcje . 0,00 ] 0,00
_b)__|inne papiery wartosciowe & 0,00 .. 0,00
_.€)__|udzielone pozyczki 0,00 .. 0,00
__d)__[inne krotkoterminowe aktywa finansowe | . .||l 000 ] 0,00
_3.__|Srodki pieni_ezne iinne aktywa pieni_ezne | 31826547| . 793740,97) 26408445 84792199 ... 0,00 . 847 921,99
_.a)__|Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach | 31826547 . 0,00 26408445 54181,02\ . 54 181,02
_b)__|inne $rodki pieniezne | ... 0,00 _______ 79374097 ... 000 . 79374097\ ] 793 740,97
_€)__[inne aktywa pieniezne b 0,00 .. 0,00
4. |Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 318 265,47 793 740,97 264 084,45 847 921,99 0,00 847 921,99




Nota-10d Zobowi gzania krétkoterminowe

WyszczegO6lnienie

Stan na 01.01.2007

Stan na
31.12.2007

\Wobec jednostek powi gzanych

inne fundusze

630 183,62

533 740,71

Nota-11a Informacje o przeci etnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podzialem na

rupy zawodowe,

Wyszczegolnienie przeci etne zatrudnienie na zatrudnienie na
Lp zatrudnienie 31.12.2006 31.12.2007
1|Pracownicy fizyczni 0 0 0
o|Pracownicy umystowi 10 2 14
Razem 10 2 14

Nota-11b Informacje o wynagrodzeniach, wyptaconych
andéw zarz gdzajgcych i nadzoruj gcych

or

Wyszczegdlnienie

Lp Wynagrodzenie 2007
1)Wynagrodzenia Zarzadu 405 904,88
2|Wynagrodzenia organéw nadzoru 0,00

Razem 405 904,88

Nota-11c Informacje o po zyczkach i swiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych oso

wchodz gcym w sklad organéw zarz adzajacych i nadzoruj acych spotek handlowych

lub nale znych osobom wchodz gcym w skiad

bom

Lp Wyszczegblnienie kwota Stan na 31.12.2007 termin spfaty
1|Pozyczki i inne $wiadczenia udzielone Zarzadowi 0,00
Pozyczki i inne $wiadczenia udzielone cztonkom
2lorganéw nadzoru 0,00
Razem 0,00 0,00




Nota-12a Informacje o znacz acych zdarzeniach dotycz agcych lat ubiegtych uj etych w
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego:

nie wystapity

Nota-12b informacje 0 znacz gcych zdarzeniach, jakie nast apity po dniu bilansowym, a
nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu finansowym,

Nota-12c Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki)

rachunkowo $ci, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporz ~ gdzania sprawozdania
finansowego, je zeli wywieraj g one istotny wptyw na sytuacj e majatkow a, finansow g i wynik
finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowan a zmianami kwot e wyniku finansowego
oraz zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

Nota-12d Informacje liczbowe zapewniaj gce porownywalno $¢ danych sprawozdania
finansowego za rok poprzedzaj acy ze sprawozdaniem za rok obrotowy;

Pozycja Rodzaj transakcji Kwota Wyjasnienie




OPINIA NIEZALE ZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

dotyczaca
sprawozdania finansowego

E-MUZYKA SA.

W WARSZAWIE, UL. POSELSKA 29A

za okres 01.01.2007 r. —31.12.2007 r.
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OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zaradu

Z badania
sprawozdania finansowego

E-MUZYKA SPOLKA AKCYJNA
w
WARSZAWIE

za okres od 01.01.2007 do 31.12.2007

Przeprowadzitem badanie gzetonego sprawozdania finansowego E-Muzyka S.A.
Z siedzila w Warszawie, na ktére sktada:si

» bilans sporzdzony na dzig 31.12.2007 r., ktéry po stronie aktywow i pasywzamyka s§ sum:
3330 743,71 zt

» rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.00720 do 31.12.2007 r. wykazigy zysk netto
w wysokaci:
103 633,07 zt;
= zestawienie zmian w kapitale wlkasnym za rok obrgtosd 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.
wykazupce zwkekszenie kapitatdbw witasnych o kwgot

1523 822,124;
= sprawozdanie z przeptywanodkéw piengznych za rok obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007
r. wykazupce zwikszenie stangrodkow piengznych o kwot :

529 656,521;

informacja dodatkowa, obejnaga wprowadzenie do sprawozdania finansowego ordatkowe
informacje i objanienia.

Za sporzdzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawazda dziatalnéci jednostki
odpowiada kierownik jednostki.

Moim zadaniem bylo zbadanie i wyenie opinii 0 rzetelrii, prawidlowdci i jasngci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidiéeioksiag rachunkowych stanowgych podstaw jego
sporadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitesoginie do postanowie
» rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wezga 1994 r. o rachunkowoi (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),

= norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanywzez Krajow Rad; Biegtych
Rewidentow w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowatemeippozvadzitem w taki sposéb, aby uzyska
racjonalr, pewndg¢, pozwalagca na wyraenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegOlnéci badanie obejmowato sprawdzenie poprasgna@astosowanych przez jednastk
zasad rachunkowgoi [ znacacych szacunkow, sprawdzenie -
W przewaajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodéw i zapis@iedrowych, z ktérych wynikaj
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liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finangow jak i caldciowa ocere sprawozdania
finansowego.

Uwazam, ze badanie dostarczyto wystarcgagj podstawy do wyteenia miarodajnej opinii.

Moim zdaniem zakczone sprawozdanie finansowe, obejmage dane liczbowe i objgnienia
stowne:

= przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informaigmtne dla oceny sytuacji natikowej i
finansowej badanej jednostki na drzi81.12.2007 r., jak fejej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.,

» sporadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektagbdmzie z okrédonymi w powotanej
wyze] ustawie zasadami rachunkawp oraz na podstawie prawidtowo prowadzonychadksi
rachunkowych,

= jest zgodne z wplywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalda jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawachunkowéci, a
zawarte w nim informacje, pochagtz ze zbadanego sprawozdania finansoweggoném zgodne.

Marcin Wasil W imieniu
Biegly rewident nr 9846/7341 WBS Rachunkow& Consulting Sp.z o.o.
Marcin Wasil

Prezes Zargdu

WBS Rachunkowdaé¢ Consulting Sp. z o.o.
Warszawa, ul. Pankiewicza 3

Podmiot uprawniony Nr ew. 2733

Warszawa , 26.05.2008 r.
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e-muzy<a

SPRAWOZDANIE ZARZADU
ZDZIALALNOSCI
E-MUZYKA SPOLKA AKCY]JNA
ZSIEDZIBA W WARSZAWIE
ZAROK 2007

35



Spis tresci

1.1.
1.2

3.1.
3.2.

4.1.
4.2.
4.3.

5.1.
5.2.
5.3.
5.4.

7.1.

8.1.
8.2.

10.

Informacije ogdélne o Spotce

Informacje podstawowe

Struktura organizacyjna

Informacje o stanie finansowym Spotki

Informacje o zmianach w sytuacji majatkowej Spotki

Informacije o zmianach w powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych
Informacije o gtéwnych inwestycjach krajowych 1 zagranicznych
Informacje o zatrudnieniu i wynagrodzeniach w Spélce

Stan zatrudnienia

Zmiany w zakresie stanu i struktury zatrudnienia

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Informacje o dziatalnosci Spoétki

Rachunek zyskéw 1 strat

Wielko$¢ i struktura sprzedazy

Istotne informacje o polityce zaopatrzeniowe]

Informacje o zmianach w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka
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1. Informacje ogdélne o Spotce

1.1. Informacje podstawowe

NAZWA

FORMA PRAWNA
SIEDZIBA

ADRES

TELEFON

FAX

POCZTA ELEKTRONICZNA
STRONA INTERNETOWA
REGON

NIP

KRS

Przedmiot dziatalnosci Spo6tki obejmuje:

e-Muzyka S.A.

Spotka Akcyjna

Warszawa

ul. Poselska 29a, 03-931 Warszawa
(0 prefiks 22) 427 31 90

(0 prefiks 22) 427 31 91

info@e-muzyka.pl

www.e-muzyka.pl
015589685
525-22-83-968
0000283018

*  Duzialalno$¢ wydawnicza; poligrafia i reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji

*  Handel hurtowy i komisowy, z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi, motocyklami

* Handel detaliczny, z wylaczeniem sprzedazy pojazdéw samochodowych, motocykli; naprawa

artykutéw uzytku osobistego i domowego
*  Telekomunikacja
*  Obstuga nieruchomosci

* Informatyka

*  Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania

e Reklama

*  Dzialalnos¢ zwigzana z organizacja targdw 1 wystaw

*  Duziatalno$¢ komercyjna pozostala, gdzie indziej niesklasyfikowana

*  Ksztalcenie ustawiczne doroslych 1 pozostale formy ksztalcenia

*  Rozpowszechnianie filméw i nagran wideo

*  Duzialalnos¢ galerii i osrodkéw wystawienniczych

*  Duzialalnos¢ bibliotek innych niz publiczne

e Duzialalno$¢ archiwow

Warto$¢ kapitalu zaktadowego Spélki na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wynosit 545 000

(pieéset czterdziesci pieé tysiecy zlotych) 1 dzielit si¢ na 5 450 000 ( pie¢ miliondw czterysta pieédziesiat tysiecy)

akeji o wartosci nominalnej 0,1 zt kazda.

e-Muzyka S.A. od grudnia 2007 roku posiada status spo6tki publicznej i gietdowej. Wg stanu na dzied

31.12.2007 roku w obrocie gietdowym, w systemie notowari ciagltych na rynku NewConnect Gieldy Papieréw

Wartosciowych w Warszawie znajdowato si¢ 450 000 praw do akcji zwyklych na okaziciela serii D. Kurs praw

do akeji Spétki na dzien 28.12.200r. ksztaltowal si¢ na poziomie 5,95 zt/szt.
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1.2. Struktura organizacyjna

Na dzier 31.12.2007 r. struktura organizacyjna Spotki przedstawiata si¢ nastepujaco:

[schemat organizacyjny Spotki]
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2. Informacje o stanie finansowym Spoétki

SPOSOB WYLICZENIA WSKA ZNIKA

O

WSKAZNIK j.m. 31.12.2006 31.12.2007 ZMIANY
1 2 8 4 5 6
A | EFEKTYWNO SC DZIALALNO SCI kol.5-4
1 | Rentowndé sprzeday netto % 12,4 2,5 -10,3 | wynik finansowy netto/przychody ze sprzega
wynik ze sprzedgy / przychody ze sprzeda
Rentownd¢ sprzeday brutto % 17,7 2,6 -15,1| produktéw i towaréw
Rentowndé¢ majtku (ROA) % 21,2 31 -18,1| Wynik finansowy netto/suma aktywow
wynik na sprzeday/ (aktywa minus
4 | Stopa zysku % 44,7 3,9 -40,8| zobow.krotkoterminowe)
5 | Okres zwrotu inwestycji lat 2.0 26,0 23,8| aktywa - zobow.krétkotermin./wynik na sprzeya
(aktywa.trwate+obrotowe-
zobow.krétkotermin.)*365 /przychody ze
6 | Szybka¢ obrotu aktywdéw czynnych dni 144 247 103,0| sprzeday produktéw i towaréw /
przecktne nalenosci z tytutu dostaw i ustug x 36
7 | Szybka¢ obrotu nalenosci dni 221 208 -13,0| / przychody ze sprzedp produktdw i towaréw
przecktny stan zapaséw x 365 / koszty
8 | Szybka¢ obrotu zapasow dni 0 1 1,0 | sprzedanych towar6w i produktow
przecktne zobowazania krétkoterminowe x 365
9 | Szybka¢ obrotu zobowjzan dni 336 211 -125,0| koszty operacyjne
FINANSOWANIE
(zobowizania dtugotermin.+
10 | Stopa zadhzenia % 34,3 16,0 -18,3| zobow.krétkoterminowe) / pasywa
Wskaznik zadtwenia kapitatu (zobowizania dtugotermin.+
11 | wlasnego % 67,0 21,7 -45,3| zobow.krétkoterminowe) / kapitaly wiasne
Pokrycie maitku trwatego kapitatem .
12 | wiasnym % 5098 364.7 1451 kapitaty wkasne/aktywa trwate
(naleznasei + inwestycje krétkoterminowe )/
13| Szybkd¢ sptaty zobowjzan 202,2 387,3 185,1| zobowhzania krétkoterminowe
(kapitaly wt.+ rezerwy + zobow.dtugoterm.)/
14| Trwatos¢ struktury finansowania % 526 76,2 23,6 pasywa
15 | Wskanik unieruchomienidrodkéw % 10,9 20,3 10,3| aktywa trwate / aktywa
Samofinansowanie mgku zobowizania krétkoterminowe /matgk
16 | obrotowego % 38,1 20,1 -18,0| obrotowy
srodki piengzne(inwestycje krotkoterminowe) /
17 | Wskaznik zdolngici platniczej % 50,1 158,9 108,4| zobowizania krétkoterminowe
18| Plynnai¢ | 2,6 5,0 2,4 | majatek obrotowy/ zobowizania krotkoterminow:
(aktywa obrotowe - zapasy)/ zobawg@nia
19| Plynnai¢ Il 2,6 5,0 2,4 | krétkoterminowe
aktywa - majtek trwaty - zobowizania
20 | Aktywa biezace netto tys.zt 11 2,7 1,6 | krétkoterminowe
C | RENTOWNOSC KAPITALOW
(wynik dziatalngci gospodarczej + koszty
finansowe) / (kapitaty wiasne + rezerwy +
21| Ogélna rentowné kapitatu % 49,8 4,4 -45,4| zobow.dlugoterminowe)
Rentowne¢ kapitaléw wiasnych nik finansowy netto/kapitaly wtasne
22| (ROE) % 41,4 42 37,2| WY Wy pitaty

W zwiazku z inwestycjami w kapital ludzki oraz w nowoczesng infrastrukture technologiczna rentownosé

sprzedazy e-Muzyka S.A. w 2007t zmniejszyla si¢ w stosunku do roku 2006. Zmniejszeniu ulegl zaréwno okres

$ciagania naleznosci, jak i okres splaty naleznosci.

Emitent w swojej strukturze kapitalowej nie korzystal z zewnetrznych Zrédet finansowania. W 2007 r

zwigkszyla si¢ plynnosé Spotki, gtéwnie wskutek pozyskania srodkéw finansowych w drodze emisji akcji oraz

przeznaczenie czesci tych srodkéw na inwestycje w kapital obrotowy netto.
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3. Informacje o zmianach w sytuacji majatkowej Spotki

3.1 Informacje o zmianach w powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych

- 25 kwietnia 2007 roku odbylo si¢ NZWA, ktére podjeto Uchwale o przeksztalceniu w Spoétke Akeyjna. Akt
notatialny - Repetytotium A numer 5987/2007

- 17 lipca 2007 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego (nr KRS 0000283018) zarejestrowal Spotke e-Muzyka S.A.

- 10 sierpnia 2007 roku odbylo si¢ NZWA, ktére podjeto Uchwaly o: podwyzszeniu kapitatu zakladowego w
drodze publicznej oferty akeji serii B, zmianie Statutu, zamianie akcji imiennych na akcje na okaziciela, przyjeciu
programu motywacyjnego dla kadry menadzerskiej oraz ubieganiu si¢ o dopuszczenie akcji serii A i B do
obrotu na rynku regulowanym GPW i dematerializacji tychze akcji. Uchwaly o podwyzszeniu kapitalu
zakltadowego w drodze emisji publicznej akcji serii B oraz ubieganiu si¢ o dopuszczenie akcji serii A i B do

obrotu na rynku regulowanym GPW zostaly uchylone uchwata nr 2 NWZ Spétki z dnia 6 grudnia 2007 roku.

- 6 grudnia 2007 roku odbylo siec NZWA, ktére podjeto Uchwaly o: podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,
zmianach w Statucie oraz ubieganiu si¢ o wprowadzenie akcji serii A, B, C i D do obrotu na rynku w

alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez GPW i dematerializacji tychze akeji i PDA serii B, CiD.

3.2. Informacje o gtéwnych inwestycjach krajowych i zagranicznych

Najwazniejszym aktywem trwalym e-Muzyka S.A. na dzien 31.12.2007¢ byly srodki trwale w budowie, naktady
na projektowanie 1 wykonanie platformy dystrybucji plikéw multimedialnych klasy przemystowej. Jako
platforme¢ rozumie si¢ wspélpracujace pod kontrola dedykowanego oprogramowania serwery, elementy
infrastruktury sieciowej oraz elementy kontroli dostgpu. Zadaniem systemu jest wykonywanie wszelkich
czynnosci zwigzanych z dystrybucja multimediéw na potrzeby telefonii komérkowej oraz Internetu,
zarzadzanie licencjami i mediami, kontrolowanie sprzedazy i raportowanie wynikoéw. System $wiadczy¢ bedzie
szereg ustug dla sprzedajacych i licencjodawcéw poprzez bezposrednie polaczenie z ich infrastrukturg
informatyczna. W ramach platformy projektowane sa podsystemy : podawania kontentu dla klientéw
koficowych, podsystem ustug wsparcia handlowego dla partneréw biznesowych, podsystem kontroli i rozliczen,
podsystem zarzadzania repozytorium plikéw, podsystem CRM, podsystem kontroli praw autorskich DRM.

W roku 2007 Spétka nie zbylta zadnych znaczacych sktadnikéw majatku trwatego.
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4. Informacje o zatrudnieniu i wynagrodzeniach w Spoétce

4.1. Stan zatrudnienia

Zatrudnienie §rednioroczne i stan zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2007 roku.

1. 10 15 14 17
razem 10 15 14 17
4.2. Zmiany w zakresie stanu i struktury zatrudnienia

W zwiazku z dynamicznym rozwojem i strategia rozwoju Spétka w 2007 roku konsekwentnie
poszerzala baze kadrowa, m.in. stworzony zostal wlasny dzial IT, funkcjonujacy do tej pory w oparciu o
outsourcing. W celu zapewnienia bezpieczenstwa harmonijnego przebiegu proceséw operacyjnych Spétki oraz
ze wzgledu na pogarszajaca si¢ sytuacje na rynku pracy z punktu widzenia pracodawcy, czesé oséb pracujacych

do tej poty na zasadzie umowy zlecenia/dzieta zostalo zatrudnionych na umowe o prace.

4.3. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wysokos¢ wyptaconego wynagrodzenia (w tym $wiadczett warunkowych lub odroczonych).

. . Funkcja petniona Wynagrodzenie .

Lp. Imie 1 nazwisko w 2007 roku (w 7b) Uwagi
1. Robert Knaz Prezes Zarzadu 209 211,43 —
2. Grzegorz Samborski Wiceprezes Zarzadu 196 693,45 -

W 2007 roku cztonkom Zarzadu nie zostaly wyplacone (ani nie sq nalezne) zadne nagrody i korzysci, w

szczegblnoscei nie wyplacono wynagrodzenia w calosci lub czgscei:

- w oparciu o plan premii lub podziatu zysku,

- w formie opcji na akcje.

W 2007 roku osobom petniacym funkcje w Zarzadzie oraz cztonkom Rady Nadzorczej Emitenta nie zostaty

wyplacone wynagrodzenia, ani nagrody z tytulu petnienia funkcji we wladzach podmiotéw

podporzadkowanych (zaleznych).
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5.

5.1.

Informacje o dziatalnosci Spotki

Rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy produktow, 4135 360,07 3 054 629,72
towaréw i materiatow
B. | Przychody ze sprzedazy produktéow i 4 050 422,15 3 054 629,72
ustug
C. | Przychody ze sprzedazy towaréw i 84 937,92 0
materiatow
D. | Koszt wlasny sprzedazy 2599 420,50 1773 299,83
E. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1535 939,57 1281 329,89
F. | Koszty sprzedazy 388 341,05 86 263,20
G. | Koszty ogélnego zarzadu 1039 829,03 655 399,13
H. | Zysk (strata) ze sprzedazy 107 769,49 539 667,56
1. | Pozostate przychody operacyjne 111232 6 586,57
J. | Pozostale koszty operacyjne 36,64 65 608,98
K. | Zysk (strata) z dziatalnosci 108 855,17 480 645,15
operacyjnej
L. | Przychody finansowe 3769,36 284,53
M. | Koszty finansowe 1 879,46 109,29
N. | Zysk (strata) przed 110 745,07 480 820,39
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 7112 91 221
P. | Pozostale obowigzkowe zmniejszenia 0,00 25 469
zysku (zwickszenia straty)
R | Zysk (strata) netto 103 633,07 389 599,39
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5.2. Wielkos¢ i struktura sprzedazy

A. wielkosé sprzedazy w roku 2007
przychody ze sprzedazy 4135 360,07 zt
zysk operacyjny 108 855,17 z1
zysk netto 103 633,07 z1

Spoétka w 2007 roku odnotowala 35 proc. wzrostu przychodéw ze sprzedazy w stosunku do roku 2000t.
Osiagnicte przychody ze sprzedazy nie spowodowaly natomiast wzrostu zysku operacyjnego, ktory jest
mniejszy, niz w 2007r roku. Gléwna przyczyna wzrostu kosztow sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzadu byt
znaczacy wzrost zatrudnienia.

Okresy wzmozonej sprzedazy w e-Muzyka S.A. przypadaja na listopad oraz na grudzien (sezon §wiateczny). W

roku 2007 w tym okresie odnotowano znaczacy wzrost sprzedazy.

B. struktura sprzedazy w roku 2007
sprzedaz produktéw i ustug 4 050 422,15 zt
sprzedaz towaréw 84 937,92 z1
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Na strukture asortymentows sprzedazy produktéw w 38 %. ztozyly si¢ dzwonki real Music, 28,3 % stanowity
ringback’i (muzyka, zamiast zwyklego sygnalu oczekiwania). W dalszym ciagu sprzedaz dzwonkdéw
polifonicznych stanowita istotny udzial w obrotach Spotki (19,19%)

Najwigkszy udzial w przychodach ze sprzedazy stanowi sprzedaz do operatoréw sieci GSM (Polkomtel S.A.,
PTC Sp. z 0.0,

5.3. Istotne informacje o polityce zaopatrzeniowej

Zakupy realizowane sq w oparciu o indywidualne umowy handlowe z dostawcami. Terminy platnosci

uzaleznione sg od kontrahenta wynoszg $rednio od 45 do 60 dni od daty sprzedazy.

Pierwsze miejsca na liscie dostawcdw licencji, z ktorymi e-Muzyka S.A. wspotpracowata w roku 2007, zajat

Magic Records, z wynikiem 46% w catosci zaméwien Spotki.

Gléwni dostawcy e-Muzyka S.A.:

1. Magic Records 46
2. Universal Music Polska 24
3. MY Music 21

Wymienieni powyzej dostawcy zrealizowali w roku 2007 91 proc. catosci zakupow Spétki. Pozostali dostawey

zrealizowali 9 proc. catosci zakupéw Spotki.

5.4. Informacje o najwazniejszych umowach majacych wpltyw na dziatalno$¢ Spotki

W 2007 roku Spétka kontynuowata wspéiprace z dotychczasowymi gléwnymi odbiorcami swoich produktéw.
Podpisane zostaly aneksy i porozumienia wykonawcze do wezesniej zawartych uméw z Avantis S.A., PTC Sp. z
0.0.. Prowadzone byly zaawansowane rozmowy z operatorami sieci GSM i MVNO.

1 wrzesnia 2007 roku podpisana zostata umowa z Universal Music Polska Sp. z o0.0.- polskim oddziatem jedne;j
z czterech najwigkszych wytwérni fonograficznych na $wiecie. Podpisana umowa jest jednym z elementéw
strategii Spotki - dalszej konsolidacji katalogu e-Muzyka, poprzez pozyskiwanie praw do cyfrowej dystrybucji
utworéw pochodzacych z kolejnych wytworni.

Prowadzone byly takze zaawansowane rozmowy z: EMI Music Poland, Sony BMG oraz Warner Music Poland.
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Komentarz do wynikéw Spotki ujawnionych w sprawozdaniu finansowym za rok 2007

Lp. 01.01.2006-31.12.2006 01.01.2007-31.12.2007

1 | Przychody za sprzezaogotem 3 054 629,72 4 135 360,07
2 | Zysk (strata) z dziatalgoi 480 645,15 108 855,17

operacyjnej

3 | Zysk (strata) brutto 480 820,89 110 745,07
4 | ZYSK/STRATANETTO 389 599,39 103 633,07
5 | Przeptywy pienizne netto razem 305 091,62 529 656,52
6 | Aktywa trwate 184 523,58 675 693,65
7 | Aktywa obrotowe 1 652 986,66 2 655 050,06
8 | Aktywa razem 1837 510,24 3330 743,71
9 | Naleznaosci krétkoterminowe 955 790,06 1219112,89
10 | Inwestycje kréotkoterminowe 318 265,47 847 921,99
11 | Zobowazania krotkoterminowe 630 183,62 533 740,71
12 | Kapitat wtasny 940 623,29 2 464 445,41
13 | Kapitat zaktadowy 50 0Q0 545 000

E-Muzyka S.A. osiagneta w 2007r wyniki finansowe zgodne z podawanymi publicznie prognozami. Pomimo

zalamania rynku ,,Premium”, mniejszego w nim udzialu muzyki, Emitent zanotowal 35% wzrostu przychodéw

ze sprzedazy ogdtem, co pozwolito na osiagniccie zysku netto w wysokosci 103 633,07 zt.

Wsréd aktywow Spoltki najwigkszy wzrost ich wartosci miat miejsce w przypadku Aktywéw trwatych. Spotka

ponosita duze naklady inwestycyjne w zwiazku z budowsa platformy dystrybucyjnej plikéw multimedialnych

klasy przemystowej. Znacznie zwickszyla si¢ réwniez warto§¢ aktywoéw obrotowych, co bylo naturalng

konsekwencja zwigkszonej skali dziatalnosci operacyjnej Emitenta.

W zwiazku z przeksztalceniem w spétke akceyjna, emisja 450 000 szt. akeji oraz debiutem spétki na rynku

NewConnect kapitat zakladowy Emitenta zwickszyt si¢ o 990%. Kapital wlasny Emitenta gléwnie w wyniku

emisji akcji i pozyskania srodkéw finansowych od inwestoréw gietdowych zwigkszyt si¢ o 162%

7. Informacje na temat przewidywanych kierunkow rozwoju Spotki

7.1. Strategia Spo6tki na najblizsze lata

Zalozenia strategii Spotki:

- Spotka osiagneta obecnie blisko 90% penetracji rynku - wspdlpracuje ze wszystkimi
partnerami sprzedajacymi kontent na polskim rynku oraz z najistotniejszymi
wytworniami fonograficznymi

- dalszy rozwdéj Spotki planowany jest gtdéwnie poprzez rozbudowanie platformy

technologicznej, ktéra umozliwi zintegrowanie posiadanych juz licencji oraz technologii
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- e-Muzyka bedzie jedyna firma na rynku, oferujaca petne, kompleksowe rozwiazanie (zaréwno kontentowe
iIT) skierowane przede wszystkim do operatorow GSM, MVNO, firm medialnych (stacje radiowe, telewizyjne,
portale internetowe)

- uruchomienie nowego zrédla przychodéw - ustugi IT zwigzane z dystrybucja wszelkiego rodzaju kontentu
cyfrowego

- stworzenie kompleksowego systemu informatycznego (systemu partnerskiego, aplikacji zarzadzajacej i
raportujacej)

- zintegrowanie baz danych gtéwnych wydawcow muzycznych w jeden spéjny system

- pozyskanie nowych kanaléw dystrybucji w zakresie oferowania plikéw muzycznych oraz video (np. jako
telewizja ,,pay per view” czy ,,on demand”)

- uzyskanie praw do dystrybucji mi¢dzynarodowego katalogu muzycznego z wytwoérni EMI oraz Sony BMG

- uruchomienie multimedialnych kioskéw we wspotpracy z partnerami (wspolpraca z sieciami sklepéw)

- sprzedaz odtwarzaczy MP3 wraz z nagranymi albumami

- nawiazanie wspolpracy ze swiatowymi systemami sprzedazy m.in. iTunes (Apple), Zune (Microsoft)

- rozpoczecie ekspansji miedzynarodowej (sprzedaz polskiej muzyki m.in. w USA 1 Wlk. Brytanii)
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8. Informacje o zmianach w skfadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

8.1. Zarzad

Na dzienn 31.12.2007 roku w sktad Zarzadu e-Muzyka S.A. wchodzili:
1/ Prezes Zarzadu — Robert Knaz
2/ Wiceprezes Zarzadu — Grzegorz Samborski

W roku 2007 nie zaszty jakieckolwick zmiany w skiadzie Zarzadu Spotki.

8.2. Rada Nadzorcza

Na dzienn 31.12.2007 roku w sktad Rady Nadzorczej e-Muzyka S.A. wchodzili:
1/ Maciej Gérski

2/ Maciej Hazubski

3/ Andrzej Puczytiski

4/ Dawid Sukacz

5/ Marek Tysper

W roku 2007 nie zaszly jakiekolwick zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.
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9. Informacje na temat akcjonariuszy Spotki

Kapital zaktadowy Spétki wynosi 545 000 z1 i dzieli si¢ na 5 450 000 akeji o wartosci nominalnej 0,1 (dziesigé
groszy) zt kazda.

Lista akcjonariuszy e-Muzyka S.A. na dziert 31 grudnia 2007 roku.

1 Capital Partners SA 2 750 001 50,5 2 750 001 50,5

2 | Robert Artur Kna 1 000 00! 18,3 1 000 00! 18,3

3 IQ Partners S.A. 500 00( 9,2 500 00( 9,2

4 | Pozostali 1200 00! 22 1200 00! 22
10. Informacje o badaniu sprawozdania finansowego Spoétki i przegladzie sprawozdania
finansowego Spotki

W dniu 08 kwietnia 2008 roku Spétka zawarla umowe o badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok
2007 z WBS Rachunkowo$¢ Consulting z siedziba w Warszawie, tj. podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdan finansowych., umowa zawarta zostata na okres od dnia 21.04.2008 roku do dnia 27.05.2008.
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