Warszawa, 22 grudnia 2020 r.

Sprawozdanie Zarzadu
spotki ,E-Muzyka” Spétka Akcyjna
2 siedzibg w Warszawie
sporzadzone na podstawie art. 311§ 1i § 2w zw. z art. 431 § 7 k.s.h. w zw. z art. 453 § 1 k.s.h.
w zwigzku z zamierzonym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spétki przez emisje akcji serii F
oraz pokryciem ich wktadem niepienieznym

Zarzad spétki ,e-Muzyka Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zwyciezcéw 18, 03-941
Warszawa, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:
0000283018, posiadajgca nadany numer REGON: 015589685, NIP: 5252283968 (,Spétka”), dziatajac
na podstawie art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych w zw. z art. 311 § 1 i 2 Kodeksu spétek
handlowych sporzadzit niniejsze sprawozdanie Zarzadu (,,Sprawozdanie”), w zwigzku z zamierzonym
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji serii F oraz pokryciem ich wktadem
niepienieznym (aportem).

1. CEL | PODSTAWA PRAWNA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Niniejsze Sprawozdanie zostato sporzagdzone w zwigzku z zamiarem dokonania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki z kwoty z kwoty 751.666,60 zt (stownie: siedemset pieédziesigt jeden tysiecy
szedéset szescdziesiagt szes¢ ztotych i szescdziesigt groszy) do kwoty 1.415.981,10 zt (stownie: jeden
milion czterysta pietnascie tysiecy dziewiecset osiemdziesiat jeden ztotych i dziesieé groszy) poprzez
emisje 6.643.145 (stownie: szes¢ miliondw sze$éset czterdziesci trzy tysigce sto czterdziesci piec)
nowych akcji zwyktych imiennych serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda
i fgcznej wartosci nominalnej 664.314,50 zt (stownie: sze$éset sze$édziesiat cztery tysigce trzysta
czternascie ztotych i pieédziesiat groszy) (,,Akcje Serii F”) oraz objeciem ich zgodnie z art. 431 §2 pkt 1)
Kodeksu spotek handlowych w drodze subskrypcji prywatnej przez Empik S.A. i pokryciem Akcji Serii F
w cafosci wktadem niepienigznym (aportem), szczegétowo opisanym w pkt 2 Sprawozdania.

W celu emisji Akcji Serii F na dzieh 18 stycznia 2021 roku - zgodnie z otrzymanym przez Spétke
zgdaniem, ztozonym w trybie art. 400 § 1 KSH przez jej akcjonariusza wiekszo$ciowego — spotke Empik
S.A. - zwotane zostato Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktérego porzadek obrad obejmuje
m.in. podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje Akgji Serii
F z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki oraz w sprawie zmiany statutu
Spotki.

2. PRZEDMIOT NABYWANEGO MIENIA

Przedmiotem wktadu niepienieznego (aportu) wnoszonego na poczet pokrycia Akgji Serii F jest 50.000
(piecdziesigt tysiecy) udziatéw w spdétce Empik Ventures sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Marszatkowskiej 104/122, 00-017 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000736856, posiadajgcej numer REGON: 380537501 oraz
numer NIP: 5252754014 (,Empik Ventures”), o tacznej wartosci nominalnej 5.000.000 zt (pie¢
milionéw ztotych), stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spétki Empik Ventures sp. z 0.0. oraz
uprawniajgcych do wykonywania 100% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw spétki Empik Ventures
sp. z 0.0. (,Udziaty EV”). Udziaty EV sg w petni optacone oraz wolne od wszelkich obcigzen i praw osb
trzecich.
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3. PODMIOT WNOSZACY WKEAD NIEPIENIEZNY

Wktad niepienigezny, o ktérym mowa w pkt 2 Sprawozdania, zostanie wniesiony przez spétke
Empik Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 104/122 wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000636785, posiadajacg numer
REGON: 011518197 oraz numer NIP: 5260207427.

4. USTALENIE WARTOSCI WKEADU NIEPIENIEZNEGO ORAZ ZASTOSOWANA METODA JEGO WYCENY

Wartos¢ godziwa wktadu niepienieznego w postaci 100% Udziatéw EV ustalona zostata w ,Raporcie z
wyceny Empik Ventures sp. z 0.0. na dzien 31 paZdziernika 2020 r.” sporzagdzonym przez Ground Frost
Sp.z 0.0. na dzien 31 pazdziernika 2020 r. (tj. dzieri przypadajacy nie wcze$niej niz sze$é miesiecy przed
dniem whniesienia Udziatéw EV) oraz opinii biegtego rewidenta z badania Wyceny z dnia 18 grudnia
2020 r. sporzadzonej przez Polska Grupe Audytorska sp. z 0.0. sp.k., w imieniu ktdrej dziatat biegly
rewident Barttomiej Kurylak (biegty rewident nr 12534) (tgcznie ,Wycena”).

Zgodnie z Wyceng wartos¢ godziwa Udziatéw EV zostata ustalona na kwote 25.705.759 zt (dwadziescia
pie¢ miliondw siedemset piec tysiecy i siedemset piecdziesigt dziewieé ztotych).

Do wyceny wartosci godziwej 100% kapitatdw wtasnych spétki Empik Ventures przyjeto metode
skorygowanych aktywoéw netto z uwagi na holdingowy charakter przedsiebiorstwa spoétki Empik
Ventures.

W zwigzku z tym, ze spétka Empik Ventures na dzien wyceny posiadata 792 udziaty w Spéice Going Sp
z0 o0 oraz, ze jest to gldwny sktadnik aktywow spoétki Empik Ventures niezbedne byto ustalenie wartosci
godziwej tego podmiotu. Zgodnie z powyzszym w pierwszym kroku podmiot sporzgdzajgcy Wycene
dokonat wyceny spotki Going Sp z 0 0 metoda mnoznikéw rynkowych oraz metodg symulacji Monte
Carlo, a nastepnie wartos¢ z wyceny Going sp. z 0.0. postuzyta jako podstawa do wykonania korekty
przy wyliczeniu wartosci Udziatéw EV metodg skorygowanych aktywdéw netto.

Spotka Empik Ventures jest spdtka holdingowg wobec spétki Going sp. z 0.0. Spétka Going sp. z 0.0.
prowadzi dziatalnos¢ online w obszarze sprzedazy biletéw na wydarzenia kulturalne.

5. LICZBA | RODZAJ AKCJI WYDAWANYCH ZA WKEAD NIEPIENIEZNY

W zamian za wniesienie Udziatéw EV szczegétowo opisanych w pkt 2 Sprawozdania, spétce Empik S.A..
zostang zaoferowane przez Spétke, w drodze subskrypcji prywatnej, Akcje Serii F w tgcznej liczbie
6.643.145 (stownie: szes¢ miliondw szescset czterdziesci trzy tysigce sto czterdzieéci pie€).

6. CENA EMISYJNA

Biorac pod uwage wycene Udziatéw EV oraz wycene akcji Spotki, w ocenie Zarzadu rekomendowang
ceng emisyjng Akgji Serii F jest 3,86 zf za jedng Akcje Serii F, a tym samym rekomendowana tgczna cena
emisyjna za Akcje Serii F wynosi¢ bedzie 25.642.539,70 zt.



7. UZASADNIENIE ZAMIERZONEJ TRANSAKCJI

Emisja Akgji Serii F z wytaczeniem prawa poboru w zamian za aport pakietu 100% udziatéw spétki Empik
Ventures pozwoli Spéfce na objecie posredniej kontroli nad Going sp. z 0 .0. W konsekwencji Spétka
bedzie mogta rozszerzy¢ dziatalnos¢ o obszar sprzedazy biletéw na wydarzenia kulturalne, co w ocenie
Zarzadu Spotki jest w interesie Spotki. Zarzad Spotki liczy, ze szerokie kontakty Spétki na rynku
muzycznym utatwig wzrost biznesu Going w kolejnych latach, co przetozy sie na wzrost wartosci e-
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