e-MmuzyKa

Szanowni Panstwo, Akcjonariusze i Inwestorzy Gietdowi,

Sktadamy na Panstwa rece raport podsumowujgcy kolejny rok dziatalnosci e-Muzyka S.A.
Znajdziecie w nim informacje o osiggnieciach Spotki w 2017 roku, wyniki finansowe oraz

strategie na kolejne lata dynamicznego rozwoju.

Dzieki konsekwentnie realizowanej strategii e-Muzyka S.A. co roku umacnia swojg pozycje
najwiekszego w Polsce podmiotu B2B $wiadczacego ustugi outsource’ingowe w obszarze
muzyki cyfrowej. Znajduje to odzwierciedlenie zarédwno w imponujacym portfolio kontentu
muzycznego, umowach z najlepszymi i najwiekszymi wytwdrniami muzycznymi oraz

dystrybutorami w kraju i za granica.

Rynek dystrybucji muzyki cyfrowej na Swiecie, podobnie jak cato$¢ branzy internetowej,
ulega postepujacej globalizacji. Trendy te docierajg réwniez do Polski, co przektada sie na
zmiane struktury Zrédet przychodéw e-Muzyka. W obszarze dystrybucji cyfrowej
dominujgcym obszarem dziatalnosci Spotki staje sie agregacja kontentu polskich niezaleznych
wytworni  muzycznych (ponad 200 podmiotow) i ich skuteczna sprzedaz globalnym
dystrybutorom. Wida¢ to najlepiej w postepujacej z roku na rok dywersyfikacji zrodet

przychodow Spofki.

Globalna dystrybucja polskiej muzyki wspierana jest przez rozwdj projektdw z najlepszymi
zaufanymi partnerami, jak Polkomtel Sp. z 0.0., czego przyktadem byt spektakularny
rebranding serwisu Muzodajnia na Plus Music, wraz z uzupetnieniem oferty serwisu o ustuge

streamingu muzyki.

Rozwoj globalnego rynku dystrybucji cyfrowej, nie oznacza jednak schyitku innych form
sprzedazy muzyki (wystarczy spojrze¢ na dynamicznie rosngcg sprzedaz ptyt winylowych).
Ma to odzwierciedlenie w dziataniach zwigzanych z dystrybucja fizyczng zapoczatkowanych w
2017 roku, wykorzystujacych synergie w obrebie grupy kapitatowej Empik.

Warto tez podkreslic doskonate relacje e-Muzyka z serwisem YouTube, ktére pozwolity
Spotce na zbudowanie jednej z najwiekszych w Polsce, dynamicznie rosngcej sieci
wielokanatowej MCN (juz 3,5 miIn subskrybentéw i 175 mIn wysSwietlen w miesigcu), ktéra

pomaga setkom kanatéw, nie tylko z branzy muzycznej, zarabiac na swoich tresciach video.



Zapraszajac do lektury raportu rocznego e-Muzyka S.A. chcielibyémy podziekowac Panstwu
za okazane nam zaufanie i zapewni¢ o naszej determinacji do zapewnienia stabilnego
wzrostu wartosci Spotki. Chcieliby$my rowniez podziekowad wszystkim naszym pracownikom
i partnerom biznesowym, bez ktérych tak doskonate wyniki nie bytyby mozliwe do

osiggniecia.

Zarzad e-Muzyka S.A.

Prezes \Zarzadu Wiceprezes Zarzagdu
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Robert Kna# Jan Ejsmont



Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

Lp w PLN w EURO
01.01.2016 01.01.2017 01.01.2016 [01.01.2017
31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 |31.12.2017
Przychody ze sprzedazy
1[ogdtem 21 468 209,88] 21 721 336,88|4 852 669,50 5 207 829,70
Zysk (strata) z dziatalnosci
2|operacyjnej 1591 508,56] 1840 007,74 359 744,25 441 153,65
3||Zysk (strata) brutto 1640 275,50| 1809 683,42| 37076752 433 883,20
ZYSK/STRATANETTO
4 1368 929,50] 1426 228,62 309 432,53 341 947,45
Przeptywy pieniezne netto
5|razem 1 445 330,68| -5 411 403,33| 326 702,23 -1297 418,62
6| Aktywa trwate 2831 830,34| 2734862,37| 640 106,32 655 700,78
7| Aktywa obrotowe 11281 167,27| 7 266 901,64(2 549 992,60 1742 286,23
8| Aktywa razem 14112 997,61{10 001 764,01(3 190 098,92 2 397 987,01
Naleznosci
9|krotkoterminowe 3319 336,51 4565846,12] 750 302,10 1 094 690,86
Inwestycje
10| krétkoterminowe 5797 790,73 363 945,521 310 531,36 87 258,27
Zobowigzania
11| krétkoterminowe 3273 659,03| 3139536,70| 739977,18 752 724,04
12|Kapitat wtasny 9332482,84| 5196 378,62|2 109 512,40 1 245 865,07
13|Kapitat zaktadowy 751 666,60 751 666,60| 169 906,56 180 216,88

Powyzsze dane finansowe za lata 2016 i 2017 zostaty przeliczone na EURO wedtug $redniego
kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31.12.2016r. i 31.12.2017r. i
Wynoszacego:

31.12.2016r.
31.12.2017r.

4,4240 PLN za 1 EURO
4,1709 PLN za 1 EURO



OSWIADCZENIE SPOLKI E-MUZYKA S.A.

Zarzad Spotki e-Muzyka S.A. o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie
finansowe za 2017 rok, jak i dane porownywalne, sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz Zze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje finansowg i majgtkowg Spotki oraz jej wynik finansowy, a takze ze
sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok 2017 zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec

Spotki oraz jej sytuacji, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Warszawa dn. 09.03.2018r.

Wiceprezes Zarzadu

Jan Ejsmont




OSWIADCZENIE ZARZADU E-MUZYKA S.A.

dotyczace wyboru podmiotu dokonujgcego badania sprawozdania
finansowego za rok 2017

Zarzad e-Muzyka S.A. o$wiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania sprawozdania finansowego za 2017 rok, zostat wybrany z rekomendacji
Rady Nadzorczej zgodnie z przepisami prawa. Zarzad os$wiadcza rowniez, ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci, dokonujacy badania sprawozdania, spetniajag warunki do wyrazenia

bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wkasciwymi przepisami prawa.

Wiceprezes Zarzadu

O

Jan Ejsmont




SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPOLKI

E-MUZYKA S.A.

za okres

od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

obejmujace:
1 WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
2 BILANS
3 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
4 RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
5 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

8 DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Sprawozdanie podpisat Zarzad Spotki:

1. Robert Knaz - Prezes Zarzqdu
2 Jan Ejsmont - Wiceprezes Zarzqdu

Sprawozdanie sporzqdzit w imieniu Spétki: o
3. Piotr Bolminski podpis: .52

Warszawa, dnia 6 marca 2017 r.



Wprowadzenie do sprawozdania finan tki E-Muzyka S.A na dzieri 31.12.2017r.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego E-Muzyka.5.A na dzien 31.12.2017

1. Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dziatalnosci oraz nr w rejestrze sqdowym

Sprawozdanie dotyczy Spétki pod firmq E-Muzyka Spélka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Zwycigzcow 18 zare jestrowang w
Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem 0000283018, Przedmiotem dzictalnoéci Spétki jest dziatalno$é w zakresie reprodukeja
nagraf diwigkowych (PKD 2231Z), reproduke ja nagraf wideo (PKD 2232Z), pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspec jalizowana (PKD
51708B) pozostata dziatalnosé komercy na, gdzie inndzie) nie sklasyfikowana ( PKD 7484B), pozostaela sprzedaz detaliczna poza sieciq
sklepowq (PKD5263Z), rozpowszechnianie filméw | nagran wideo ( PKD 9212Z), rekalma ( PKD 7440Z) .

2. Czas dziatania jednostki okreslony w akcie zatozycielskim:
Czas trwania Spéiki jest nieoznaczony,

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym
Sprawozdanie obe jmuje rok obrotowy 2017

4, Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dane fqczne:
W skiad Spétki nie wehodzq wewngtrzne jednostki organizacyjne, wigc sprawozdanie nie zawiera danych tacznych.

5. Podstawa sperzqdzenia sprawozdania finansowego:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace Z przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosei .

6. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci:

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zofozeniu kontynuowania dzictalnosci gospodarcze w dajace) sig przewidzied
przysztosci. Nie istniejq zadne okolicznodci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Spétke dziatalnosci,

7. Informacje na temat potaczenia spéotek

Nie dotyczy.

B. Oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowoici, w tym metod wyceny cktywéw i pasywéw (fakie
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzqdzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim
ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru oraz przedstawienie przyczyn | skutkéw ich ewentualnych zmian w
stosunku do roku poprzedzajqcego:

W zakresie ewidencil srodkdw trwatych

Srodki trwote w ciagu roku wyceniane sq w cenie nabycia z uwzglgdnieniem dokonywanych odpisdw amortyzacy jnych.

Srodki trwate amortyzuje sig metodq liniowq, drogq Systematycznego planowarego roztozenia jego wartosci poczatkowe) na ustalony
okres amortyzaci. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wezesnie| niz w nastgpnym miesiacu pe przyjeciu érodka trwatego do
uzywania. Odpiséw dokonuje sig w réwnych ratach co miesiac, Przy ustalaniu okresu amortyzaci | roczne) stawki amortyzacy jnej
uwzglednia sie okres ekonomiczne| uzytecznosci Srodka trwatego.

Amortyzac ja niskocennych srodkéw trwelych o wartodcl nie przekraczajace) 3,500 zt dokonywana jest jednorazowo w miesigeu
przyjecia drodkéw trwatych do uzywania. Srodki trwale niewielkiej wartodcl nie przekraczajacej 1000 zt mogq by¢ odnoszone w koszty
Spétki bezpodrednio po oddaniu ich do uzywania. Srodki nie objete ewidenc ja bilansowa (na kontach $rodkéw trwatych) np. obce $rodki
trwate lub o nieznacznej wartodei powinny byé objgte ewidenc jq pozabilansowg,

W przypadku zmiany technologii, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujacych trwolq utrate wartosci dokonu je sig w cigzar
pozostolych kesztéw operacyjnych odpiséw aktualizujacych wartosé srodka trwatego.

W zakresle ewidenc ji wartodci niematerialnych | prawne
Wartoéci niematerialne i prawne podlegajq umarzaniu | amortyzowaniu metodq liniowa przy zastosowaniu stawki amortyzacy nej

uwzgledni jace | okres ekonomiczne| uzytecznoéci. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci mniejszej niz 3.500 zlotych sq
umarzane jednorazowo w miesiqcu nabycia lub rozpoczecia pobierania korzysci z wykorzystywania tych praw, W innych kwestiach
dotyczacych wyceny, o ile to mozliwe mozna stosowaé zasady okredlone dla érodkéw trwalych Koszty zakoficzonych prac rozwojowych
prowadzonych przez spotke zalicza sig do wartosci niematerialnych i prawnych, jezeli koszty te zostana pokryte wedtug
przewidywafi , przychodami ze sprzedazy tych produktéw lub zastesowania technologii .Okres dokonywanic odpiséw kesztdw prac
rozwojowych nie moze przekraczac 3 lat,




Wprowadzenie do sprawozdania finansowego Spélki E-Muzyka S.A na dzier 31.12.2017r.

W zakresie ewidenc i Srodkéw pienigznych:

Krajowe $rodki pienigzne i kredyty bankowe wykazuje sig w ksiggach rachunkowych w wartodci nominalne). Srodkl pienigzne | kredyty
w walutach obcych wykazuje sig w ksiggach rachunkowych w wartosci nominalne j, przeliczonej na ztote polskie wedtug kursu zakupu lub
sprzedazy ustalonego dla danej waluty obcej (odrebnie dla kazdej waluty) przez bank dewizowy, 2 ktérego usiug dana jednostka
korzystala,

Znajdujace sie w kasach $rodki pienigzne musza byé inwentaryzowane w drodze spisu z natury ha ostatni dzief kazdego roku
obrotowego, natomiast zgromadzore ra rachunkach bankowych w drodze uzyskania od bankéw potwierdzenia ich stanu, Ewentualne
réznice muszq byé wyjaénione | rozliczone w ksiggach raku, za ktéry sporzadza si¢ bilans,

Pozostotodé walut obeych w kasie na dzief bilansowy (na koniec roku), na ktéry sporzadza sig bilans przelicza sig wedtug Sredniege
kursu na ten dzief , ustalonego przez Prezesa NBP, Réznicg wartosciowq wynikajacq ze zmiany kursu waluty wyrazong w ziotych,
odnosi sig: dodatniq na konto Pozostate przychody finansowe”, a ujemng na konto _Pozostate koszty finansowe®,

Prrvehody | rozehody walut obeyeh ustala sie w wartoéci wynikajgce| 2 ich ka2dorazowo obowigzujgcveh kursdw:

- zakupu - stosowanych do sprzedazy walut (np. 2o dostawy lub ushugi wykonywane dla konfrahentéw zagranicznych oraz odsprzedaty
dewiz bankowi),

- sprzedazy - stasowanych przy zakupie walut w banku, np. na import.

Réznice kursowe powstale na skutek stosowania ré2nej wysokosci kurséw dla obliczenia wplywdw | rozchaddw ckreslonych Srodkéw
pienigznych bankowych w walutach obcych, jak tez w zwigzku z zastesowaniem kursu obowiqzujacego w dniu kefczacym rok obrotowy,
zalicza sig:

- ujemne - do pozostalych kosztéw finansowych,

- dodatnie - od $rodkéw pienieznych do przychedéw finansowych

W zakresie ewidenc ]i kredytéw bankewych

Kredyty bankowe w walutach obeych wykazuje sig w ksiggach rachunkowych w wartosci nominalne | oraz wartodci przeliczene na zlote
polskie wg kursu ustalonego dla dane| waluty obcej przez bank, z ktdrego ustug korzystola dana jednostka. Jezeli w dniu koficzaeym
rok obrotowy éredni kurs walut obcych rézni sig od kursu przyjetego przy ustalaniu kredytu bankowego, wartoS¢ stanu kredytéw
ustala sig wg kursu $redniego w dniu koficzacym rok obrotowy ustalonego przez Prezesa NBP.

Jezeli kurs walut obcych dla gotéwki i pienigdzy ulokowanych na rachunkach bankowych i kredytéw bankowych na koniec roku
obratowego réini sig od kursu przyjgtege pray ustalaniu wartosci érodkéw pienigznych | kredytéw bankowych, ich warto$c przelicza
sig wedhug éredniego kursu ustalonege na dzief koficzacy rok obrotowy przez Prezesa NBP.

Natomiast réznice kursowe dla kredytéw spraconych w ciagu roku ustala sig na dziefi wygasnigcia zobowiqzan z tytutu kredytu,

W zakresie ewidenc || towardw i materigtéw

Materiaty o niewielkim znaczeniu 2 punktu widzenia kosztéw dziatalnodci, jok tez wymagah kontroli, nabywane w drobnych iledciach, np.
do celéw gospodarczych i biurowych, winny byé przekazywane po zakupie bezposrednio do zuzycia | odpisywane w koszty bezposrednio,
Na ostatni dzief roku cbrotowego pozostatodé nie zuzytych materiotéw podlega spisaniu i wycenie wg cen sprzedazy netto. Wyceniong,

pozostatosciq materiatdw zwigksza sig wartosé zopaséw i zmniejsza zuZycie materiafw.
CwideliL Jg I'seLLuwyLil IRTUUTIIRUW Tt R Ui UIUW&HU Pi UWULL 3ig W PUSIULT EWidenL i HUI'IUa\.lUNGJ w l\-'llqgui-ll PULlidNiRUwW YL thl

oraz ewidenc)i ilodciowe) w magazynie. Przychody sq wyceniare na podstawie dokumentéw zakupu. Zapasy towaréw | matericléw
wycenia sig w ciqgu roku w cenach zakupu powigkszonych o naliczone cto oraz oplaty administracyjne zwiqzane 2 zakupem, Wartodé
stanu ustala sig na podstawie weryfikac|i stanu mogazynowego drogq spisu z natury na koniec kazdego miesiaca. Wycena rozchodu
stanu magazynowego jest dokonywana wg metedy FIFO. W ciagu roku réznice powstate przy inwentaryzac|i | wycenie sq ujmoware
jako zmiana kesztu wiasnego sprzedanych towardéw | materiatow.

Towary, materioly i opakowania obce w magazynach Spétki sq ob jete inwentaryzac jq na jpéinie] na koniec roku obrotowego.
Wartosé materintéw i towardw podlega obnizeniu lub spisaniu w przypadku powstania szkody, jok np. pagorszenia Jakosci,
przeterminowania, uszkodzenia, zniszczenia itp, Obnizonq wartosé tych sktadnikdw ustala sig w drodze oszacowania ceny ich
sprzedaty, a kwoty odpowiadajace niezawinionemu obnizeniu wartosci zalicza sig do pozostafych kosztéw operacy nych.

W zakresie ewidencji naleznodci | zobowigzan

Naleznodci | zobowigzania wyceniane sq w ciagu roku obrotowego w wartodci nominalnej. Nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego
zobowiqzania podlegajq powigkszeniu o naliczone | niezaplocone odsetki. Naleznosci sq wyceniane zgodnie z zasadq ostroznosci z
uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych dotyczacych naleznodci watpliwych.




Wprowadzenie do sprawozdania finansoweqo Spétki E-Muzyka S.A na dzien 31.12.2017r.

W zakresie ewidenc ji rozliczen miedzyokresowych
Koszty dziotalnoéci spéiki sq rozliczane w czasie zgodnie z zachowaniem zasady wspéimiernosci kosztéw i przychoddw. Do

krétkoterminowych rozliczeh miedzyokresowych (aktywa) spétka zalicza gtéwnie nienotyfikowane na dzied bilansowy naleznodci
dotyczace sprzedaty grudnia danegoe roku. Do rozliczed miedzyokresowych (pasywa) spétka zalicza giéwnie zobowigzania z tyfuly
niezafakturowanych zakupéw uslug | towardw.

W zakresie ewidencii dotec|i ze rodkéw Unil Europe skiej

FreyLnana aolacja w MOMENCHE WY WU SMOUR0OW Z051U JE ZUEWIDENC JUNDWUNG w puLyc |l pusywow= ruLncLenia mgdLyurresuwe
przychodéw.W przychody biezace okresu (pozostote przychody operacy jne ) dotac e odpisuje sig do wysokoéci poniesionych w danym
okresie kosztéw kwalifikowanych (pokrywanych dotacja). Kwote dotacjl otrzymang na finansowanie aktywdw trwakych
przeksiggowuje sig na konto pozostalych przychodéw opreracyjnych réwnolegle i proprocjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych od
érodkéw trwatych (wartodci niematerialnych | prawnych).Jezeli érodek trwaty (wartosé niematerialna | prawna) zostat sfinansowany
dotacjq tylko w pewnej czesci , na pozostale przychody operacyjne odnosi sig wytacznie tg wartodé , ktéra odpowiada wielkodci
przyznane) dotacji. Natomiast w przypadku dotacji przeznaczonej na realizacje okreflonych dziataf, nalezy przestrzegad zasady
wspéimiernodci przychoddw uzyskanych z tytuhu dotacji z odpowiednimi kesztami kwalifikowanymi dotyczacymi realizowanego
projektu,

9. Inne informacje na temat zataczonego sprawozdania finansowego
Dodatkowe naty i objaénienia do sprawozdania finasowego zawierajq informacje okreslone zatacznikiem Ustawy. Noty | objesnienia
niewystepujace w Spéice lub nie istotre z punktu widzenia wyniku, rentownosci i sytuacji majatkowe] Jednostki zostaty pominigte.



ILANS - AKTYWA S = ka S.A na dzi

A.
.

AKTYWA

AKTYWA TRWALE
Wartoscl niematerialne | prawne
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Warlosé firmy
3 Inne waroici niemateriaine | prawne
4 Zaliczkl na wartosci niematerialne | prawne
Rzeczowy majatek trwaty

1. Srodki trwale

a) grunty (w tym prawa utytkowania wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale | obiekty inzynierli ladowe) | wodne|

) urzadzenia techniczne | maszyny

d) drodki transportu

€) inne $rodkl Irwale

2. Srodki trwale w budowie
3, Zaliczki na srodki rwale w budowie

T

Naleznosci diugoterminowe
. Od jeanosiek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek
Inwestycje diugoterminowe

1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

a) w Jednostkach powiazanych
udzialy lub akcje

inme paplery wartodciowe

udzielone pozyczkl

inne dhugoterminowe aklywa finansowe
b) w pozostalych jednostkach, w ktérych jednostka posiada
zaangaiowanie w kapitale

udziaty lub akeje

inne paplery wartosciowe

udzielone potyczk|

inne diugoterminowe akiywa finansowe
¢) w pozostalych jednostkach
udziaty |ub akeje

Inne paplery wartosciowe

udzielone pozyczki

Inne diugotermincwe aktywa finansowe

4. Inne Inwestycje diugoterminowe

V.

Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
1. Aktywa 2 tyluhy odroczonego podatiy dochodowego
2 Inne rozliczenia migdzyokresowe

nr
not

N-1
N-1
N-1
N-1
N-1
N-2
N-2
N-2
N-2
N-2
N-2
N-2
NeT
N-7
N-4
M=t
N-4
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10

N-10

N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-5
N-5
N-5

01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2017 - 31.12,2017

2 B31 830,34 2734 862,37
2713 397,76 2545 115,37
25411280 241628788
000 0,00

172 268,75 128 727 .41
0,00 0,00

81 400,58 152 693,00
81 400,58 152 693,00
0,00 0.00

27 BAT 91 18 582.11
37 019,50 53 076,74
0,00 0,00

16 483,17 75024,15
0,00 0,00

0,00 0,00

37 032,00 37 054,00
0.00 0.00
3703200 3705400
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

000 Doo

0.00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0.00

0,00 0,00

0,00 0.00

000 0,00

0,00 0,00

000 0.00

0,00 0.00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00



BILANS - AKTYWA

[

ki E-Muzyka S.A _na .2

AKTYWA OBROTOWE
Zapasy

Miteriaty

Potprodukty | produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy

Naleznosci krotkoterminowe

. Naleznoéci od jednostek powiazanych

@) 2 tytuhu dostaw | usiug, © okresie spiaty

do 12 miesigcy

powyzej 12 miasigey

B) Inne

Naleinosci od pozostalych jednostek, w kidrych jednostka posiada

" zaangatowanie w kapitale

8) z tytuhs dostaw | ushug, o okresie splaty
do 12 miesigey

powyle| 12 migsiecy

b) Inne

. Naleznosci od pozostalych jednostek

8) Z tytuks dostaw | ushug, o okresis spiaty:

do 12 missigcy

powyze/ 12 miesigcy

b) z tytulu podatkow, dotaci, ced, ubezpieczen spolecznych | zdrowetnych oraz
innyeh tytubbw publicznoprawnych

¢} inne

d) dochodzone na drodze sadowe|

Inwestycje krotkoterminowe

. Krotkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych
udziaty lub akeje
Inne paplery warosciowe
udzielone pozyczki
Inne krotkoterminowe aklywa finansowe
b) w pozostalych jednosthach
udziaty lub akcle
inng papiery wanosciowe
udzielone pozyczki
|nne krétkaterminowe aktywa finansowe
¢) $rodki planigzne | inne akfywa pienigzne
srodk) pienigzne w kasié | na rachunkach
inne &rodki pleniezne
Inne aktywa plenigtne
Inne inwestycje krotkoterminowe
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY
UDZIALY (AKCJE) WLASNE
AKTYWA RAZEM

Raober Knat - Prezes Zarzadu

Jan Ejsmont - Wiceprezes Zarzadu
Piotr Bolminski - csoba odpowiedziaina za prowadzenie ksiag rachunkowych

N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-4
N-4
N-4.

Ned
N-4

N4
M4
N4
(]
N-4
N-4
N-4
-4
-4

N-4
N-4
N-10
N-10
N-10
N=10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
hN-10
N-10
N-5§
N-3
N-3

11 281 167,27 7 266 901,64
476 489,36 6560 014,25
0,00 0.00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 9% 468.74

476 489,38 560 545 51
3319 336,51 4 565 846,12
541 049,75 927 245,82
541 048,75 827 245 82
541 049,75 927 24582
.00 0,00

0.00 0,00

0,00 0,00

0.00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0.00

2778 286,76 3 638 600,30
1700 785,82 2 687 006,99
1700 789,82 2 697 006,99
0.00 0,00

1043 88572 868 932,58
3381122 72 860,72

0,00 0,00

5797 790,73 363 945,52
5797 790,73 363 945,52
0,00 0.00

0,00 0,00

0.00 0,00

0.00 0.00

0.00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0.00 0.00

0,00 0,00

0,00 0,00

5797 TR0.73 363 945,52
5797 780,73 363 946,52
0,00 0.00

0,00 0.00

0,00 0,00

1 687 550,67 1677 095,75
\ 0,00 0,00
1 / 0,00 0,00

997,61

10 001 764,01
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- PASYWA Spolki E-Muzyka S.A . na dzien 31.12.20

PASYWA

KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY

Kapital (fundusz) podstawowy

Kapital (fundusz) zapasowy, w tym:

nadwyzka warosci sprzedary (wartosel emisyjnejl nad wartodcia nominaing
udziahow (akcii)

Kapital (fundusz) z aktuallzac)l wyceny, w tym:

T tytulu aktualizac) wartosci godziwej

Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym:
Iworzone zgodnie 2 urnows (statutem) spolki

na udzialy (akcjo) wiasne

Zysk (strata) z lat ubleglych

2ysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w clagu roku obrotowego(-)
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowlazania

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytaine | podobne
diugoterminowa

rdtoterminows

Pozostale rezerwy

diugolerminows

kritxolerminowe

Zobowiazania dlugoterminowe

Wobaec jednostek powigzanych

Wobec pozostalych jednostek, w ktdrych fednostka posiada
zaangatowanie w kapitale

. Wobec porostalych jednostek

@) kredyly | pozyczki

b) z tytubu emisji dunych papiertw warnosciowyeh

¢} inne zobowiazania finansowe

d) inne

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
a) £ tytutu dostaw | usiug, 0 okreske wymagalnase

do 12 miesiecy

powyie] 12 miesigcy

&) e

Zobowigzania wobec pozostalych jednostek, w ktorych
Jednostka posiada zaangatowanie w kapitale
&) 2 tytutu coStaw | USIug, O Okresie wymagaingsci

do 12 miesigcy

powyze| 12 miesigey

b) inne

Zobowigzania wobec pozostaiych jednostek
a) kredyty | potyezki

B) 2 tytuku emis)i diuznych papiertw wanosciowych

€] Inne zobowigzania finansowe

d) z tylulu dostaw i uslug, O okresie wymagalnosci

@ 12 miespcy

powyze) 12 masgcy

&) zaliczii olrzymana na dostawy | usiugl

f) zobowiazania wekslowe

0) z tyluhs podatkéw, cel, ubezpieczan spolecznych | zdrowslnyeh oraz Innych
viuidw publicznoprawnvch

hi) 2 tylubu wynagrodzen

1} inne

Fundusze specjaine

ZF5S

Inne lundusze

Rozliczenia miedzyokresowe

. Ujemna wartosé firmy

Inne rozliczenia migdzyokrasowe
dlugoterminowe
krétkoterminowe

PASYWA RAZEM

Roben Knaz - Prezes Zarzgdu

Jan Ejsmont - Wiceprezes Zarzqdu
Flotr Boiminski - osoba odpowiedzinlna za prowadzenie ksiag rachunkowych

nr
not

N3
N3
N-3
N-3
N-3
N-3
N-3
N3
N-3
N-3
N-3

N-5
N-&
N-5
N-§
N-§
N5
NS
N-5
NG
N-6
N-&

N-§
N-B
N-B
N6
N-6
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10

N-10

N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
MN-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10

N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-5
N5
N5
N-5
N-§

01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2017 - 31.12.2017

9332 482,84 5 196 378,62

751 666,60 751 666,60

7211 886,74 3018 483,40

273131664 2731 11664

0,00 0,00

0.00 0,00

0.00 0.00

0.00 0.00

0,00 0,00

0,00 0,00

1368 929,50 1426 228,62

0,00 0,00

4780 514,77 4 805 385,39

219 131,04 254 259,70

0,00 0,00

0,00 0.00

0.00 0.00

0.00 0.00

219 131,04 254 259,70

0.00 0,00

21913104 254 259,70

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0.00

0.00 0,00

0.00 0,00

0.00 0,00

3273 659,03 3 139 536,70

530825 340 511,69

530825 340 511,68

530825 40 511,68

0.00 0.00

0.00 0,00

0,00 0,00

0.00 0.00

0.00 0.00

0,00 0,00

0,00 0,00

3 268 350,78 2799 025,01

0,00 0,00

0.00 0,00

0,00 0.00

aper a2 243832472

Josrara 2436 32472

.00 0.00

0.00 0,00

0.00 0,00

25 455,47 201 078,29

0,00 0,00

161 622,00 181 622,00

0.00 0,00

0,00 0,00

0.00 0.00

1 287 724,70 1411 588,99

0,00 0,00

1287 724,70 1411 588,99

0.00 0,00

1287 724,70 1411 588,99

14112 997,61 10 001 764,01
podpin

podpis. ...,

podpis




RACHUMNEK ZYSKOW | T ki E-Muzyka S.A na dzien 31.12.2017r.

A. Przychody netto ze sprzedaiy produktdw, towardw | materialow:

- W iy od jeinosiek powgzanych
| Przychody netto e sprredaty produkitw
Il. Przychody netto 2e sprzedary towardw | materialéw

B. Koszty sprzedanych produktéw, towardw | materialéw, w tym:

+ jednostkom powlgzanym
| Koszt wytworzenia sprzedanych produbkitw
Il Warto$é sprzedanych towardw | matenmow
2Zysk (strata) ze sprzedaty (A-B)
Koszty sprzedazy
Koszty ogdinego zarzadu
Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E)
Przychody operacyjne
| Zysk 2 tytulu razchodu Bklywow finansowych, w tym
Il Polacye
Il AKtualizacs wanoscl aktywaw finansowyen
IV. Inne przychody cperacyine
H. Pozostale koszty operacyjne
| Strata 2 tyluly rozchodu aktywéw finansowysh, w tym
Il Akiualzaca wariodel aklywsw finansowych
W Inne kos2ty cperacy;ne

@mmoo

I, Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnef (F+G-H)

J. Przychody finansowe
I Dywigendy | udialy w Zyskach w tym
8) od |ednostek powiazanych w tym
-w kidrych jednosika posiads zeangarcwanie w kapitale
) o2 janostek porosialych, w lym
= w kiorych jednostka posiada zagngazowane w kapitale
W, Dasetki w tym
- od jednostek powigzanych
M. Zysk 2 tytidy rozchodu aktywiw finansowych w tym
- od jednostek powiazanych
IV, Aktualizacss wartosc: aktywaw finansowych
V. Inna
K. Koszty finansowe
L Oasetki, wtym
- dia jednostok powiazanych
I, Strata 2 tytulu rozchodu sktywiw finansowysh, w tym
- w jednostkach powigzanych
Il Aktualizacys wariosci aktywaw finansowych
IV, Inne

L 2Zysk (strata) brutto (I+J-K)
M Podatek dochodowy

N. Pozostale obowiazkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenia straty)

0. ZYSK (STRATA)NETTO (L-M-N)

Robert Knat « Prazes Zarzadu

Jan Ejsmont - Wicaprezes Zarzadu

Pigtr Bolminski - osoba odpoweCIAINA 28 prowaczene ksieg rchunkowyeh

01.01.2016 - 31.12.2016
21 468 208,88

01.01.2017 - 31.12.2017
21721 336,88

758 251,75 1925 161,33
2103407591 2004271243
43413397 1678624 45

16 571 319,55 16 397 493,80
718465 408 851,58

16213 853,50 15075 423,28
357 386,08 131807051
4896 890,23 5323 843,08
2 455 583,86 2 299 779,62
957 012,59 1173 175,23
1484 293,88 1850 888,33
149 874,80 8 971,34
000 0.00

11826512 666,67

0.00 0.00

34 508 BB 8304 67

42 660,12 19 851,93
0,00 0,00

0,00 0,00

4268012 18.851,63

1 591 508,56 1 840 007,74
48 822,27 17 366,74
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0.00

0,00 0,00

40 839 64 17 368,74

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0.00

Te8283 0,00

55,33 47 691,06

5533 354 81

000 0,00

0,00 0.00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 47 326,45

1640 275,50 1809 683,42
271 346,00 383 454,80

y 0,00
1426 228,62

./H 368 929,50




01.01.2016 - 31.12.2018
Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu 796 553,34
“apfekty Dlgdow -
-zmiana prayjgtych zasad rachunkowsdo .
Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po koraktach 796 553,34
Kapital (fundusz) podstwowy na poczatek okresu 751 666,60
Zmiany kapitah (funduszu) podstawowego .
TWIpKSTRNS (2 fytit) -
- wydane udziaidw (emisja axcfi)
smmgjszona (2 tyfulu) -
= UMorzenia wazsalow {akg)) &
- poRrycia straty -
Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 751 666,60

01.01.2017 - 31.12.2017
933248284

9 33248284
751 666,60

-

-

761 666,60

Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 5996 464,93
Zmiany kapitsiu (funduszu) zapasowego
Twigkszenia (z rytut) 121542187
- @IS @RC) DOWYZe| WaNosc Nominaine; -
-2 poaziaiy Zysku (UStawows)
=2 pOazIsi Zysku (PONBD WyMBQENEg USIAWOWD MINMAING warosc) 121542181
amiesena (Z i)
= pokrycia siraly
- wiplata dywidendy
« korakly Digatw podsIBwawWYCn
Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 7211 886,74

T 21188874

4183 403,34
41683 403.34

3 018 483,40

Kapitatu (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany
przvietych zasad (politvkil rachunkowoscl

Zmiany kapitetu (funduszu) z akiualizac) wyceny

Twigkszenia (2 fytuki) v
Immasrens (I [yiui) -

Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu -

Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu .
Zmiany pozosiatych kapitatow (funduszy) rezerwowych
Twipksnana (T tytuli) A

Fmmgjsrens (£ Htilu) -

Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na konlec okresu .
Zysk (strata) z lat ubleglych na poczatek okresu 121542181
Zysk z lat ubleglych na poczatek okresu 121542181
Hotmidy DIgodw podstawowych .
-Zmiana prrypetych zasad rachunkowalcl -
Zysk z lat ubleglych na poczatek okresu po korektach 121542181
Fawpkszenia (T fytuk) H
- podzial rysku z lat ubiesghyen -
smmigjszenia (2 fylul) 121542181
- podzinl wyniku finansowega 1
+ pokrycie siraty z lat ubiegtych 5
- DWGRSZEMNE kapLtau 2apasowegs 1215421 81
- wyplate aywidendy
Zysk z lat ublegtych na konlec okresu “

1 368 929,50
1 368 929,50

1368 920,50

-

-

1368 829.50

1368 825,50

Strata z lat ubieglych na poczatek okresu
-korekty bleddw podstawowysh
~zmiana preyjgtych zasad rachunkowess .
Strata z lat ubleglych na poczatek okresu po korektach
awigkszenia (T fyfuks) -
- preenigsene straty 2 lat ubleglhych do pokrycia
ImmnesIeniad (T fytuhu) =
Strata z |at ubleglych na koniec okresu -

Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -

Wynik netto 1 368 829,50
Zysk neto 1368 828,50
strata neno
odnisy I Tyaku -

Kapital wiasny na koniec okresu 9332 482,84

Kapital wiasny po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku 9 332 482,84

1426 228,62
1426 22862

5196 378,62
5 196 378,62

Roben Kna2 - Prazes Zarzgou

Jan Ejsmont - Wiceprezes Zarzadu

Plotr Boimitskl - osoba odpowsedriaing za prowsdzenis kaigg rachunkowych




Przeplywy drodkéw pieniginych z dzislainodci operacyjnej
Zynx (strmtn) netto
Horekdy razem:

Amartyzacia

(Zysky'Sirata 2 tyluly régnic hursowych

Odnelhi | UdEiaky w EySKBCH (dywidanty)

(Zysh)iSirata @ aialainosc) inwestycylne|

Zmiana sianu mzerw

Zmiana Hanu zapasow

Zmiana slany naleznodcl

ZImiana viany gaar Ingwaych. g wy) pobyczen | kiecyiow
Imiana viany regiczen mipdryokesowych

Inni worasty

Prreptywy plenigine netto z delalainodcl operacyjne|
Przeptywy drodkow plenigtnych z dzialalnodcl Inwestycyjne]
Wiplywy
ZUycie wanosc N mateninycn | PARWNYCH OrAZ IZecIowych Bhiywow irwafych
Lyl inwestyS| w Nrschomosa | wiip
I axtywiw finanacwysh w iym

Habycss wartoicl niematnriaiych | prawnych oAz rIecIowyTh Aty Wi rwareh
le w nier arar dci nim | prawne
Na shtywa fnansows, w tym:
w jadnasthach powiazanych
w pazostaleh [eanostach
« mistrycie mknywiw finansowyth
+ udpalone potyezi
Inne wycatks imwestycy|ne
Praeplywy plenigtne netto 2 dzialainosel inwestyeyjne|
Przeplywy drodkdw plenietnych z dzlalainodcl finansowe|
Wplywy
Wpkwy netio 2 wydania udaiakw (emisjl akgyl) | inmych instrumantde kagdalowych oraz
dopiat do kapitalu
ll‘d‘ml pﬂﬂ:ﬂu
Emisja shiznych papiertw wanotoowyth
e wphywy finansows
Wictakt
Matiycin udziaitw (Bke)) wiasnysh
Drywsamndy | iInne wypiaty ns reecs winscicieh
Inne. nid wystaty na reecs wiabciciali wycatki £ tytwlu podaiai Tyshy
Spiaty kredytiw | pozycek
WyRLp Bhugryeh papisrtw wartodciowych
T tylubu infrych 2oDOwEEN finansawych
Puatnaso 2 tyfuis umdw 9 g
Cavetu|
Inna wydatk finansowe
Praepiywy plenigine netto z dzlalainoscl finansowe|
Przeplywy plenigine netio razem
Bidansowa zmiana stanu Srodkdw Slenieznmven, w ivm
- emiang stany dnodidw DlenMENYCH £ Ik BENIC kursawveh
Seodui plenezna na poczalek OkBsy

Srocil pleniezne na koniec ckresy. w tvm
« 0 DOTRNICIONS MOSIWOSS SvSoonawania

e T

Foben Knaz - Frezes Zarzadu
Jan Ejsmant - Wiceprazes Zarzadu

Piatr 8

- oaoba odp ksing rechunkowyeh

01.01.2016 - 31.12.2016  01.01.2017 - 31.12.2017

1388 639 50 142827882
1 188 802,80 370 204,44
1188280 70 1002 084 82
<3 25588 oL PAN ]
000 000

Q00 oo

<34 55081 3512888
=311 TO7.M -3 S ER
T30 457 5T +1 246 531 81
B13578,12 134 12233
280 2T 1439
o om

2867 T32,10 105602418
0.00 0.00

000 oog

000 0,00

oo .00

0.00 0.00

0,00 0.00

ooo 000

000 000

000 ooo

000 000

0.00 (1]

900 oo

1192 401,42 504 034,87
1112481 42 GOS 094 87
aoo

ao0

000

aon

200

a00

000

8056 084 67

0,00

000

000

000

Lol ]

556232284

0o

8562 33284

Lls]

000

0.0

000

00

c.o0

el

-5 86233284

41140033

S43384521

2244188

579779073

3/384532

.00
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Dodatkowe informacje i objagnienia do sprawozdania finansowego Spoétki E-Muzyka S.A na dzien
31.12.2017r.

Nota-5a Wykaz istotnych pozycji rozliczen miedzyokresowych

wartosc na wartosé na
LB Ty 31422016 | 31.12.2017
AKTYWA Rozliczenia migdzyokresowe
1. |Aktywa z_tg!y!u odroczonego | podatku duchodowgg_g_ 0,00 0,00
2, Jinne rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe (wymienic): 0,00 0,00
a| o 0,00 0,00
b) T 0,00 0,00
3. |Czynne rozliczenia migdzyokmaam krotkoterminowe (wymienié): 89 550,67 52 191,75
a) ubaz_pnacza_@_a_ mathkowe N e 1 446,34
b)|pozostate e 88 104,33 52 191,75
4, |Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe (wymienic): 1 598 000,00| 1 624 904,00
Nie notyfikowane na dzien bilansowy naleznosci dotyczace sprzedazy
a)|grudnia rozlicznej zgodnie z umowami 30 dni po zakonczeniu okresu 1598 000,00f 1624 904,00
rozliczeniowego e
| - ___boo 0,00
5. |Odpis aktua!izacyjny krotkoterminowe rozliczenia 0,00 0,00
PASYWA Rozliczenla migdzyokresowe
8. |[Ujemna warto$¢ firmy R ___000 0,00
7. |Pozostale rozliczenia krotkoterminowe (wymieni¢): 1287 724,70| 1411588,99
a) |niezafakturowane koszty licencji o l._1281976,81] 1388588989
b) |PARP | MF refundacja wdiug umowy_ 401,42 0,00
c) |rmb na badanie bilansu, uslugi ksiegowe . 16 000,00] 23 000,00
| d) I[rmbinne R 10 346,47 ) 0,00
| 8. |Pozostale rozliczenia dlggptenninowe (wymienig): 1L —
a) B S| | | P———
b)
Nota-5b Zmiany stanu rezerw na zobowigzania
Tytul rezerwy Stan na 31.12.2016 | Rozwlazanie | Wykorzystanie | Zwigkszenia |Stan na 31.12.2017
Rezerwa z tytulu odroczonego
1. podatku dochodowego 0,00 ) 0,00 0,00
Dlugoterminowe rezerwy na
$wiadczenia emerytalne |
2. |podobne (wymienic): 0,00 _0,00 o 0,00 o,00f 0,00
N R | TRt [ [ 0,00
i - o000
[ Krotkoterminowe rezerwy na
$wiadczenia emerytalne |
3. |podobne (wymieni¢): 0,00 0,00 o00f _______000| 0,00
a) - - ] 0,00]
b) I WU 0,00;
| TPozostale rezerwy T
| 4. |dlugoterminowe (wymienic): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) _ i — ) 0,00
2] S| (SN [ R— e 0.00)
Pozostale rezerwy
| 5. |krétkoterminowe (wymieni¢): | 219 131,04 0,00]  219131,04| 254 259,70 254 259,70
a){opialy icenayine ZATKS 21913104 21913104 25425970 254 269,70)
D) S 0,00
RAZEM 219 131,04 0,00 219 131,04 254 259,70 254 259,70
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Dodatkowe informacie i objagnienia do sprawozdania finansoweqgo Spétki E-Muzyka S.A na dziert 31.12.2017r.

Nota-8a Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy

Lp rodzaje dzialainosci Kwota przychodow
1|Sprzedaz licencji 18 066 459,32
2|pozostale uslugi 1828 530,07
3|e-ptatnosci 146 273,04
4|pozostala 450,00
5|towary 1678 624,45

RAZEM 21721 336,88
wtym sprzedaz Krajowa 13 555 186,83
wtym sprzedaZ na export 8 1686 150,05

Nota-8b w przypadku jednostek, ktére sporzadzajg rachunek zyskow i strat w wariancie
kalkulacyjnym, dane o kosztach wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby oraz o

kosztach rodzajowych:
rodzaj kosziu kwota kosztu

a|amortyzacja 1 002 084,64
b|zuzycie materialow | energil 92 160.89
c|ustugi cbce 2 531 589,02
d|podatki | oplaty 17 5§05.83
e|wynagrodzenia 1028 525,68
flubezpleczenia spoleczne | inne swiadczenia 146 499,06
-|w tym emeytalne 92 760,71
g|pozostate koszty rodzajowe 13734 012,64

RAZEM 18 552 378,04

Koszty wytworzenia produktow na wiasne potrzeby nie wystapify

Nota-8¢ Informacje o dziatalnogci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w

nastepnym
Pozycja nie wystepuje w sprawozdaniu finansowym

Nota-8d Informacje o przychodach i kosztach finansowych

Lp Tytul Kwota
__{A) _[Przychody finansowe . SUNERRe _17366,74
1.|Zyski z podmiotow powigzanych e 000
2 |dywidendy i udziaty w zyskach i B ... boo
3.|zysk na sprzedazy inwestycji w nieruchomosci i wnip R _______Doo
______4|zysk na sprzedazy pozostalych qnwestyql ______ ) 0,00
5 [odsetki od pozyczek, paplerow wanémowych | lokat L __17386,74
""g [roznice kursowe z inwestycii —
7 [réznice kursowe z oirzymanych kredytow | pozyczek T i i .00
8 |roznice Kursowe od srodkéw pienieznych T 1. 0.0
s |roZnice Kursowe pozostale i 0,00
0 [inne przychady finansowe . - :______________"m_ __.....ooo
i {B) |Koszty finansowe — i [ 47 691 06
1.|Strata z podmiotow powiazanych I 0 ________[J_,Q-I_Q
______2[Straty z pozostalych Inwestycjiwtym: ] [ 0.00
3 |strata na sprzedazy inwestycji w nieruchomosciiwnip 0,00
. strata na sprzedazy pozostatych lnwest_yc_;j_ ____0.00
5.[odsetki od pozyczek i kredytow, lokat oraz ._ei'pltowanych Q??.'?f?ﬁ---_ 364,81
§.|roznice kursowe z inwestyci 0,00
7.|roznice kursowe Z otrzymanych kredytbw i po:yczek R 000
8 |réznice kursowe od Srodkow pkenuaznych o - -22__1-3 1,88
“""g [roznice kursowe pozostale i B L 24 884,57
10 [Inne koszty finansowe finansowe B B 0,00
RAZEM WYNIK -30 324,32

Podpisy:



Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego Spotki E-Muzyka S.A na dzien

Nota-9a Rozliczenie gléwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania
podatkiem dochodowym od wyniku finansowego (zysku/straty) brutto

Lp. Tytul Wartosé

1 |Zysk brutto 1 809 683,42

2 |Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 218 672,45

- __|amortyzacja §r. trwalych sfinanowana dotacjg 666,67

amortyzacja 3762,10]

- |reprezentacja _ i - 124 932,12

- |ustugi medyvczne . 32 085.204

- _|vat nkup N L 3 556,77

- |odsetki - 14,57

- |pozostalenkup e 19 851 .931

- |réznice kursowe wycena bilansowa _— 24 313,09

- |badanie bilansu B R B i . § 500,00

3 |Przychody nie bedace przychodami podatkowymi 666,67

-__|dodatcja PARP 666.67]

- |odsetki budzetowe . [ ——————— ]

- |dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowe,| B i |

4 |Zwigkszenia kosztéw podatkowych s 9 500,00

- _|badabie bilansu 9 500,00

:::::::i.:'wiqkszenla przychodéw :: 0,00
___-__|Nieodptatne $wiadczenia

::é' inne tytuly rézniace podstawe opodatkowania B 0,00

7 |Dochéd 2018 189,20

8 |Zwolnienia i ulgi B o 0,00

9 |Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 2018 189,20

10 |Podatek dochodowy 19% 383 456

Nota-9b Ustalenie aktywow/rezerw z tytulu podatku odroczonego

Lp. Tytul Podstawa Kwota (19%)
1._|Aktywa z tytulu podatku odroczonego na dzien 01.01.2017 0,00] _ 0,00

T 000] ___.......0.00
2. |Aktywa z tytulu podatku odroczonego na dzien 31122017 wtym: | | 000/ 000
- 0.00 0,00
3. [Rezerwa z tytulu podatku odroczonego na dzien 01,01.2017 | 0,00 """ "0,00
= S (S [ —— " |
4. [Rezerwa z tytulu podatku odroczonego na dzien 31.122017wtym: | 000/ 000

[" i ;_/\ (// n At
Pcdpisy:...&..@.’. ....... — .~ et P 04, 18

e



La Wyszczagdinienia 'f":‘_‘ﬁ' Kwota brutio na 31,12.3017 OO | Stan na 3112.3017
1| Matenaly 0.00
2 |Peiprodukty | produkty w toku 0.00
3 |Produsty gotowe 000
4 [Towary B 6 458 74 9G 48874
£ | Zalicaid na costawy 476 485 38 550 545 51 BB0 545 81
Razem 476 489,36 §80 014,25 0,00 660 014,25
Porycja nin wystepuje w sprawozdaniu finansowym
Neta-10b Inwestycje diugoterminowe
Puazycja nie wystepuje w sprawozdaniu finansowym
Nota-10¢ Krotkoterminows aktywa finansowe
Lp Wynzczegdinienie Stan na 31122018 M Sian ne 31,12.2017
Kratkoterminowe akiywa Inansowe w
1. ostkach powlazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
8] |udnaly lub akcie i) 4, (i1 6.8
B [inne papiry wancicows 000 6,00, .00 4,00
¢l |udzelone 0,00 0.00 0,00] 0.00]
dj_|inne KHOUROBIMINOwe BKLyWS INENSIWe 0.00 .00 Q.00 0.00
T [Krothoterminows aktywa finansowe w 0,00 0,00 0,00 0,00
a1 Jugzaly uo sk 0.6 0.00 .00 N 5,00]
b) |inne papiery war i 0.00 0.00 0,00 ; i 0,00
] udziclnnl 8 podyczii 0.00] 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) KrSIKOIBITINDWE axTywa finansowe 0,00 0.00 0,00 0,00 5,00 .00 6.60
”‘i“]iii‘au i TTnne akiywa plenigine 5797 780,73 0.00 § 433 845,21 0,00 363 948,62 0,00 363 948,62
&) [irodk] penigzne w kasia | na rachunkach BT 70,73 000 543384527 0,00 98ypab S 6,00 RN
D) |inne &rodw pisniszne 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 1000 0,00
€l _linne aktywa pieniezng 0,00 o.00 0.00 0,00 ﬁ.uﬂ‘{ 0,00 0,00
4. linne inwestycje krotkoterminowe 0.60| .60 6.0 0,00 0.00] 0,00 0,00
Razem 5 797 790.73 0,00 5433 845.21| 0,00 363 845,52| 0,00 363 945,62

Nota-10d Zobowigzania krétkoterminowe

LP. Wynzczegdinienie Stan na 31.92.2018| Stan na 31.12.2007
7. |Wobec | BOWIRZANYCH % 308,25 340 511,89
i=on zwummmwg © okresis wymagainadcl oo 12 miesiacy & 308 2¢ 340 51180
bz tyfulu costaw | usiug, o okresis wymagainabe] powyzs) 12 miesacy Q.00 0.00

| ___cifinne
| 2 |oosndap ot 0,00 0,00
£ tytuly dostiaw | Lsiug. O Okl wyMagainasel 00 13 miesgcy 0,00 0.00
""" B[z iy dostaw | Usig. O ORTaais wymagaInass powyze] 12 miesiecy 0.00 0,00
cilnne 0,00 0,00
|73, [Wobec pomw:n Jednoston 3268 350,78 2769 016,01
) i pozyCIK) 0,00 0,00
u]zr,mmwd‘ummpwmw 0.00 0,00
¢)|inne zobowigzana Anansowe 0.00 0,00
dilz tytuld ostaw | usiug. o ckresie wymagaincscl do 12 miesiecy 308127331 24332472
)| tytahd onmmumﬂ O Ok wymagainchs: powytey 12 miesiecy 0,00 0.00
)| 2alezki otrzymane na dostawy 0,00 0.00
)| zotowigzania wesiowe 0,00 0,00
" m L ot s 2545547 20107820
11]2 tywhu wynagroazen 0,00 0.00
|)[inne 1e!a32_gq 181 822 00
4, |Fundusze specjaine I 0,00
al[2r 58 5,00 0,00
b)|né fundusze 0.00 0,00
Razem 1213 umai 3139 536,70
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Dodatkowe informacje | objasnienia do sprawozdania finansowego Spotki E-Muzyka S.A na dzien

31.12.2017r.

Nota-12 Objasnienie struktury srodkow pienieinych przyjetych do rachunku przepfywow pienieznych

ZMIANA STANU POZYCJI BILANSOWYCH 2017
1. Wartosci niematerialne | prawne -168 282,39
2. Rzeczowy majatek trwaly 71292 42
3. Naleznosci dlugoterminowe 22,00
4. Inwestycie dlugoterminowe 0.00
5. Nigruchomosci 0.00
6. Wartosci niematerialne | prawne 0,00
7. Diugaterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,00
8. Zapasy 183 524,89
9. Naleznosci krotkoterminowe 1 246 508,81
10 Inwestycie krétkoterminowe -5 433 845,21
11 Srodki pieniezne i inne aktywa pienie2ne -5 433 B45 21
Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00
12 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe -10 454 92
13 Kapital (fundusz) podstawowy 0,00
14.  |Nalezne wptaty na kapital podstawowy (-) 0.00
15. Udzialy (akcje) wiasne (-) 0,00
16 Kapital (fundusz) zapasowy -4 193 403,34
17 Kapital (fundusz) z aktualizacj wyceny 0.00
18 Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00
19 Zysk (strata) z |at ubieglych 0.00
20 Zysk (strata) netto 57 299,12
21 Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego(-) 0.00
22. Rezerwy na zobowiazania 35 128,66
23 Zobowigzania dlugoterminowe 0.00
24. |Zobowiazania krotkoterminowe, z wyjatkiem kredytow | pazyczek -134 122,33
w tym: zmiana stanu zobowiazan inwestycyjnych 0.00
25. |Rozliczenia miedzyokresowe 123 864,29
KOREKTY | WYLACZENIA Z TYTULU ROZNIC KURSOWYCH
23 Zysk/strata z tytutu réznic kursowych dzialalnoéci operacyjnej - dotyczy dodatnich roznic 22 441 88
kursowych z wyceny $rodkéw pienieznych ’
27 Zysk/strata z tytulu réznic kursowych dziatalnosci inwestycyine] 0.00
28 Zysk/strata z tytulu roznic kursowych dziatalnoéci finansowej 0,00
KOREKTY | WYLACZENIA Z TYTULU ODSETEK
28 Odsetki od pozyczek udzielonych | innych inwestycji 0.00
30. |Qdsetki od pozyczek | kredytow otrzymanych 0,00
KOREKTY | WYLACZENIA INNYCH POZYCJI WYNIKOWYCH
31.  |Amortyzacja 1002 084,64
32.  |Zysk/strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00
33. Zysk/strata ze zbycia inwestycji 0,00
34. Dywidendy | udzialy w zyskach 0,00
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -5 433 845,21
Przeptywy pieniezne netto razem wykazane w rachunku przeplywdw pieniznych -5411 403,33
réznica |Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytulu réznic kursowych (dodatnich) -22 441,88
Srodki pieniezne na koniec okresu wg bilansu 363 945,52
Srodki pieniezne na koniec okresu wg rachunku przeplywtw pienigznych 363 945,52

Podpisy:. 1"L’[




Nota-13a Informacje o przychodach | kosztach z tytulu bledow popetnionych w latach ubieglych odnoszonych w roku obrotowym
na kapital (fundusz) wiasny z podaniem ich kwot | rodzaju
| Nie wystapily

Nota-13b informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity

Nota-13¢ Przedstawlenie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowoscl, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego, jezell wywieraja one istotny wplyw na sytuacje majatkowa, finansowa | wynik finansowy jednostki, ich
przyczyny | spowodowana zmianami kwotg wyniku finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

Jadnostks nis dokonala zmian zased rachunkowoscl w roku obrotowym

Nota-13d Informacje liczbowe zapewniajgce pordwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze
sprawozdaniem za rok obrofowy
brak

Nota-12e Informacje o nazwie | siedzibie jednostkl sporzgdzajgcej skonsolidowane sprawordanie finansowe na najwy2szym szczeblu grupy
kapitatowa], w ktdrej skiad wehodzi spéika jako jednostka zaleina
EMPIK § A UL MARSZALKOWSKA 118122 00-017 WARSZAWA

Nota-13f Informacje o nazwie | siedzibie jednostki sporzadzajace] skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najni2szym szczeblu grupy
kapitalows], w skiad ktére/ wehodzi spoika jako jednostka zalezna, naletgcef fednoczesnie do grupy kapitafowej, o kiérej mowa w nocie 13e
Nie dotyczy

Nota-13g Inne Informacje ni wymienione powyzej, kidre moglyby w Istoiny sposcb wplynaé na ocene sytuac/i majat
finansowy Jednostki

Pozostals kwestia, kidrych Ujswnienis [est wymagane (petrz zalgcznik 1 do ustawy o rachunkowodcl) a kidre nie zostaly omowione w ninig
Spdiki

finansowe/ oraz wynik

sprawozdanid, nié dotycza
Raoberl KAar « Prases Zarzadu oo

Jan Ejgmant - Wi Jan Ejament - Wiceprezes Zarzadu podgds

I
Piatr Balrmifih « GRO0N SOpoWwISLZINING T8 Prowadzenis LaaQ rachunkowych podpis l h

23



ADVISER AUDIT SP. Z 0.0.

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

E - Muzyka Spoétka Akcyjna

Za rok obrotowy od 1.01.2017r. do 31.12.2017r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy E - Muzyka S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdnia finansowego E - Muzyka S.A. z siedzibg w
(03-941) Warszawie, ul. Zwycigzcow 18 (,,Spolki”), na ktore skladaja sie:

e Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2017 r., ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje
kwote 10.001.764,01 zt,

e Rachunek zyskow i strat za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r., wykazujacy zysk netto w
kwocie 1.426.228,62 zt,

e Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r.,
wykazujace zmniejszenie kapitalow wlasnych o kwote 4.136.104,22 z1,

e Rachunek przeplywoéw pienieznych za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r., wykazujacy
zmniejszenie stanu §rodkéw pienieznych o kwote 5.411.403,33 zt,

e Dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki za sprawozdanie finansowe

Zarzad jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2017 r. poz. 2342 z pézn. zm.)
(;ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa a takze statutem Spotki. Zarzad jest réwniez odpowiedzialny za

Adviser Audit Sp. z o.0., 03-310 Warszawa, ul.Odrowgza 15, NIP: 5242836383, KRS 0000687355
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, nr ewidencyjny 4153



ADVISER AUDIT SP. Z 0.0.

kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki
sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny
1jasny obraz sytuacji majatkowej 1 finansowej oraz wyniku finansowego Spétki zgodnie z majacymi

zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz

nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,ustawa o bieglych rewidentach”),

2. Krajowych Standardéow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetych uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia
10 lutego 2015 1. z p6zn. zm.,

3. Rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera

istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur sluzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
1ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, wtym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$§ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednio$ci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad wartosci szacunkowych, jak rowniez oceng

ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Adviser Audit Sp. z o.0., 03-310 Warszawa, ul.Odrowgza 15, NIP: 5242836383, KRS 0000687355
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, nr ewidencyjny 4153
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanej Spotki ani

efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Spotki przez Zarzad obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca 1

odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone roczne sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spolki na dzien
31.12.2017, oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2017 do 31.12.2017,
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci 1 przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo, zgodnie z przepisami rozdzialu 2 ustawy
o rachunkowodci, prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spolke przepisami prawa i statutem

Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci.

Zarzad oraz czltonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa odpowiedzialni za sporzadzenie sprawozdania

z dzialalno$ci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono
zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem
bylo takze zlozenie o§wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Spolce i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne

znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztalcenie.

Adviser Audit Sp. z o.0., 03-310 Warszawa, ul.Odrowgza 15, NIP: 5242836383, KRS 0000687355
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, nr ewidencyjny 4153
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Naszym zdaniem sprawozdanie z dzialalno$ci zostalo sporzadzone zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisamii jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Spolce 1 jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania sprawozdania finansowego, nie stwierdziliimy w sprawozdaniu z dziatalnosci

istotnych znieksztalcen.

Adviser Audit sp. z 0.0
ul. Odrowaza 15, 03-310 Warszawa
nr ewidencyjny 4153

Sebastian Kolega
kluczowy biegly rewident
nr ewidencyjny 12764

Sprawozdanie zawiera 4 (cztery) ponumerowane strony.

Warszawa, dnia 08 marca 2018 r.

Adviser Audit Sp. z o.0., 03-310 Warszawa, ul.Odrowgza 15, NIP: 5242836383, KRS 0000687355
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, nr ewidencyjny 4153
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1. Informacje ogdlne o Spotce

1.1. Informacje podstawowe

NAZWA e-Muzyka S.A.

FORMA PRAWNA Spétka Akcyjna

SIEDZIBA Warszawa

ADRES ul. Zwyciezcow 18, 03-941 Warszawa
TELEFON (022) 427 31 90

FAX (022) 427 31 91

POCZTA ELEKTRONICZNA  info@e-muzyka.pl
STRONA INTERNETOWA www.e-muzyka.pl

REGON 015589685
NIP 525-22-83-968
KRS 0000283018

Przewazajacy przedmiot dziatalnosci Spétki - 77, 40, Z Dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych

produktéw, z wylaczeniem praw chronionych prawem autorskim

e-Muzyka jest liderem rynku cyfrowej dystrybucji muzyki w Polsce:

e Wspolpracuje z wszystkimi przedstawicielami branzy fonograficznej, w tym z najwickszymi na Swiecie
wytworniami muzycznymi (Universal, Sony, Warner)

e Dysponuje najwicksza baza dzwonkdéw na telefony, ringbackdéw (muzyka zamiast sygnatu oczekiwania
na polaczenie), teledyskow

e Reprezentuje ponad 200 polskich wytwérni niezaleznych

e Dostarcza kompleksowe rozwiazania techniczne 1 marketingowe

e Klientami Spélki sq wszyscy znaczacy gracze na polskim rynku dystrybucji kontentu mobilnego,

operatorzy, portale, media, firmy FMCG



mailto:info@e-muzyka.pl
http://www.e-muzyka.pl/

1.2. Struktura organizacyjna

Na dzien 31.12.2017r. struktura organizacyjna Spotki przedstawiala si¢ nastepujaco:

[schemat organizacyjny Spotki]




2. Informacje o stanie finansowym Spétki

Wyszczegolnienie [j.m.| 2016r. | 2017r.
Wskazniki plynnosci
aktywa obrotowe ogblem/ (zobowiazania
Wskaznik ptynnosci I krétkoterminowe + RMB + rezerwy na 2,36 1,51
zobowiazania)

Wskazniki rentownosci

Rentowno$¢ kapitaléw wrasnych
(ROE)

(wynik netto /kapitat wasny) *100 % 14,67 27,45

Rentownos$¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy

0
produktéw i towaréw*100 7o | 6,38 6,57

Wskazniki efektywnosci

przecietne naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 / dni

Szybko$¢ obrotu naleznosci przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw 36 49

Spétka znajduje sie w bardzo dobrej kondycji finansowej pozwalajacej na dalszy dynamiczny rozwéj. W

zwiazku z wyplatg dywidendy zmniejszyt sie znacznie wskaznik ptynnosci. Mimo wszystko utrzymuje si¢ na

wysokim poziomie. W 2017 roku spétce udalo si¢ zwigkszy¢ rentownosé kapitatéw wilasnych, jak i sprzedazy.

3.

3.1.

Informacje o zmianach w sytuacji majatkowej Spotki

Informacje o zmianach w powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych

W dniu 29 grudnia 2017 roku spétka otrzymata od Bookzz Holdings Limited z siedziba w Limassol, Cypr oraz

Empik S.A. z siedziba w Warszawie informacje:

a)

b)

od Bookzz, na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1 12 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych o zejsciu ponizej progu 5% w ogdlnej liczbie gtoséw u Emitenta w zwiazku ze
sprzedaza w dniu 28 grudnia 2017 roku 6.031.818 akcji Emitenta, ktére stanowity 80,25% w kapitale
zakladowym Emitenta i uprawniaty do 6.031.818 gloséw, stanowiacych 80,25% ogélnej liczby gloséw,

w wyniku, ktérej to transakeji Bookzz przestat by¢ akcjonariuszem Emitenta,

od Empik, na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1 i2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 1. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych o przekroczeniu progu 75% w ogélnej liczbie gloséw u Emitenta w zwigzku z
nabyciem w dniu 28 grudnia 2017 roku 6.031.818 akcji Emitenta, ktére stanowity 80,25% w kapitale
zakladowym Emitenta i uprawnialy do 6.031.818 gloséw, stanowiacych 80,25% ogdlnej liczby gloséw,

Po dokonaniu powyzszych transakcji Empik posiada bezposrednio 6 031 818 akcji Emitenta

reprezentujacych 80,25% kapitalu zakladowego Emitenta oraz ogoélnej liczby gloséw na walnym




zgromadzeniu Emitenta, natomiast Bookzz nie posiada juz Zadnych akcji w kapitale zakladowym
Emitenta.

3.2. Informacje o gté6wnych inwestycjach krajowych i zagranicznych

e-Muzyka S.A. ponosila naklady na rozwéj technologii majacy na celu dostosowanie si¢ do zmieniajacych si¢

potrzeb rynku. Spoétka wykonala szereg prac w obszarze IT, w szczegdlnosci:

% Zakonczyla projekt migracji dostaw kontentu RBT od dostawcéw Sony oraz Warner do systemu

zarzadzania tresciami multimedialnymi eMulntegrator

K/

*

Rozpoczeta projekt migracji dostaw kontentu fulltrack od dostawcy Sony na format zgodny z nowa wersja
specyfikacji DDEX

% Przeprowadzila proces audytu technicznego katalogu w serwisie Spotify

¢ Zakonczyta kolejna faze rozbudowy serwisu Muzodajnia na zlecenie Polkomtel Sp. z o.0. i komercyjnie

uruchomila ustuge streamingu

% Zakonczyla projekt rebrandingu serwisu Muzodajnia na Plus Music wraz z integracja ustug downloadu i

streamingu w ramach jednej ustugi

4. Informacje o zatrudnieniu i wynagrodzeniach w Spoétce

4.1. Stan zatrudnienia

Stan zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2017 roku.

4.2 Zmiany w zakresie stanu i struktury zatrudnienia

W 2017 roku Spétka miala stabilng strukture zatrudnienia. Nie bylo znaczacych zmian stanu zatrudnienia w

stosunku do okresu poprzedniego.

4.3. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wysokos¢ wyplaconego wynagrodzenia (w tym $wiadczett warunkowych lub odroczonych).

e Wynagrodzenie .

Lp. Wyszczegdlnienie (w 1) Uwagi
1. | Wynagrodzenie Zarzadu 145 839,60 -
2. | Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 0,00 -




W 2017 roku osobom peltniacym funkcje w Zarzadzie oraz cztonkom Rady Nadzorczej Emitenta nie zostaly

wyplacone wynagrodzenia, ani nagrody z tytulu pelnienia funkcji we wladzach podmiotdw

podporzadkowanych (zaleznych).

5. Informacje o dziatalnosci Spotki

5.1. Wielkos¢ i struktura sprzedazy

A. wielkos¢ sprzedazy w 2017 roku
Przychody ze sprzedazy produktow, 20 042 712,43 2zt
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw 1678 624,45 z1

Spotka w 2017 roku osiagneta przychody ze sprzedazy na podobnym poziomie jak w poprzednim roku.
Jednakze w segmencie dystrybucji katalogu polskich niezaleznych wytwoérni muzycznych w ramach
miedzynarodowych, cyfrowych serwiséw (spotify, iTunes, YouTube, Tidal itp.) dynamika wzrostu sprzedazy
wyniosta 47%. Jeszcze bardziej okazaly wzrost sprzedazy wystapil w przypadku dystrybucji ptyt CD. W tym
obszarze obroty spolki wzrosty czterokrotnie w poréwnaniu do ubieglego roku. Rok 2017 byl kolejnym

okresem, w ktorym nastapita znaczaca dywersyfikacja struktury sprzedazy wg. odbiorcow.

B. struktura sprzedazy w 2017 roku

Udziat poszczegodlnych produktéw w obrotach e-Muzyka

Ringback;

Inne; 12,13% 18,95%

Fulltrack;
68,92%




Na strukture asortymentows sprzedazy produktéw w 68,92 % zlozyly si¢ fulltracki (pelne utwory muzyczne).
Ringback’i (muzyka, zamiast zwyklego sygnalu oczekiwania na potaczenie) stanowity 18,95%.
Najwigkszy udzial w przychodach ze sprzedazy w dalszym ciagu stanowila sprzedaz do operatoréw sieci

telefonii komérkowe;.

5.3. Istotne informacje o polityce zaopatrzeniowej

Zakupy realizowane sa w oparciu o indywidualne umowy handlowe z dostawcami. Terminy platnosci

uzaleznione s od kontrahenta i wynosza od 15 do 60 dni od daty otrzymania faktury.

Gloéwni dostawcy licencji w zakresie praw pokrewnych dla e-Muzyki w 2017 roku to najwicksze firmy
fonograficzne na $wiecie tzw. ,,Majors” (Universal Music, Sony Music, Warner Music) oraz lokalne firmy

fonograficzne.

5.4. Informacje o najwazniejszych umowach majacych wptyw na dziatalno$¢ Spotki

W 2017 roku Spoétka kontynuowata wspotprace z dotychczasowymi gléwnymi odbiorcami i dostawcami

swoich produktéw i ustug. Podpisane tez zostaly nowe umowy:

31 marca 2017r. e-Muzyka S.A. podpisata umowe licencyjna z CI Games S.A. (wczesniej City
Interactive), polskim przedsigbiorstwem z siedzibg w Warszawie, zajmujacym si¢ produkcja, wydawnictwem i
dystrybucja gier komputerowych.  Przedmiotem umowy jest udzielenie e-Muzyce licencji wylacznej
pozwalajacej na dystrybucje produktéw multimedialnych (dzwonkéw, ringbackéw — muzyka zamiast sygnatu
oczekiwania na pofaczenia oraz fulltrackéw — pelnych utworéw muzycznych) z katalogu CI Games S.A. na
terenie calego $wiata (zaréwno w polskich, jak i miedzynarodowych serwisach z muzyka w formatach
cyfrowych). Firma CI Games S.A. w swoim portfolio ma m.in. gre ,,Sniper: Ghost Warrior 37, za muzyke do
ktérej odpowiedzialny jest Mikolai Stroinski, wezedniej uczestniczacy w tworzeniu kompozycji na potrzeby gier
z serii ,,Wiedzmin”.

24 kwietnia 2017r. e-Muzyka S.A. podpisata umowe na dystrybucj¢ albuméw w postaci fizycznej z SP
Records Sp. z 0.0. Na jej mocy spétka jest wylacznym dystrybutorem na terenie Polski wydawnictwa Kazik &
Kwartet ProForma ,, Tata Kazika kontra Hedora” (ptyty CD i winylowe).

4 wrzesnia 20171, e-Muzyka S.A. podpisata umowe z Altereggo Records, wytwornia, ktéra powstata z
inicjatywy Dawida ,,Kaena” Starejki i jest kolejnym etapem rozwoju artysty. Kaen realizuje si¢ w niej jako
producent wykonawczy. Na mocy umowy e-Muzyka dystrybuuje cyfrowo i fizycznie wydawnictwa Altereggo
Records, w tym solowa plyte Kaena ,,88 EP”, zajmuje si¢ réwniez monetyzacja i optymalizacja kanatu

wytworni w serwisie YouTube.




W sierpniu 2017r. e-Muzyka nawiazala wspdlprace z firma W Moich Oczach — polska niezalezna
wytwornia muzyczng dzialajaca w Katowicach od wrzesnia 1996r. W Moich Oczach wydaje muzyke
alternatywna, gtownie z gatunku reggae. Jej nazwa pochodzi od fanzinu, ktéry wezesniej tworzyl zatozyciel
wytworni, Stawomir Pakos.

2 listopada 2017r. e-Muzyka nawiazala wspoltprace z wytwérnia Homerun Label. Dzigki podpisaniu
umowy zyskala licencj¢ zaréwno na dystrybucje cyfrowa, jak i fizyczna albuméw rapera o pseudonimie Arab.
Arab zostal odkryty w programie ,,Zywy Rap”. Jego specyficzny styl szybko przyniést mu popularnosé. Na
kocie ma trzy materialy nieoficjalne: ,,Na fejmie”, ,,Rabusie Bitow x Guli”’ 1,,AH!”. 28 listopada 2017 r. ukazala
si¢ jego pierwsza legalna plyta, zatytulowana ,Kosmos”. Na krazku artysta w niezwykle dojrzaly sposéb
przedstawia zmiany jakie mialy miejsce w jego zyciu od ,,Zywego Rapu” po udany debiut w MMA. Raper
taczac swoje pasje pokazuje, ze muzyka idzie w parze ze sportowym charakterem. Album, ktérego dystrybucija
zajela si¢ e-Muzyka, wszed! na liste ,,Olis”.

12 listopada 2017r. e-Muzyka S.A. podpisala umowe z Marcinem Przybylowiczem, polskim
kompozytorem znanym przede wszystkim jako twérca muzyki do gry ,,WiedZzmin 3: Dziki Gon”. Umowa
dotyczy licencji na dystrybucje cyfrows Sciezki dzwickowej do gry ,,Seven: The Days Long Gone”, ktorg

Przybylowicz skomponowal wraz z Arkadiuszem Reikowskim i Jackiem Paciorkowskim.

W listopadzie 2017r. swoja premier¢ mialo takze nowe wydawnictwo MaRiny Yuczenko — ,,On My
Way”. Plyta, dzigki e-Muzyce, znalazla si¢ w serwisach z muzyka cyfrowa oraz w takich sklepach, jak Empik,
empik.com, merlin.pl, Media Markt czy Saturn. ,,On My Way” to drugi studyjny album MaRiny, ktéry
zapowiadaly trzy single ,,Takin’ Ya Rock Out”, ,,Hiding In The Water” i tytutowy ,,On My Way”. Na krazku
znalazto si¢ dziesig¢ anglojezycznych utworéw. Wspoétkompozytorem nagrania ,,Jay My Body Down” jest
James Arthur, za$ tekst do piosenki ,,] Do napisal Wojciech Szczesny.

Grudzienn 2017 r. przyniésl natomiast nowy material Kamila Bednarka — , Talizman”, ktory
dystrybuowany jest w salonach sieci Empik przez e-Muzyke. Piata produkcja zespotu to moment, w ktérym 26-
letni wokalista i muzyk postanowil podzieli¢ si¢ z fanami swoimi utworami z kilku obszaréw gatunkow
muzycznych. Krazek rézni si¢ od dotychczasowej tworczosci artysty, powstale utwory sa efektem poszukiwan
wlasnej wrazliwosci muzycznej, stanowigc swoisty talizman. Album od premiery caly czas zajmuje wysokie

miejsca na Oficjalnej Liscie Sprzedazy ,,Olis”, zyskal juz tez status zlotej plyty.

Ponadto w 2017 roku baza plikéw muzycznych e-Muzyka zostala poszerzona m.in. o katalogi: Holak
Music, Ewoluzone, Stars Manufacture, Eriva, Arshenic.com, Serpent Music, GSK Media, Infernum Media, G3
Music, DJ Factory Rec., Disco Factory Rec., MOHA Records, Like Records, Maj-Art., Music Mind, BONART,
Whisbear, Kamikaze Produkcja, FF MUSIC S.C., BAIKA, , Impres-Art, Much More Music, less less, Studio
Nagran Megafon, ArtHorse, Maqueta Records, Ida, HORYZONT Music, MJK Music, attention please!, Piotr
Turek, PopMusic, Catch Them Live, Sienna Gospel Choir, SM-ART., KGM, Guitar Masters, Warsaw Indie
Music, BeniaminS Records, RTCK Muzyka, Sirens Music, Noiseworks, Kubica Production czy Bee Music.




6. Czynniki ryzyka

Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych mobilnych ustug dodanych.
Rynek mobilnych ustug dodanych, czyli produktéw i ustug zwiazanych z telefonia komérkowa, charakteryzuje
sie znaczacym stopniem rozwoju i szybkimi zmianami w dostepnych technologiach. Powyzsze powoduje, iz
Emitent moze nie by¢ w stanie zaoferowaé najnowszych i poszukiwanych przez klientéw ustug czy tez moze
nie trafi¢ z wyborem i oferta w aktualne preferencje klientéw. Koszty wprowadzenia do oferty ustug opartych

na najnowszych technologiach moga wygenerowac znaczace obciazenia finansowe dla sp6iki.

Ryzyko utraty gtéwnych dostawcow i odbiorcow.
Dzialalno§¢ Emitenta oparta jest w znacznej mierze na oferowaniu mobilnych ustug i produktéw
multimedialnych wytwarzanych przez podmioty zewnetrzne, przy czym znaczacy udzial w sprzedazy
produktéw maja produkty dostarczane Emitentowi przez kilku znaczacych producentéw oferujacych produkty
oraz ustugi najwyzszej jakosci, najbardziej poszukiwane na rynku. Taka sytuacja, gdy znaczacy udzial w
sprzedazy produktow i ustug Emitenta posiada kilka podmiotéw, rodzi ryzyko uzaleznienia od tych
podmiotéow. W przypadku przerwania wspdlpracy z tymi podmiotami moze pojawié si¢ ryzyko znacznego

zmniejszenia sprzedazy i co za tym idzie zmniejszenia udziatu w rynku mobilnych ustug dodanych.

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w sektorze IT.
Istotna charakterystyka branzy IT jest szybko$¢ zachodzacych zmian technologicznych, ktére maja swoje
bezposrednie przelozenie na ,.zywotno$¢” produktéw i uslug oferowanych na rynku mobilnych ustug
dodanych. Tempo tych proceséw oraz ich zakres powoduje, iz Emitent, aby zachowa¢ swojq pozycje rynkowa
zmuszony jest do stalej obserwacji rynku pod wzgledem najnowszych produktéow i ustug, jak tez Sledzenia
zaplecza technologicznego branzy IT, ktére wplywad bedzie na kierunek rozwoju branzy. Opisana plynnosé i
dynamika branzy IT niesie ze soba ryzyko ponoszenia znacznych kosztéw zwiazanych z koniecznoscia

obserwacji rynku, najnowszych produktéw i ustug, jak réwniez najnowszych technologii.

Ryzyko ponoszenia znaczacych naktadow inwestycyjnych.
Intensywny rozwdéj branzy IT, a w szczegdlnosci mobilnych ustug dodanych, wymaga, w celu utrzymywania
oraz powickszania poziomu sprzedazy, znaczacych inwestycji. Jest to zwiazane z charakterystykq branzy, dla
ktorej wlasciwe sa szybkie zmiany technologiczne oraz ostra walka konkurencyjna. Te zjawiska niosa ze soba

ryzyko koniecznosci ponoszenia znaczacych naktadéw inwestycyjnych w stosunkowo krétkim okresie czasu.

Ryzyko utraty i trudnos$ci w pozyskaniu kluczowych pracownikéw.
Istotnym elementem dla dzialalnosci Emitenta oraz jego pozycji rynkowej jest kadra zarzadzajaca oraz kluczowi
pracownicy dysponujacy specjalistyczng wiedza, doswiadczeniem i zrozumieniem dla tak specyficznego sektora
jak branza IT. Biorac pod uwage zacieta rywalizacje na rynku ustug internetowych istnieje ryzyko utraty
poszczegdlnych czltonkéw kadry zarzadzajacej lub kluczowych pracownikéw, poprzez ich przejscie do

konkurenciji, co z kolei moze skutkowaé zachwianiem biezacej dzialalnosci Emitenta a nawet, doprowadzi¢ do
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naruszenia pozycji na rynku ustug internetowych.

Ryzyko wzrostu konkurencji (w tym zagraniczne;j).
Emitent dziala na szybko rozwijajacym si¢ rynku mobilnych uslug dodanych. Istnieje duze
prawdopodobiefistwo zaistnienia na tym rynku silnej konkurencji, szczegdlnie przy wlaczeniu sic podmiotdw
zagranicznych, posiadajacych znacznie wigksze zasoby finansowe. Ponadto Emitent nie dywersyfikuje znaczaco
swojej dziatalnosci. Moze to spowodowac duze zagrozenie konkurencyjne, gdy ustugi na podobnym poziomie
zaczng oferowaé krajowe spotki mobilnych ustug dodanych, dzialajace na przyklad w sektorze gier na telefony
komérkowe. Znaczaca konkurencja ze strony innych podmiotéw oferujacych podobne ustugi, mogtaby

doprowadzi¢ do zwickszonych kosztow inwestycji.

Ryzyko zwigzane z piractwem muzycznym.
Szeroko rozumiany rynek muzyczny jest w bardzo duzym stopniu zagrozony piractwem. Dzialalno§¢ Emitenta
moze spotka¢ si¢ z wieloma ryzykami zwigzanymi z piractwem muzycznym, takimi jak:
1/ przekazywanie przez klienta Emitenta produktu dalszym odbiorcom bez pobrania koniecznych optat i
przekazania ich Spolce;
2/ wykorzystywanie przez inny podmiot, bez koniecznej zgody, produktu Emitenta lub produktu

podobnego i przekazywaniem go odplatnie lub nieodplatnie osobom trzecim.

Ryzyko zwigzane z awariami komputerowymi.
Dzialalnos¢  Emitenta  jest nierozerwalnie  zwiazana z uzyciem komputeréw i  serwerdw.
W zwiazku z tym istnieje ryzyko awarii komputerowych, ktére moga doprowadzi¢ w skrajnej sytuacji do
przerwania prowadzenia dziatalnosci. Awarie komputeréw i serweréw Emitenta moglyby doprowadzi¢ do
zniszczenia produktéw Emitenta, wstrzymania produkeji, jak réwniez doprowadzi¢ do wycieku bazy danych, w
tym znajdujacych sic w niej produktéw. Awarie komputeréw i serweréw moga prowadzi¢ réwniez do

wstrzymania wysylania produktéw Emitenta, jak réwniez przyjmowania zamoéwien.

Ryzyko zwigzane ze spowolnieniem rozwoju mobilnych ustug dodanych.
Aktualna sytuacja na rynku mobilnych ustug dodanych, pomimo znacznej popularnosci ustug dodanych,
pozostaje dynamiczna. W zwiazku z rozwojem technologicznym, zmianami gustow uzytkownikéow ustug
mobilnych i nowymi propozycjami operatordow, nalezy liczy¢ si¢ ze zmiang popytu na uslugi dodane lub
spowolnieniem tempa rozwoju tychze ustug. Skutkiem takiego spowolnienia bylby, w sposéb oczywisty,

spadek dynamiki rozwoju oraz pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze zmiang systemu udostgpniania i optacania mobilnych ustug dodanych.
Obecnie utrwalony na rynku system udostgpniania ustug mobilnych moze podlega¢ zmianom. W szczegélnosci
na kondycje finansows Emitenta moze mie¢ wplyw zmiana roli lub miejsca firm po$redniczacych w dostawie
tychze ustug. Kazda zmiana w systemie pociaga za soba konieczno$¢ poniesienia przez Emitenta nakladéw

inwestycyjnych, ktére pozwola na dostosowanie si¢ do nowej sytuacji. Fundamentalne zmiany, takie jak
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wyeliminowanie poérednictwa w zakresie udostgpniania mobilnych uslug dodanych moga skutkowa¢ znacznym

pogorszeniem wynikéw finansowych i utrudnieniami w dziatalnos$ci Emitenta.

Ryzyko zwigzane z nabywaniem i udostgpnianiem licencji.
Emitent posiada obecnie i planuje nabywac, wiele licencji na korzystanie
z oprogramowania komputerowego. Istnieje potencjalne ryzyko, ze Emitent nabedzie licencje od podmiotu
podajacego si¢ za wlasciciela danej licencji lub praw. Roszczenia wobec Emitenta dotyczace naruszenia praw do
programéw komputerowych moga mie¢ negatywny wplyw zaréwno na jego dziatalnosé, jak i sytuacje
finansowa. We wszelkich umowach zwiazanych z nabywaniem licencji Emitent dazy do stosowania
odpowiednich klauzul zabezpieczajacych przed roszczeniami stron trzecich. Nie sposéb jednak definitywnie
wyeliminowa¢ wszystkich ryzyk zwiazanych z wykonaniem zawartych uméw lub zakupem licencji od podmiotu
nieuprawnionego. Pod uwage nalezy wziaé takze mozliwos$¢ zaistnienia sporu pomiedzy stronami uméw oraz

koniecznosé rozstrzygniecia takich sporéw na drodze postgpowania sadowego.

Ryzyko zwigzane z niespfacalnoscia naleznosci od odbiorcow.
Emitent, zawierajac umowy z odbiorcami, stara si¢ zapewni¢ jak najdalej idace bezpieczenstwo transakeiji
poprzez odpowiedni, poprzedzony analiza wiarygodnosci, dobér kontrahentéw, a takze poprzez odpowiednia
konstrukecje uméw oraz monitoring biezacych naleznoéci i ich egzekucje. Nalezy si¢ jednak liczy¢ z istniejacym
ryzykiem braku splaty naleznosci z tytulu wykonania kluczowych uméw lub wynikajacym z biezacej

dzialalno$ci nawarstwieniem si¢ niesplaconych naleznosci, co moze odbi¢ si¢ na sytuacji finansowej Emitenta.

Ryzyko zwigzane z awariami sieci operatoréw komorkowych.
Emitent, zajmujac si¢ sprzedaza mobilnych ustug dodanych, musi liczy¢ si¢ z istniejacym stanem infrastruktury
poszczegblnych operatoréw komoérkowych. Wszelkie awarie sieci moga bowiem mieé¢ wplyw na mozliwosé
$wiadczenia ustug, a co za tym idzie na przychody osiagane z podstawowej dziatalnosci Emitenta. Awaria sieci i
brak mozliwosci $wiadczenia ustug moga wigzaé si¢ takze z niezadowoleniem odbiorcéw oraz spadkiem
popularnosci i wiarygodnosci Emitenta. Natomiast dtugotrwala awaria sieci skutkowaé moze niemoznoscia
udostepniania mobilnych ustug dodanych, a w konsekwencji przerwa w wykonywaniu podstawowej

dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem internetowym oraz ochrona danych osobowych.
Oparcie §wiadczenia mobilnych ustug dodanych na infrastrukturze teleinformatycznej wiaze si¢ z zagrozeniami
typowymi dla sieci informatycznych, czyli ryzykiem wlamania do systemu, paralizu sieci lub kradziezy danych o
udostepnianych ustugach lub danych osobowych podlegajacych rygorowi ustawy o ochronie danych
osobowych. Niebezpieczenistwo wlamania, kradziezy danych teleinformatycznych lub paralizu systemu wigze
si¢ z zagrozeniem dla mozliwosci $wiadczenia ustug przez Emitenta. Z kolei kradziez lub udoste¢pnienie danych
niezgodnie z ustawa o ochronie danych osobowych moze skutkowaé karami przewidzianymi ustawa lub

roszczeniami oséb poszkodowanych.
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Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego.
Biorac pod uwagge, ze specyfika polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmienno$¢,
a takze niska jako$¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dzialalnosci Emitenta moga
by¢ szybkie i nieprzemyslane zmiany w przepisach regulujacych branzg IT oraz branz¢ handlu elektronicznego,
w szczegblnodci w obszarze sprzedazy dobr cyfrowych. Moze to wplywac na biezaca dziatalno$¢ 1 pozycje
Emitenta poprzez paralizowanie jego decyzji w skutek niejasnosci, co do uwarunkowan prawnych, pogorszenie
atrakcyjnosci oferty ustug dla konsumentéw wynikajace z koniecznosci wypelnienia wymogéw formalnych,
generowanie znaczacych kosztow w celu dostosowania si¢ do nowowprowadzonych regulacji, jak réwniez

poprzez koszty wydane na monitorowanie regulacji prawnych i obsluge prawna.

Ryzyko zmiany przepiséw mi¢dzynarodowych.
Sektor IT jest jednym z kluczowych sektoréw gospodarki nie tylko krajowej, ale takze ecuropejskiej, co
powoduje, iz przepisy Wspolnoty Europejskiej w znacznym stopniu reguluja funkcjonowanie branzy IT. To
powoduje, ze polskie regulacje prawne sq w duzej mierze odzwierciedleniem przepiséw europejskich, co niesie
ze sobg element niepewnosci, co do zmian w tych przepisach i konieczno$¢ monitorowania aktualnego stanu

prawnego jak réwniez tendencji rozwojowych regulacji prawnych.

Ryzyko zmiany sytuacji makroekonomicznej Polski.
Na realizacj¢ zalozonych przez Emitenta celéw strategicznych wplyw maja, miedzy innymi, czynniki
makroekonomiczne, ktére sa niezalezne od dzialan Emitenta. Do czynnikéw tych zaliczyé mozna polityke
rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pieni¢znej, wplywajace na podaz
pieniadza, wysokosci stop procentowych i kurséw walutowych, podatki, wysoko§¢ PKB, poziom inflacji,
wielkos¢ deficytu budzetowego i zadluzenia zagranicznego, stop¢ bezrobocia, struktur¢ dochodéw ludnosci,
itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroeckonomicznym moga w istotny sposob niekorzystnie wplyna¢ na

dzialalno$¢ 1 wyniki ekonomiczne osiagane przez Emitenta.

7. Nabycie akcji wtasnych
Nie dotyczy
8. Posiadane oddziaty

Spoétka nie posiada oddziatéw
9. Informacja o instrumentach finansowych

Spélka nie korzystata z instrumentéw finansowych obciazonych ryzykiem.

10. Informacje na temat strategii rozwoju Spotki

Celem strategicznym e-Muzyka S.A. jest osiagniecie pozycji najwigkszego podmiotu B2B w branzy
dystrybucji muzyki w Polsce.
Dotychczasowy cel strategiczny Spotki czyli ,,umacnianie pozycji najwigkszego w Polsce podmiotu B2B

$wiadczacego ustugi outsource’ingowe w obszarze muzyki cyfrowej” zostal w praktyce zrealizowany, wicc
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obranie nowego, jeszcze bardziej ambitnego celu strategicznego, stalo si¢ potrzebg podyktowana przez rozwdj
tirmy oraz zmiany zachodzace na rynku.

Rynek dystrybucji muzyki cyfrowej na Swiecie, podobnie jak catos¢ branzy ustug internetowych, ulega
postepujacej globalizacji, czego efektem jest wylanianie si¢ globalnych lideréw, jakimi w przypadku muzyki sa
na przyktad Spotify czy YouTube. Trendy te docieraja roéwniez do Polski, co przeklada si¢ na zmiane struktury
zrédel przychodéw e-Muzyka.

W obszarze dystrybucji cyfrowej dominujacym obszarem dziatalnosci Spotki staje si¢ agregacja kontentu
polskich niezaleznych wytwérni muzycznych (ponad 200 podmiotéw) i ich skuteczna sprzedaz globalnym
dystrybutorom. Wyznacznikiem skutecznosci, wynikajacej z jako$ci kontentu i podejmowanych dziatan
promocyjnych, staja si¢ rosnace udzialy artystow (oraz ich wytwérni) reprezentowanych przez e-Muzyka w
strukturze sprzedazy tychze dystrybutoréw, co przeklada si¢ na wzrost przychodéw i umocnienie przez
e-Muzyka pozyciji lidera rynku.

Rozwdéj rynku dystrybucji muzyki cyfrowej pozwolit branzy muzycznej na powrét w skali globalnej na $ciezke
wzrostow przychodéw, ale nie oznacza bynajmniej schytku rynku sprzedazy fizycznych nos$nikéw (czego
najlepszym przyktadem jest dynamicznie rosnaca sprzedaz plyt winylowych).

Odpowiedzia Spotki na te trendy jest wejscie z sukcesem na rynek dystrybucji nosnikéw fizycznych. Warto
zauwazyc, ze jest to polaczenie: synergii dziatan sprzedazowych w obrebie grupy kapitalowej Empik z synergia
pomiedzy dystrybucjq fizyczna 1 cyfrowa dla niezaleznych wytwérni muzycznych. Polaczenie dystrybucii
fizycznej i cyfrowej stanowi unikalna, trudno kopiowalna przez inne podmioty, wartos¢ dodang dla wytwérni i
buduje przewage konkurencyjna Spotki.

Dwa opisane powyzej obszary dziatalnosci stanowia gtéwne filary realizacji nowego celu strategicznego Spdlki
czyli osiagnigcie pozycji najwigkszego podmiotu B2B w branzy dystrybucji muzyki w Polsce.

Nie nalezy jednak zapominaé¢ o innych, nie mniej istotnych obszarach dzialalnosci Spétki, ktére wspieraja
realizacje strategii, czyli m.in.:

e Inwestycje w rozwoj projektéw z najlepszymi zaufanymi partnerami jak Polkomtel Sp. z o.0., czego
przykladem byl rebranding serwisu Muzodajnia na Plus Music wraz z uruchomieniem ustugi
streamingu muzyki.

e Budowanie relacji z najwazniejszymi miedzynarodowymi koncernami muzycznymi (Universal, Sony 1
Warner) oraz organizacjami zbiorowej zarzadzania prawami (jak ZAIKS i ZPAV) poprzez realizacje
nowych wspolnych projektéw na polskim rynku.

e Rozwdj autorskich wysoko specjalizowanych systeméw  zatzadzania kontentem muzycznym
obstugujacych caly lancuch dystrybucji produktéw cyfrowych: od digitalizacji 1 produkeji, przez
dostawy do dystrybutoréw, po raportowanie sprzedazy i rozliczenia z dostawcami.

e Organizacja kampanii marketingowych oraz budowanie dedykowanych serwiséw dystrybucji muzyki

na potrzeby klientéw z branzy débr konsumenckich.

W efekcie Spotka jest kreatorem rynku 1 wspoltworea wszystkich liczacych sig polskich projektéw zwigzanych z

muzyka cyfrowa w Polsce.
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Ostatnim nie mniej istotnym filarem realizacji strategii Spotki jest inwestycja w rozwdj zespolu najlepszych na
rynku specjalistéw z obszaréw marketingu muzycznego, produkgji, technologii i finanséw, bez ktérych Zaden z

powyzszych celéw nie moéglby zostaé zrealizowany.

11. Informacje o zmianach w skfadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
11.1.  Zarzad
Na dzied 31.12.2017r. roku w sktad Zarzadu e-Muzyka S.A. wchodzili:

1/ Prezes Zarzadu — Robert Knaz
2/ Wiceprezes Zarzadu — Jan Ejsmont

11.2.  Rada Nadzorcza
Na dzient 31.12.20171. roku w skiad Rady Nadzorczej e-Muzyka S.A. wchodzili:

1/ Szymon Bujalski

2/ Ewa Szmidt-Belcarz
3/ Piotr Swiatek

4/ Andrzej Puczytiski
5/ Piotr Kabaj

12. Informacje na temat akcjonariuszy Spotki

Kapital zakladowy Spétki wynosit na dzien 31.12.2017 roku 751 666,60 zt i dzielit si¢ na 7 516 666 akcji o

wartosci nominalnej 0,10 (dziesi¢¢ groszy) z1 kazda.

Lista akcjonariuszy e-Muzyka S.A. na dzied 31 grudnia 2017 roku.

1 Empik S.A. 6 031818 80,25% 6 031 818 80,25%
2 Jacek Wolski 377 332 5,02% 377 332 5,02%
3 Pozostali 1107 516 14,73% 1107 516 14,74%
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mEmpik S.A.
W Jacek Wolski

= Pozostali

13. Informacje o badaniu sprawozdania finansowego Spotki

W dniu 26 stycznia 2018 roku Spotka zawarta umowe na badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2017 z Adviser Audit Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, tj. podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdan ﬁnansowy/ch.

Warszawa 8.03.29431

Jan Ejsmont
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