e-muzyka

Drodzy Akcjonariusze i Inwestorzy Gietdowi,

Mamy przyjemnos¢ przedstawi¢ Panstwu Raport podsumowujacy dziatalnos¢ e-Muzyka S.A.
w 2014 roku.

Rok 2014 w dziatalnosci Spétki stat pod znakiem sukcesywnego pozyskiwania kolejnych
wytwdrni muzycznych i licencji na cyfrowg dystrybucje nowych katalogdw muzyki, ktére
dostarczamy do rosnacej liczby polskich i miedzynarodowych partneréw. Na koniec 2014
roku Spotka posiadata w dystrybucji cyfrowej 70 tys. utwordw pochodzacych z ponad stu
polskich niezaleznych wytwdrni muzycznych oraz liczacy kilka milionéw utworéw katalog
wszystkich najwiekszych wytwdrni miedzynarodowych (Universal, Sony, Warner). Spdtka jest
jedynym podmiotem w Polsce agregujgcym tak szeroki katalog muzyki cyfrowej, co stanowi

istotng przewage konkurencyjng na rynku.

Poza dziataniami zwigzanymi z pozyskiwaniem kolejnych katalogdw muzyki cyfrowej, Spotka
prowadzita intensywne dziatania w celu pozyskania kolejnych partneréw biznesowych,
bedacych kanatami dystrybucji naszych produktéw. PodpisaliSmy szereg nowych umoéw, o
ktorych bedzie mowa w sprawozdaniu z dziatalnosci zarzadu. Z catg pewnoscig znajdzie to

odzwierciedlenie w przychodach ze sprzedazy Spotki w 2015r.

Warto podkreslic dynamiczny rozwdj wspdtpracy z rosngcg liczbg miedzynarodowych
serwisOw oferujgcych muzyke cyfrowa, gtownie w modelu streamingu audio/video. Coraz
szerszy katalog reprezentowanych polskich wytworni muzycznych pozwala na skuteczniejsze
dziatania marketingowe i generowanie coraz wiekszych przychoddéw z dystrybucji, réwniez

spoza terenu kraju.

Przychody e-Muzyka S.A. za 2014 rok wyniosty 16,9 min zt, co pozwolito na osiggniecie zysku

netto na poziomie 1,36 min zi.

Pragniemy podziekowaé za zaufanie jakim obdarzacie Panstwo naszg Spotke. Mozemy

zapewnic, ze doktadamy wszelkich staran, by zapewnic staty i stabilny wzrost wartosci Spotki.

Dziekujemy rowniez wszystkim pracownikom e-Muzyka S.A., ktorych doswiadczenie,

zaangazowanie, wiedza i lojalno$¢ stanowig jeden z filaréw wartosci firmy oraz umozliwiajg



realizacje celu strategicznego Spotki, jakim jest utrzymanie pozycji najwiekszego w Polsce
podmiotu B2B, $wiadczacego ustugi outsource’ingowe w obszarze muzyki cyfrowej. Sktadamy
rowniez podziekowania wszystkim wspdtpracownikom Spotki za zaangazowanie we
wspdtprace oraz chec utrzymywania dtugookresowych relacji, bez ktérych realizacja celéw

strategicznych bytaby niemozliwa.

Wierzymy, ze rok 2015 bedzie okresem dalszego dynamicznego rozwoju e-Muzyka S.A., co

znajdzie swoje odzwierciedlenie w wynikach finansowych Spotki i jej kapitalizacji.

Zarzad e-Muzyka S.A.

Prezes Zia,ﬁzadu Wiceprezes Zarzgdu
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Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

Lp w PLN w EURO
01.01.2013- 01.01.2014- | 01.01.2013- | 01.01.2014-
31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014

1 Przychody za sprzedazy

ogotem 15904 902,30 16 944 041,38 3 835 094,11| 3 975 328,20
2 Zysk (strata) z

dziatalnosci operacyjnej | 1 775831,75| 1587 925,15 | 428200,17| 372 551,24
3 Zysk (strata) brutto 1784 677,34 1627 547,35| 430 333,08 381 847,21
4 | ZYSK / STRATA NETTO 1383 490,86| 1356 797,35| 333596,37 318 325,16
5 Przeptywy pieniezne

netto razem 772 994,06 1190 762,23| 186 389,39 279 370,82
6 | Aktywa trwate 3411871,48]| 3352 065,06 822 692,78 786 445,13
7 | Aktywa obrotowe 6 582 609,15| 7 735 244,32|1 587 241,79| 1 814 805,23
8 | Aktywa razem 9994 480,63| 11 087 309,38 2 409 934,57| 2601 250,35
9 | Naleznosci

krétkoterminowe 3086 896,29| 2994 955,59| 744 332,63 702 661,85
10 | Inwestycje

krétkoterminowe 2170 510,66| 3376 757,03| 523 367,73 792 238,24
11 | Zobowigzania

krétkoterminowe 2961 161,78 2910653,48] 714 014,70 682 883,30
12 | Kapitat wiasny 5391 334,18] 6748 131,53|1 299 993,77| 1583 213,65
13 | Kapitat zakladowy 751 666,60 751 666,60| 181 246,77 176 352,34

Powyzsze dane finansowe za lata 2013 i 2014 zostaty przeliczone na EURO wedtug $redniego
kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31.12.2013r. i 31.12.2014r. i
WYynoszacego:

31.12.2013r.
31.12.2014r.

4,1472 PLN za 1 EURO
4,2623 PLN za 1 EURO




OSWIADCZENIE SPOLKI E-MUZYKA S.A.

Zarzad Spoétki e-Muzyka S.A. os$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie
finansowe za 2014 rok, jak i dane poréwnywalne, sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje finansowg i majatkowg Spdtki oraz jej wynik finansowy, a takze ze
sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok 2014 zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec
Spoiki oraz jej sytuacji, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Warszawa dn. 25.02.2015r.

Wiceprezes Zarzadu

Jan Ejsmont




OSWIADCZENIE ZARZADU E-MUZYKA S.A.

dotyczace wyboru podmiotu dokonujgcego badania sprawozdania
finansowego za rok 2014

Zarzad e-Muzyka S.A. o$wiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania sprawozdania finansowego za 2014 rok, zostat wybrany z rekomendacji
Rady Nadzorczej zgodnie z przepisami prawa. Zarzad oSwiadcza rowniez, ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci, dokonujacy badania sprawozdania, spetniajg warunki do wyrazenia

bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

Warszawa dn. 25.02.2015 r.

Wiceprezes Zarzadu

O

Jan Ejsmont




SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPOLKI

E-MUZYKA S.A.

za okres

od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

obejmujgce:

1 WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
2 BILANS

3 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

4 RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

5 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

6 DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Sprawozdanie podpisat Zarzqd Spétki:

1. Robert Knaz - Prezes Zarzqdu

2. Jan Ejsmont - Wiceprezes Zarzqdu
Sprawozdanie sporzqdzit w imieniu Spétki:
3. Piotr Bolminski v

Warszawa, dnia 2 lutego 2015 .



Wprowadzenie do sprawozdania finansowedo na dzieri 31.12.2014 Spotki E-muzyka S.A.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego E-Muzyka.5.A na dzien 31.12.2014

1. Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dziatalnosci oraz nr w rejestrze sqdowym

Sprawozdanie dotyczy Spétki pod firma E-Muzyka Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie przy ul Zwyciezcow 18
zarejestrowanq w Krajowym Rejestrze Saqdowym pod numerem 0000283018, Przedmiotem dziatalnodci Spétki jest
dziatalnoéé w zakresie reproduke ja nagran dzwiekowych (PKD 2231Z), reprodukc ja nagrah wideo (PKD 2232Z),
pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspec jalizowana (PKD 5170B),pozostata dziatalno$¢ komercyna, gdzie inndziej
nie sklasyfikowana ( PKD 7484B), pozostata sprzedaz detaliczna poza sieciq sklepowq (PKD5263Z),
rozpowszechnianie filméw i nagran wideo ( PKD 92127), rekalma ( PKD 7440Z) .

2. Czas dziatania jednostki okreslony w akcie zatozycielskim:
Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.
3. Okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie obejmuje rok obrotowy 2014

4. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dane tqczne:

W skiad Spétki nie wchodzq wewnetrzne jednostki organizacy jne, wiec sprawozdanie nie zawiera danych tacznych.

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z przepisow ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci .

6. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci:

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajace
sie przewidzieé przysztosci. Nie istnieja zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Spétke
dziatalnosci.

7. Informacje na temat potqczenia spétek
Nie dotyczy.

8. Oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywdw
W zakresie ewidencji $rodkéw trwatych

Srodki trwate w ciggu roku wyceniane sq w cenie nabycia z uwzglednieniem dokonywanych odpiséw
amortyzacy jnych.

Srodki trwate amortyzuje sie metoda liniowa, drega systematycznego , planowanego roztozenia jego wartosci
poczatkowej na ustalony okres amortyzacji. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczedniej niz w nastepnym
miesiacu po przyjeciu $rodka trwatego do uzywania. Odpiséw dokonuje sie w réwnych ratach co miesiac, Przy
ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sig okres ekonomicznej uzytecznosci
érodka Trwatego. =

Amortyzacja niskocennych srodkéw trwatych o wartosci nie przekraczajacej 3,500 zt dokonywana jest
jednorazowo w miesiacu przyjecia $rodkéw trwatych do uzywania. Srodki trwate niewielkiej wartosci nie
przekraczajacej 1000 zt moga byé odnoszone w koszty Spétki bezpoérednio po oddaniu ich do uzywania. Sradki nie
objete ewidenc ja bilansowq (na kontach érodkéw trwatych) np. obce $rodki trwate lub o nieznacznej wartosci
powinny by¢ objete ewidencjq pozabilansowg,

W przypadku zmiany technologii, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujacych trwatq utrate wartosci
dokonuje sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych odpisow aktualizujacych wartesé srodka trwatego.

/



Wprowadzenie do sprawozdania finansowego na dzier 31.12.2014 Spotki E-muzyka S.A.

W zakresie ewidenc i wartosci niematerialnych i prawne

Wartoéci niematerialne i prawne podlegajq umarzaniu i amortyzowaniu metodq liniowa przy zastosowaniu stawki
amortyzacy jnej uwzglednijacej okres ekonomiczne| uzytecznodci. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci
mniejszej niz 3.500 ztotych sq umarzane jednorazowe w miesiqcu nabycia lub rozpoczecia pobierania korzysci z
wykorzystywania tych praw. W innyeh kwestiach dotyczacych wyceny, o ile to mozliwe mozna stosowaé zasady
okreslone dla rodkéw trwatych.Koszty zakohczonych prac rozwojowych prowadzonych przez spétke zalicza sie
do wartosci niematerialnych i prawnych, jezeli koszty te zostang pokryte wedtug przewidywar , przychodami ze
sprzedazy tych produktéw lub zastosowania technologii .Okres dokonywania odpiséw kosztdéw prac
rozwojowych nie moze przekraczaé 5 lat.

W zakresie ewidencji Srodkéw pienieznych:

Krajowe érodki pieniezne i kredyty bankowe wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalne;.
Srodki pienigzne i kredyty w walutach obcych wykazuje sig w ksiegach rachunkowych w wartoéci nominalne,
przeliczonej na ztote polskie wedtug kursu zakupu lub sprzedazy ustalonego dla danej waluty obcej (odrebnie dla
kazdej waluty) przez bank dewizowy, z ktérego ustug dana jednostka korzystata,

Znajdujace sie w kasach érodki pienigzne muszq byé inwentaryzowane w drodze spisu z natury na ostatni dzief
kazdego roku obrotowego, natomiast zgromadzone na rachunkach bankowych w drodze uzyskania od bankéw
potwierdzenia ich stanu. Ewentualne réznice muszq byé wyjasnione i rozliczone w ksiegach roku, za ktéry
sporzadza sie bilans.

Pozostatosé walut obcych w kasie na dzief bilansowy (na koniec roku), na ktéry sporzadza sie bilans przelicza sie
wedtug éredniego kursu na ten dziefi , ustalonego przez Prezesa NBP. Réznice wartosciowa wynikajqcq ze zmiany
kursu waluty wyrazong w zfotych, odnosi sie: dodatnig na kento ,Pozostate przychody finansowe”, a ujemnq na
konto Pozostate koszty finansowe”.

Przychody i rozchody walut obeych ustala sie w wartesci wynikajacej z ich kazdorazowo obowigzujacych kursow:

- zakupu - stosowanych do sprzedazy walut (np. za dostawy lub ustugi wykonywane dla kentrahentdw
zagranicznych oraz odsprzedazy dewiz bankowi),

- sprzedazy - stosowanych przy zakupie walut w banku, np. na import,

Réznice kursowe powstale na skutek stosowania réznej wysokosci kurséw dla obliczenia wptywdw i rozchodéw
okreslonych érodkéw pienieznych bankowych w walutach obeyeh, jak tez w zwiazku z zastosowaniem kursu
obowiqzujacego w dniu kohczacym rok obrotowy, zalicza sig:

- ujemne - do pozostatych kosztéw finansowych,

- dodatnie - od $rodkéw pienigznych do przychodéw finansowych

W zakresie ewidenc i kredytow bankowych

Kredyty bankowe w walutach obeych wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalne|j oraz wartosci
przeliczone na ziote polskie wg kursu ustalonego dla danej waluty obce przez bank, z ktérego ustug korzystata
dana jednostka. Jezeli w dniu koficzacym rok obrotowy sredni kurs walut obcych rézni sie od kursu przy jetego
przy ustalaniu kredytu bankowego, warto$é stanu kredytow ustala sig wg kursu éredniego w dniu koficzacym rok
obrotowy ustalonego przez Prezesa NBP.
Jezeli kurs walut obeych dla gotéwki i pieniedzy ulokowanych na rachunkach bankowych i kredytéw bankowych na
koniec roku obrotowego rézni sie od kursu przyjetego przy ustalaniu wartosci érodkow pienigznych i kredytdéw
bankowych, ich wartoéé przelicza sie wedtug $redniego kursu ustalonego na dzien kofczacy rok obrotowy przez
Prezesa NBP,

-
Natomiast réznice kursowe dla kredytéw shlaconych w ciagu roku ustala sie na dzief wygaéniecia zobowiazah z
tytutu kredytu.

W zakresie ewidenc i towary i materiaty

Materiaty o niewielkim znaczeniu z punktu widzenia kosztéw dziatalnodci, jak tez wymagah kontroli, nabywane w
drobnych iloéciach, np. do celdw gospodarczych i biurowych, winny byé przekazywane po zakupie bezposrednio do
zuzyeia i odpisywane w koszty bezpesrednio. Na ostatni dzien roku obrotowego pozostatosé nie zuzytych
materiatéw podlega spisaniu i wycenie wg cen sprzedazy netto. Wyceniong pozostatoiciq materiatow zwigksza sie

wartos¢ zapaséw i zmniejsza zuzycie materiatow.

A



na dzien 31.12.2014 Spotki E-muzyka S.A.

Ewidenc je rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego prowadzi sie w postaci ewidencji wartosciowej w ksiegach
rachunkowych Spétki oraz ewidenc i ilosciowe] w magazynie. Przychody sq wyceniane na podstawie dokumentéw
zakupu. Zapasy towardw i materialéw wycenia sie w ciqgu roku w cenach zakupu powiekszonych o naliczone cfo oraz
optaty administracy jne zwiqzane z zakupem. Wartosé stanu ustala sie na podstawie weryfikac i stanu
magazynowego drogq spisu z natury na koniec kazdego miesiqca. Wycena rozchedu stanu magazynowego jest
dokonywana wg metody FIFO. W ciagu roku réznice powstate przy inwentaryzacji i wycenie sq ujmowane jako
zmiana kosztu wiasnego sprzedanych towardw i materiatéw.

Towary, materiaty i opakowania obce w magazynach Spotki sa ob jete inwentaryzac ja najpéznie] na koniec roku
obrotowego.

Wartosé materiatéw i towardéw podlega obnizeniu lub spisaniu w przypadku powstania szkody, jak np. pogorszenia
Jjakodci, przeterminowania, uszkedzenia, zniszczenia itp. Obnizong wartodé tych skladnikéw ustala sie w drodze
oszacowania ceny ich sprzedazy, a kwoty odpowiadajace niezawinionemu obnizeniu wartosci zalicza sie do
pozostatych kosztéw operacyjnych.

W zakresie ewidenc i naleznosci i zobowiqzan

Naleznosci i zobowiazania wyceniane sq w ciagu roku obrotowego w wartosci nominalnej. Nie rzadziej niz na koniec
roku obrotowego zobowiqzania podlegajq powiekszeniu o naliczone i niezaptacone odsetki. Naleznosci sq
wyceniane zgodnie z zasadq ostroznodci z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych dotyczacych naleznosci
watpliwych.

W zakresie ewidenc ji rozliczeh miedzyokresowych

Koszty dziatalnosci spétki sq rozliczane w czasie zgodnie z zachowaniem zasady wspétmiernosci kosztow i
przychodéw. Rozrézniamy dwa rodzaje rozliczen : czynne i bierne. Do rozliczeh miedzyokresowych czynnych
spétka zalicza nienotyfikowane na dzien bilansowy naleznosci dotyczace sprzedazy grudnia danego roku
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw , dokonywane z zachowaniem ostroznosci obejmuja wszczegdlnosci
réwnowarto$é ofrzymanych lub naleznych od kontahentéw $rodkéw z tytutu $wiadczen, ktérych wykonanie
nastapi w nastepnych ckresach , $rodki pienigzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia
srodkéw trwatych oraz prac rozwojowych.

W zakresie ewidencji dotac i ze $rodkéw Unii Europe jskiej

Przyznana dotac ja w momencie wptywu $rodkéw zestaje zaewidenc jonowana w pozycji pasywéw- rozliczenia
miedzyokresowe przychodéw.W przychody biezace okresu (pozostate przychody operacyjne ) dotacje odpisuje
sie do wysokosci poniesionych w danym okresie kosztéw kwalifikowanych (pokrywanych dotacja). Kwote dotacji
otrzymana na finansowanie aktywéw trwatych przeksiegowuje sie na konto pozostalych przychodéw
opreracyjnych réwnolegle i proprocjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych od srodkéw trwatych (wartosci
niematerialnych i prawnych).Jezeli srodek frwaly (warto$é niematerialna i prawna) zostat sfinansowany dotacjq
tylko w pewnej czesci , na pozostate przychody operacyjne odnosi sig wylacznie te wartodé , ktéra odpowiada
wielkodci przyznanej dotacji. Natomiast w przypadku dotacji przeznaczonej na realizacje okreslonych dziatah,
nalezy przestrzegaé zasady wspéimiernoéci przychodéw uzyskanych z tytutu dotacji z odpowiednimi kosztami
kwalifikoganymi dotyczacymi realizowanego projektu,

L

9. Inne informacje na temat zataczonego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty i objasnienia do sprawozdania finasowego zawieraja informac je okreslone zatacznikiem Ustawy.
Noty i objasnienia niewystepujace w Spéice lub nie istotne z punktu widzenia wyniku, rentownosci i sytuacji
majatkowe| jednostki zostaly pominiete.




BILANS - AKTYWA Spotki E-MUZYKA S.A. na dzier 31.12.2014

oW =

115
2.

AKTYWA

AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne i prawne

. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

. Wartosé firmy

. Inne wartosci niematerialne i prawne

. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowy majatek trwaty

. Srodki trwale

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej | wodnej

¢) urzadzenia techniczne i maszyny

d) $rodki transportu

e) inne $rodki trwate

. Srodki trwale w budowie
. Zaliczki na srodki trwafe w budowie

Naleznosci diugoterminowe

. Od jednostek powiazanych
. Od pozostalych jednostek

Inwestycje dlugoterminowe

. Nieruchomosci
. Wartosci niematerialne i prawne
. Diugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych
udzialy lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne diugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
udzialy lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne dlugoterminowe aktywa finansowe

. Inne inwestycje diugoterminowe

Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe

nr
noty

N-1
N-1
N-1
N-1
N-1
N-2
N-2
N-2
N-2
N-2
N-2
N-2
N-7
N-7
N-4
N-4
N-4
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-5
N-5
N-5

31.12.2013 31.12.2014
3411 871,48 3 352 065,06
3 161 095,18 3 086 403,85

3011 384,11 2923 157,47
0,00 0,00

149 711,07 163 246,38
0.00 0,00

224 414,30 103 886,21
224 414,30 103 886,21
0,00 0.00

55 775,31 46 479,51
168 638,99 57 406.70
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

26 362,00 26 340,00
0,00 0,00

26 362,00 26 340,00
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0.00 0.00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 135 435,00

0,00 135 435,00

0,00 0,00

NN



BILANS - AKTYWA Spotki E-MUZYKA S.A. na dzieri 31.12.2014

V.

AKTYWA OBROTOWE
Zapasy

. Materiaty
. Pélprodukty i produkty w toku
. Produkty gotowe

Towary

. Zaliczki na dostawy

Naleznosci krotkoterminowe

. Naleznosci od jednostek powigzanych

a) z tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty:
do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

b) inne

. Naleznosci od pozostalych jednostek

a) z tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

b) z tytulu podatkow, dotacii, cel, ubezpieczen spolecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen

c) inne
d) dochodzone na drodze sadowej
Inwestycje krotkoterminowe

. Krotkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

udzialy lub akcje

inne papiery warto$ciowe

udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostafych jednostkach

udzialy lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
inne $rodki pieniezne

inne aktywa pieniezne

. Inne inwestycje krotkoterminowe

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-4
N-4
N-4
N-4
N-4
N-4
N-4
N-4
N-4
N-4

N-4

N-4

N-4
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10

N-5

6 582 609,15 7 735 244,32
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

3 086 896,29 2 994 955,59
13 906,50 27 311,69

13 906,50 27 311,69

13 906.50 27 311,69

0.00 0,00

0,00 0,00

3072 989,79 2 967 643,90
2 985 251,08 2714 446,70
2985 251,08 2714 446,70
0,00 0,00

81 476,79 247 347,00

6 261,92 5 850,20

0,00 0,00

2 170 510,66 3 376 757,03
2170 510,66 3376 757,03
0,00 0,00

0,00 0.00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0.00 0.00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

2170 510,66 3376 757.03
2170510,66 3376 757,03
0,00 0.00

0,00 0.00

0,00 0,00

1 325 202,20 1 363 531,70

9 994 480,63

11 087 309,38



BILANS - PASYWA Spotki E- MUZYKA S.A. na dzien 31.12.2014

podpisY: Vo Tk ;

PASYWA

KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY

Kapital (fundusz) podstawowy

Nalezne wplaty na kapital podstawowy (-)
Udzialy (akcje) wtasne (-)

Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

QOdpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego(-)
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowiazania

. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

dlugoterminowa
krotkoterminowa

. Pozostale rezerwy

dlugoterminowe
krotkoterminowe
Zobowiazania diugoterminowe

. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostalych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b} z tytutu emisji diuznych papierow wartosciowych
¢) inne zobowiazania finansowe

d) inne

Zobowiazania krotkoterminowe

. Wobec jednostek powigzanych

a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
do 12 miesiecy

powyzej 12 miesigcy

b) inne

. Wobec pozostalych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe

d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
do 12 miesiecy

powyZej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen
h) z tytulu wynagrodzen

iy inne

. Fundusze specjalne

ZFSS
inne fundusze
Rozliczenia miedzyokresowe

. Ujemna wartos¢ firmy =
. Inne rozliczenia miedzyokresowe

dlugoterminowe
krotkoterminowe

PASYWA RAZEM

)

nr noty

N-3
N-3
N-3
N-3

N-5
N-5
N-5
N-5
N-5
N-5
N-5
N-5
N-6
N-6
N-6
N-6
N-6
N-6
N-6
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-5
N-5

N-5
N-5

31.12.2013 31.12.2014
5 391 334,18 6 748 131,53
751 666,60 751 666,60
0,00 0,00

0,00 0,00

3747 022,73 4 639 667,58
0,00 0,00

0,00 0,00

-490 846,01 0,00

1 383 490,86 1 356 797,35
0,00 0,00

4 603 146,45 4339 177,85
233 000,00 369 053,22
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

233 000,00 369 053,22
0,00 0,00

233 000,00 369 053,22
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0.00

0,00 0,00

0,00 0,00

2 961 161,78 2 910 653,48
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0.00 0.00

2 961 161,78 2910 653,48
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

2394 676,30 2692 953,17
2394 676,30 2692953,17
0.00 0,00

0.00 0,00

0,00 0,00

566 485,48 217 700,31

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

1 408 984,67 1 059 471,15
0,00 0,00

1 408 984,67 1059 471,15
0,00 0,00

1408 984 67 1059 471,15
9994 480,63 11 087 309,38



RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Spolki E-MUZYKA S.A. za rok obrotowy 2014

O"l'lrnU.nz

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - WERSJA KALKULACYJNA

. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:
. Przychody netto ze sprzedazy produktow

. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw

. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow:
. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow

. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B)

. Koszty sprzedazy

. Koszty ogélinego zarzadu

. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E)
. Pozostale przychody operacyjne

. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

. Dotacje

. Inne przychody operacyjne

. Pozostale koszty operacyjne

. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

. Inne koszty operacyjne

. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (F+G-H)
. Przychody finansowe

. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

od jednostek powigzanych

. Odsetki, w tym:

od jednostek powigzanych

. Zysk ze zbycia inwestycji

. Aktualizacja warto$ci inwestycji
. Inne

. Koszty finansowe

. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

. Strata ze zbycia inwestycji

. Inne

. Zysk (strata) z dziafalno$ci gospodarczej (1+J-K)

. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.1.)
. Zyskj nadzwyczajne

. Straty nadzwyczajne -
. Zysk (strata) brutto (L+/-M)

. Podatek dochodowy w tym:

- czg$c odroczona (dodatnia lub ujemna)

. Pozostale obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenie straty)

ZYSK /| STRATA NETTO

6

pOCpigyt i SR L

31.12.2013

15904 902,30

15 904 902,30
0,00

11 288 253,35
11 288 253,35
0,00

4616 648,95
1986 487,72
1047 017,13
1583 144,10
196 786,13
0,00

180 440,04

16 346,09

4 098,48

0,00

0,00

4.098,48
1775831,75

24 881,11
0,00

0,00

15 068,36
0,00

0,00

0,00
981275
16 035,52
787,35
0,00

0,00

8 848,17
1784 677,34
0,00

0,00

0,00
1784 677,34
401 186,48
668,48
0,00

1383 490,86

31.12.2014

16 944 041,38

16 944 041,38
0,00

12 367 396,91
12 367 396,91
0,00

4 576 644,47
2 245 930,11

985 604,80
1345 109,56
24281571
0,00

180 440,04

62 375,67
0,12

0,00

0,00
0.12
1587 925,15

41 470,40
0,00

0,00

17 252,01
0,00

0,00

0,00

24 218,39
1.848,20
1848,20
0,00

0,00

0,00
1627 547,35
0,00

0,00

0,00
1627 547,35
270 750,00
-135 435,00
0,00

1 356 797,35



PRZEPLYWY PIENIEZNE Sp6tki E-MUZYKA S.A. za rok obrotowy 2014

01.01-31.12.2013
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

01.01-31.12.2014

Zysk (strata) netto 1383 490,86 1 356 797,35
Korekty razem: 155 260,63 363 500,92
Amortyzacja 8565 327,08 1047 999,46
(Zysk)/Strata z tytutu roznic kursowych 199327 -15 484,14
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00
(Zysk)/Strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 0,00 0,00
Zmiana stanu rezerw -40 973,84 136 053,22
Zmiana stanu zapaséw 321 945,75 0,00
Zmiana stanu nalezno$ci 250 549,82 91 962,70
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -904 115,39 -373 752,30
Zmiana stanu rozliczeri migdzyokresowych -338 466,06 -523 278,02
Inne korekty 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 1538 751,49 1720 298,27
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wplywy 0,00 0,00
Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Zbycie inwestycji w nieruchomosci i wnip 0,00 0,00
Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wplywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00
Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
Wydatki 765 757,43 529 536,04
Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 765 757,43 529 536,04
Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00
Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -765 757,43 -529 536,04
Przeplywy érodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 0,00 0,00
Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akeji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu 0,00 0,00
Kredyty | pozyczki 0,00 0,00
Emisja dtuznych papierow warto$ciowych 0,00 0,00
Inne wplywy finansowe 0,00 0,00
Wydatki 0,00 0,00
Nabycie udzialow (akcji) wiasnych 0,00 0,00
Dywidgndy i inne wyplaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatkie tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
Wykup diuznych papierow warto$ciowych 0,00 0,00
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0,00 0,00
Odsetki 0,00 0,00
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 0,00 0,00
Przeplywy pienigzne netto razem 772 994,08 1190 762,23
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 771 000,79 1177 703,23
- zmiana stanu $rodkéw pienieznychlz tytufy réznic kursowych ' 199327 13 059,00
Srodki pieniezne na poczatek 1399 941,74 2172 935,80
Srodki pieniezne na koniec okr 2172 935,80 3363 698,03
- 0 ograniczonej mozliwosci dyspon 0,00 0,00




ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM sporzadzone na dzien 31.12.2014

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
01.01-31.12.2013 01.01-31.12.2014
Kapitat wiasny na poczatek okresu 4 007 843,32 5391 334,18

-korekty bledow podstawowych - i

-zmiana przyjetych zasad rachunkowosci - s
Kapitat wtasny na poczatek okresu po korektach 4 007 843,32 5391 334,18
Kapitat zakladowy na poczatek okresu 751 666,60 751 666,60
Zmiany kapitatu zaktadowego
zwigkszenia (z tytutu) = u

- wydania udziatow (emisji akcji) % .
zmnigjszenia (z lytufu) u e

- umorzenia udzialéw (akcji) s &

- pokrycia straty 2 =
Kapitat zakladowy na koniec okresu 751 666,60 751 666,60
Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu - -
Zmiany naleznych wplat na kapital zakladowy:
zwigkszenia (z tytutu) 2 -

zmnigjszenia (z tytuiu) - -

Nalezne wptaty na kapital zakladowy na koniec okresu - -
Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu - -
Zmiany (akgji) udziatow wiasnych:

Zwiekszenia - i
Zmniejszenia -

Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu - -
Kapital zapasowy na poczatek okresu 3747 022,73 3747 022,73

Zmiany kapitatu zapasowego: - 892 644,85
zwigkszenia (z tytutu) B
- emisji akgcji powyzej warto$ci nominalnej = -
- Z podzialu zysku (ustawowo) i 892 644,85
- Z podzialu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna warto$c) - &
- z kapitatlu z aktualizacji -
zmniejszenia (z tytulu) =
- pokrycia straty
- koszty emisji akcji = -
Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu 3747 022,73 4 639 667,58
Kapitatu z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
zwigkszenia (z tytutu) &

zmniejszenia (z tytufu) z

- zbycia $rodkow trwatych
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -
PozBstale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu - -
Zmiany pozostalych kapitatéw rezerw'é)wych - -
zwigkszenia (z tytutu)

doptata do kapitatu podstawowego -

inne -
zmnigjszenia (z tytutu)

zarejestrowanie kapitatu zakladowego &

Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu - &
Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu (490 846,01) 892 644,85




Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu
-korekty bledow podstawowych
-zmiana przyjetych zasad rachunkowosci
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu po korektach
zwigkszenia (z tytutu)
- podziat zysku z lat ubieglych
zmnigjszenia (z tytutu)
- podzial wyniku finansowego:
- pokrycie straty z lat ubieglych
- zwiekszenie kapitalu zapasowego
- wyplala dywidendy
Zysk z lat ubieglych na koniec okresu
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
-korekty bledéw podstawowych
-zmiana przyjetych zasad rachunkowosci
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu po korektach
zwigkszenia (z tytutu)
- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia
zmniejszenia (z tytulu)
- pokryte z obnizenia kapitatu podstawowego
- pokryte z wyniku finansowego
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
Wynik netto
Zysk netto
strata netto
odpisy z zysku
Kapitat wiasny na koniec okresu
proponowany podzial wyniku finansowego
-zmnigjszenie kapitalu zapasowego

- zwigkszenie kapitalu zapasowego

Kapitat wtasny, po uwzglednieniu pr ponowanego podziatu

zysku (pokrycia straty)

podpisy:....ﬂ..............; ..........

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM sporzadzone na dzien 31.12.2014

1371 559,04 1 383 490,86
1371 559,04 1 383 490,86
1371 559,04 1383 490,86
1 371 559,04 490 846,01

2 892 644,85
(1 862 405,05) (490 846,01)

(1 862 405,05)

(490 846,01)

1371 559,04 490 846,01
1371 559,04 490 846,01
(490 846,01) -
(490 846,01) -
1383 490,86 1356 797,35
1383 490,86 1356 797,35
5 391 334,18 6 748 131,53
5 391 334,18 6 748 131,53
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Informacia dodatkowa Spolki E- MUZYKA S.A. na dzier 31 12,2014

Nota-7a Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujacych wartoéé aktywow

Lp. pozycja aktywow! skladnik majatku s Odpisy Wyjadnienie przyczyn
a)| Wartosci niematerialne i prawne
0,00
b)[Rzeczowy majatek trwaly 0,00
c)|Inwestycie diugoterminowe 0,00
d)[Naleznoéci 107 070,68 |odpisy aktualizujace na naleznosci z lat ubieglych
e)|Rozliczenia miedzyokresowe 0,00
)| Zapasy 0,00
g)|Inwestycje krotkoterminowe 0.00
RAZEM 107 070,68
Nota-7b Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naklady na niefinansowe aktywa trwate
Lp Skiadnik majatku trwalego Stan na 01.01.2014 Nakiady Spisanie Rozliczenie Stan na 31.12.2014 | planowane na rok nastepny
1._|S$rodki trwate w budowie, w tym: 0,00 788 400,00 788 400,00 0.00 750 000,00
Rozbudowa systemu e-Mulntegrator 0.00 788 400,00 788 400,00 0.00 0,00
0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
0,00 0.00 0,00 0,00 0.00
2. _|Zaliczki na $rodki trwale w budowie, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
3._|Pozslale aktywa niefinansowe, w tym: 0,00 64 380,04 64 380,04 0,00 0,00
a)|zakup komputeréw i oprogramowania 0,00 64 380,04 64 380,04 0,00 0,00]
RAZEM 0,00 852 780,04, 852 780,04 0,00 750 000,00

Nota-7¢ Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok nakiady na ochrone $rodowiska
- nie wystapity

Nota-7d Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, $rodkow trwalych na wiasne potrzeby,
- nie wystapil

podpisy:




Informacja dodatkowa Spotki E-MUZYKA S.A. na dzien 31.12.2014

Nota-8a Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy
Lp rodzaje dzialalnosci kwota przychodow
-|sprzedaz produktow 16 944 041,38
- 0,00
0,00
0,00
0,00
RAZEM 16 944 041,38
wtym sprzedaz krajowa 15 276 345,28
w tym sprzedaz na export 1 667 696,10

Nota-8b Informacje o dziafalno$ci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w
nastepnym,

nie wystapity

Nota-8c Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych oraz o podatku od wyniku na operacjach
nadzwyczajnych

nie wystapity

¥

Felolals 2T o A S, 4 W,




Informacija dodatkowa Spétki E-MUZYKA S.A na dzien 31.1 2.2014

Nota-9a Rozliczenie glownych pozycji roznigcych podstawe opodatkowania

podatkiem dochodowym od wyniku finansowego (zysku/straty) brutto

Lp. Tytut Wartosé
_.1__|Zysk brutto ) 1627 547,35
2__|Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 967 434,31
i amortyzacja $rodkow trwalych §Ii_r1§p_s_0\_vanych dotacja_ | 180 440,04
- |odsetki budzetowe ) ) 1.788,80
- Js}ugi medyczne . ) 21 128,70
[ Jkoszty 2013 roku T N 5775,35
i pozostale nkup ) .35 987,74
----- niezaptacone zobowié-zania z _2_q1_ff . ) 712 813,§§_
- __ |badanie bilansu ] ] 9 500,00
__3__|Przychody nie bedace przychodami podatkowymi\ 193 752,67
-__|dotacja PARP 180 440,04
e dodatnie réznice kursowe ] 13 312,63
4__|Zwiekszenia kosztéw podatkowych 263 411,63
. badanie bilansu 9 500,00
_____ niezaptacone zobowigzania z 2013 253 911,63
5__|Przychody lat poprzenich ) 0,00
6 Inne tytuly rézniace podstawe opodatkowania - 0,00
- ; : 0,00
_________ : 0,00
7 |Dochod L 2137 817,36
8 Zwolnlenia_ i ulgi . 0,00
_____ = N 0,00
T P 0,00]
9__|Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 2137 817,36
10 [Podatek dochodowy 19% 406 185,00
Nota-9b Ustalenie aktywow/rezerw z tytutu podatku odroczonego
Lp. Tytut Podstawa Kwota (19%)
__1. |Aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzieri 01.01.2014 ___0,00 0,00
_____ Aktywa z tytulu podatku odroczonego na dzien 31 12,2014 w tym: _712813,68 _...135 435,00
- . |niezaplacone zobowigzania z 2014 roku 712813,68]  135435,00
_ ) 0,00 _.._0.00
__3. _|Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na dzier 01.01.2014 _._._0,00 0,00
__4. |Rezerwaz tytutu podatku odroczonego na dzien 31.12.2014 0,00 0,00
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Informacja dodatkowa Spotki E-MUZYKA S.A. na dzier 31.12.2014

Nota-12 Objasnienie struktury srodkow pienieznych przyjetych do rachunku przeplywow pienieznych

ZMIANA STANU POZYCJI BILANSOWYCH 2014

1 WartoSci niematerialne i prawne -74 691,33
2 Rzeczowy majatek trwaly -120 528,09
3. Naleznos$ci diugoterminowe -22,00
4. Inwestycje diugoterminowe 0,00
5. Nieruchomos$ci 0,00
6. Wartosci niematerialne i prawne 0,00
7. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 135 435,00
8. Zapasy 0,00
9. Naleznoéci krotkoterminowe -91 940,70
10. Inwestycje krotkoterminowe 0,00
11, Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 1206 246,37

Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00

12, Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 38 329,50

13. Kapitat (fundusz) podstawowy 0,00

14, Nalezne wptaty na kapital podstawowy (-) 0,00

15. Udzialy (akcje) wlasne (-) 0,00

16. Kapitat (fundusz) zapasowy 892 644,85

17z Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00

18. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00

19. Zysk (strata) z lat ubieglych 490 846,01

20. Zysk (strata) netto -26 693,51

21. QOdpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego(-) 0,00

22. Rezerwy na zobowiazania 136 053,22

23. Zobowigzania dlugoterminowe 0,00

24, Zobowigzania krotkoterminowe -50 508,30

25. Rozliczenia miedzyokresowe -349 513,52

KOREKTY | WYLACZENIA Z TYTULU ROZNIC KURSOWYCH

26. Zysk_lstrata Z tytutu réznic kursowych dziaiglnoécp operacyjnej -ujemne 13 059,00

roznice kursowe wycena bilansowa $rodkéw na rachunku bankowym

27. Zysk/strata z tytulu réznic kursowych dziatalnosci inwestycyjnej 0,00

28. Zysk/strata z tytulu réznic kursowych dziatalnosci finansowej 0,00

KOREKTY | WYLACZENIA Z TYTULU ODSETEK
29. Odsetki z tytutu leasingu 0,00
30. Odsetki od pozyczek i kredytow otrzymanych 0,00
KOREKTY | WYLACZENIA INNYCH POZYCJI WYNIKOWYCH

31. Amortyzacja 1047 999,46

32. Zysk/strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 0,00

33. Zysk/strata ze zbycia inwestycji 0,00

34. Dywidendy i udzialy w zyskach 0,00

INNE KOREKTY | WYLACZENIA

35. Inne wydatki inwestycyjne w tym: 323 244,00
a)|zobowigzania dziatalnosci inwestycyjnej 323 244,00
)] —

36. Inne wydatki finansowe w tym: 0,00
a)|raty kapitatowe z tytulu leasingu 0,00
bif......

a7. Inne wplywy inwestycyjne w tym: L 0,00
a)

B e
38. Inne wplywy finansowe w tym: 0,00
a)
1)) fa—
\
0 U /
podpisy \LJ)'Z/
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Informacija dodatkowa Sp6tki E-MUZYKA S.A. na dzieri 31.12.2014

Nota-13a Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego:

nie wystapity

Nota-13b informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym,

nie wystapity

Nota-13c Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego, jezeli wywierajg one istotny wplyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik
finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowana zmianami kwote wyniku finansowego oraz
zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

Spétka nie wprowadzata zmian zasad rachunkowosci w roku obrotowym

Nota-13d Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalnos$¢ danych sprawozdania
finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy;

nie wystapity

Nota-13e Informacje o nazwie i siedzibie jednostki sporzgdzajgcej skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktérej skfad wchodzi
spotka jako jednostka zalezna

EMPIK MEDIA & FASHION S.A. ul. Marszatkowska 104/122 00-017 Warszawa

Nota-13 f Informacje o nazwie i siedzibie Jjednostki sporzadzajgcej skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na najnizszym szczeblu grupy kapitatowej, w skiad ktérej wechodzi
spétka jako jednostka zaleina, nalezacej jednoczesnie do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w
nocie 13e

Nie dotyczy.

podpisy: ........ g ‘QJZ—{ ...... A3 L 24



E - M"ZYka SIAI
03-941 Warszawa

ul. Zwycig¢zcow 18
Opinia i raport bieglego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy
konczacy si¢ 31 grudnia 2014 r.

ADVISER Audyt Spétka z o.o.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr ewid. 3883

Warszawa, 20 lutego 2015 roku




ADVISER AUDYT SP. Z 0.0.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
E - Muzyka Spétka Akcyjna

Za rok obrotowy od 1.01.2014r. do 31.12.2014r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy E - Muzyka S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdnia finansowego E - Muzyka S.A. z siedziba w
(03-941) Warszawie, ul. Zwycigzcow 18 (,,Spotka™), na ktore sktada sig:

e Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

* Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2014 r., ktéry po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje
kwote 11.087.309,38 zt.,

® Rachunek zyskéw i strat za okres od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 t., wykazujacy zysk netto w
kwocie 1.356.797 35 zt.,

® Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 r.,
wykazujace zwigkszenie kapitaléw wlasnych o kwote 1.356.797,35 zt.,

¢ Rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 r., wykazujacy
zwigkszenie stanu srodkéw pieni¢znych o kwote 1.190.762,23 zi.,

¢ Dodatkowe informacje i objasnienia.
Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu

Za sporzadzenie zgodnego z obowijzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe i sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r., poz. 330, z pézn. zm.)
zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Adviser Audyt Sp. z 0.0., 03-310 Warszawa, ul.Staniewicka 26, NIP: 5242763827, KRS 0000480918
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, nr ewidencyjny 3883




ADVISER AUDYT SP. Z 0.0.

Odpowiedzialnos$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spoélki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania fiansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

¢ rodzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

e ustawy z dnia 7.05.2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z
2009 r. nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez spotke zasad (polityki)
rachunkowsci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy
dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
Opinia

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

® przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

e zostalo sprzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

® jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spéiki.

Adviser Audyt Sp. z 0.0., 03-310 Warszawa, ul.Staniewicka 26, NIP: 5242763827, KRS 0000480918
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, nr ewidencyjny 3883




ADVISER AUDYT SP. Z 0.0.

Inne kwestie

Sprawozdanie z dzialalnosci Spoiki jest kompletne w rozumieniu art.49 ust2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Adviser Audyt sp. z 0.0
ul. Staniewicka 26, 03-310 Warszawa
nr ewidencyjny 3883

Sebastian Kolega
kluczowy biegly rewident
nr ewidencyjny 12764

Opinia zawiera 3 (trzy) ponumerowane strony.

Warszawa, dnia 20 lutego 2015 r.

Adviser Audyt Sp. z 0.0., 03-310 Warszawa, ul.Staniewicka 26, NIP: 5242763827, KRS 0000480918
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, nr ewidencyjny 3883




E - Muzyka S.A.
03-941 Warszawa
ul. Zwyci¢zcow 18
Raport uzupetniajacy opini¢
biegtego rewidenta
z badania sprawozdania
finansowego

za rok obrotowy
konczacy si¢ 31 grudnia 2014 r.

ADVISER Audyt Spétka z o.o.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr ewid. 3883

Warszawa, 20 lutego 2015 roku




E - Muzyka Spitka Akcyina
Raport uzupeiniajacy opinie 5 badania sprawozdania finansowego
ga rok obrotowy koncacy sig 31 grudnia 2014 r.
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za rok obrotowy koscsacy sig 31 grudnia 2014 r.

1.1.
1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

1.2,

Czg¢éc ogolna raportu

Dane identyfikujace Spétke
Nazwa Spotki

E - Muzyka Spétka Akcyjna
Siedziba Spotki
ul. Zwycigzcow 18

03-941 Warszawa

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie

XIII Wydzial Gospodatczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 17 lipca 2007 r.
Numer rejestru: KRS 0000283018

Rejestracja w urze¢dzie skarbowym i Wojewo6dzkim Urze¢dzie Statystycznym
NIP: 5252283968
REGON: 015589685

Dane identyfikujace bieglego rewidenta (podmiot uprawniony do badania sprawozdan

finansowych)
Firma: ADVISER Audyt Sp. z o.o0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Staniewicka 26, 03-310 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000480918
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Kapitat zaktadowy: 5.000,00 z1
NIP: 5242763827

Spotka ADVISER Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych pod numerem 3883.




E - Mugyka Spitka Akcyna
Raport uzupetniajacy opinie 3 badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy si¢ 31 grudnia 2014 r.

1.3.
1.3.1.

1.3.2.

1.3.3.

Podstawy prawne
Kapital zaktadowy

E - Muzyka S.A., zwana dalej Sp6lka, prowadzi swoja dzialalno§¢ w oparciu o Kodeks Spotek
Handlowych.

Akt zatozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego w dniu 25 kwietnia 2007 r. (Rep. A
nr 95987/2007). Ostatnia zmiana statutu Spotki nastapita aktem notarialnym Rep. A nr 4950/2011.

Kapital zaktadowy Spétki na dzien bilansowy wynosit 751.666,60 z1 i dzielit si¢ na 7.516.666 szt. akcji

o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na dzien bilansowy 31.12.2014 r. akcje w Spotce byty objete w sposéb nastepujacy:

Wartos¢ akcji Posiadane glosy
Akcjonariusz Ilos¢ akcji
(w z1) (w %)
Empik Media & Fashion S.A. 4931 818 493 181,80 65,61%
Robert Knaz 1100 000 110 000,00 14,63%
Jacek Wolski 377 332 37 733,20 5,02%
Pozostali akcjonariusze 1107 516 110 751,60 14,73%
Jednostki powigzane

Na dzien bilansowy Spétka wehodzita w sktad grupy kapitalowej Empik Media & Fashion S.A. z

siedzibg w Warszawie.

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.
W sktad Zarzadu Spéiki na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzit:
- Pan Robert Knaz — Prezes Zarzadu
- Pan Jan Ejsmont — Wiceprezes Zarzadu
Sktad Rady Nadzorczej przedstawial si¢ nastepujaco:
e Pan Michal Grom — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Pan Piotr Kabaj — Cztonek Rady Nadzorczej
e Pan Olaf Szymanowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Andrzej Puczynski— Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jacek Baginski — Cztonek Rady Nadzorcze;.




E - Mugyka Spitka Akcyna
Raport uzupeiniajacy opinie 3 badania sprawozdania finansowego
xa rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2014 r.

1.34.

14.

14.

Po dniu bilansowym nastapita zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej. W dniu 29 stycznia 2015 roku Pan
Olaf Szymanowski zrezygnowat z pelnienia funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Pan
Jacek Baginski z pelnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej. W sklad Rady Nadzorczej zostal
powotany: Pana Krzysztof Rabiariski na Cztonka Rady Nadzorczej oraz Pani Ewa Szmidt-Belcarz na
Czlonka Rady Nadzorczej.

Przedmiot dziatalnosci
W badanym okresie gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki byta dzierzawa wlasnosci intelektualne;

i podobnych produktéw, z wyltaczeniem praw chronionych prawem autorskim.

Informacje o sprawozdaniu za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r. i za okres koficzacy si¢ tego dnia
byto badane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych — ALP Group Sp. z o.
0., wpisany na list¢ KIBR pod nr 3718. Biegly rewident wydat opini¢ bez zastrzezei.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 7 maja 2014 r. przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy. Zgodnie z podjeta uchwals zysk netto za 2013 rok w kwocie 490.845,01
zt zostal przeznaczony na pokrycie strat z lat ubieglych oraz w kwocie 892.645,85 zt na kapital
zapasowy Spotki.

Bilans otwarcia na dziefi 1 stycznia 2014 r. zostal prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych i
jest zgodny z bilansem zamknigcia na dziefi 31 grudnia 2013 r.

Sprawozdanie finansowe zostalo zlozone we wlasciwym Urzedzie Skarbowym w  dniu
15 maja 2014 1.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 21
maja 2014 r.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy E - Muzyka S.A. z
siedzibg w (03-941) Warszawie przy ul. Zwycigzcow 18 i dotyczy sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dziedi 31 grudnia 2014 1., na ktére sklada si¢ : wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek
przeplyw6w pienigznych oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa o badanie sprawozdania
finansowego z dnia 2 lutego 2015 r. zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 2 lutego
2015 r. w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
5




E - Muzyka Spitka Akcyina
Raport uzupetniagacy opinie 3 badania sprawozdania finansowego
xa rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2014 r.

o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce, a w kwestiach nieuregulowanych Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w okresie od 2 lutego 2015 r. do 20
lutego 2015 r. (z przerwami). Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych,
sporzadzenie i rzetelna prezentacje sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z
dziatalnosci Spotki zgodnie z zasadami rachunkowodci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa.
Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu
uzupelniajacego odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzeti wplywajacych w
sposob znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki udostepnit nam wszelkie dokumenty i
informacje niezb¢dne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Badanie sprawozdania finansowego, w zakresie rozliczei z Budzetem Pafistwa i ztéwnanymi z nim
urzedami, sprowadzato si¢ do sprawdzenia tych kwestii w stopniu umozliwiajacym wydanie opinii o
sprawozdaniu jako calosci. Nie nalezy, wobec powyzszego, traktowa¢ naszego badania jako ekspertyzy
podatkowe;.

ADVISER Audyt Sp. z o. o. i czlonkowie jej Zarzadu, jako osoby uczestniczace w badaniu
sprawozdania finansowego Spoélki spelniaja wymég niezalezno$ci od badanej Spotki. Zakres
planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej si¢

w siedzibie ADVISER Audyt Sp. z o.0.
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2.  Analiza finansowa Spoétki

2.1. Ogolna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1. Bilans

AKTYWA (w tys. z1)

% sumy % sumy
Wyszczegolnienie L1204 bilansowej 2B bilansowe;j
1 2 3 4
A. AKTYWA TRWALE 3.352,1 30,3% 3.411,8 34,1%
1. Wartosci niematetialne i prawne 3.086,4 27,9% 3.161,1 31,6%
2. Rzeczowe aktywa trwate 104,0 0,9% 224 4 2,2%
3. Naleznosci dtugoterminowe 26,3 0,2% 26,3 0,3%
4. Inwestycje dtugoterminowe 0,0 0,0% 0,0 0,0%
5. Dlugoterminowe rozliczenia
mi¢dzyokresowe 1354 1,2% 0,0 0,0%
B. AKTYWA OBROTOWE 7.735,2 69,7% 6.582,7 65,9%
1. Zapasy 0,0 0,0% 0,0 0,0%
2. Naleznosci krétkoterminowe 2.994.9 27,1% 3.073,0 30,9%
3. Inwestycje krétkoterminowe 3.376,8 30,5% 2.170,5 21,7%
4. Krétkoterminowe rozliczenia
mi¢dzyokresowe 1.363.5 12,2% 1.325,2 13.3%
AKTYWA RAZEM : 11.087,3 100,0% 9.994,5 100,0%
PASYWA (w z1)
% sumy % sumy
Wyszczegolnienie SLAZ2004 bilansowej A2 bilansowe;j
1 2 3 4
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 6.748,1 61,0% 5.391,4 53,9%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 751,7 6,8% 7517 7,5%
2. Kapital (fundusz) zapasowy 4.639,6 0,0% 3.747,0 37,5%
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,0 41,9% (490,8) 4,9)%
4. Zysk (strata) netto 1.356,8 12,3% 1.383,5 13,8%
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY
NA ZOBOWIAZANIA 4.321,2 39,0% 4.603,1 46,1%
1. Rezerwy na zobowigzania 369,1 3,3% 233.0 2,3%
2. Zobowigzania krotkoterminowe 2.910,6 26,3% 2.961,2 29,6%
3. Rozliczenia migdzyokresowe 1.059,5 9,4% 1.408,9 14,1%
PASYWA RAZEM : 11.087,3 100,0% 9.994,5 100,0%
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2.1.2. Rachunek zyskow i strat

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA (w z1)

% Y
Wiszezegbloienie 31.12.2014 przychodoyv 31.12.2013 przychodo?v
ze sprzedazy ze sprzedazy
1 2 3 4

. Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 16.944,0 98,3% 15.904,9 98,6%
Przychody netto ze sprzedazy produktow 16.944,0 98,3% 15.904,9 98,6%
2. Koszt sprzedanych produktow, w tym: 12.367,4 79,3% 11.288,3 78,7%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 12.367,4 79,3% 11.288,3 78,7%

3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4.576,6 4.616,6
Koszty sprzedazy 2.2459 14,4% 1.986,5 13,9%
Koszty ogélnego zarzadu 985,6 6,3% 1.047,0 7,3%

4. Zysk (strata) ze sprzedazy 1.345,1 1.583,1
Pozostate przychody operacyjne 2428 1,4% 196,8 1,2%
Pozostate koszty operacyjne 0,0 0,0% 4,1 0,0%

5. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1.587,9 1.775,8
Przychody finansowe 41,5 0,2% 249 0,2%
Koszty finansowe 1,8 0,0% 16,0 0,1%

6. Zysk (strata) brutto 1.627,5 1.784,7
Podatek dochodowy 270,8 20,0% 401,2 29,0%

7. Zysk (strata) netto 1.356,8 1.383,5
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2.2. Wpybrane wskazniki finansowe

2014 2013

1. Rentownos¢ sprzedazy netto

8,01% 8,70%
( 3ysk netto x 100% ) | prychody netto
2. Rentownos¢ kapitatu wlasnego

20,11% 25,66%
(3ysk netto x 100% ) | kapitaty wiasne)
3. Szybko$¢ obrotu naleznosci

62 71

( Sredni stan nalegnosci g tytutu dostaw i ustug x 365 dni) | pryychody netto
4. Stopa zadtuzenia

39,14% 46,06%
( Ro0bowiaqzania i rexerwy na gobowiqzania x 100% ) | suma pasywow
5. Wskaznik ptynnosci

2,66 2,22

aktywa obrotowe | 0bowiqzania kritkoterminowe

Aktywa obrotowe nie zawieraja naleznosci o okresie sptaty powyzej 12 miesiecy.

Zobowigzania krétkoterminowe obejmuja zobowiazania krétkoterminowe z wylaczeniem zobowiazaii o

okresie wymagalnosci powyzej 12 miesigcy.

Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow.

Sredni stan naleznoéci z tytutu dostaw i ustug stanowi $rednia arytmetyczna naleznosci z tytulu dostaw i ustug

od jednostek powiazanych oraz pozostatych jednostek z bilansu otwarcia oraz bilansu zamkniecia.
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2.3. Interpretacja wskaznikéw

Przedstawione wskazniki wskazuja na stabilna ogélna sytuacje majatkows i finansowa spotki w badanym

okresie, wysoka rentownos¢ dziatalnosci i brak zagrozenia plynnosci finansowej:

Wskaznik rentownosci sprzedazy w okresie badanym (2014 r.: 8,01%) w stosunku do jego
wartosci w roku ubieglym (2013 r.: 8,70%) ulegl nieznacznemu pogorszeniu, jednak nadal

utrzymuje si¢ na korzystnym poziomie,

Rentowno$¢ kapitatéw wlasnych na koniec badanego okresu (2014 r.) wyniosta 20,11%
(2013 1. 25,66%), wskaznik zmalal z uwagi na wzrost kapitaléw wiasnych przy stabilizacji

poziomu zysku netto w stosunku do roku poprzedniego,

Srednia szybko$¢ obrotu naleznosciami w roku badanym (2014) zwickszyta si¢ w stosunku
do roku poprzedniego (2013) z 71 dni do 62 dni.

Stopa zadtuzenia zmalala za badany okres z 46,06% (2013 r.) do 39,14% (2014 1.) i ksztattuje

si¢ na poziomie bezpiecznym.

Wskaznik ptynnosci w roku badanym ulegl poprawie w stosunku do roku ubieglego,
ksztalttujac si¢ na poziomie 2,66 (2013 r.: 2,22), co przy oczekiwanej wielko$ci wskaznika 1,2-

2,0 oznacza nadptynnosé.
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3. Czes¢ szczegotowa raportu

3.1. Prawidfowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualna dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Spotki, w
zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci. Zasady wyceny aktywéw i pasywow na
dziesi ujecia w ksiegach i na dzien bilansowy sa zgodne ze stosowana polityka rachunkowosci przyjeta
przez jednostke. We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego prawidlowo ujawniono stosowane
zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywéw i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce
prawo wyboru.
W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu rachunkowosci. Naszej ocenie podlegaly w szczegélnosci:
®  zasadnosc i ciaglos¢ stosowanych zasad rachunkowosci,
*  prawidlowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,
®  rzetelno$¢, bezblednos¢ i sprawdzalno$é ksiag rachunkowych, w tym powiazania zapiséw z
dowodami ksiggowymi oraz sprawozdaniem finansowym,
® zgodno$¢ przyjetych zasad ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i
sprawozdan finansowych z ustawa o rachunkowosci.
W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliémy znaczacych nieprawidtowosci dotyczacych systemu
rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunicte, a mogly mieé istotny wplyw na badane sprawozdanie

finansowe.

3.2. Inwentaryzacja skfadnikéw majatkowych

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywéw w zakresie i terminach oraz czestotliwoscia
wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach

badanego okresu.

3.3. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania

finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania
finansowego zostaly przedstawione we wszystkich istotnych aspektach kompletnie i prawidtowo.
Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralna cze$¢ sprawozdania

finansowego.
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34.

3.5.

3.6.

3.7

Rachunek przeplywoéw pieni¢znych

Sprawozdanie z przeplywéw pienigznych w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi
sprawozdania finansowego, jest kompletne oraz prawidlowo powiazane z pozostaltymi elementami

sprawozdania finansowego.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania finansowego, jest

kompletne oraz prawidlowo powiazane z pozostatymi elementami sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Sp6tki
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spétki uwzglednia we wszystkich istotnych aspektach
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci. Prezentowane w nim dane finansowe

sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta
W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spé6tki sporzadzonego na dzien

31 grudnia 2014 r. i za okres koriczacy si¢ tego dnia wydaliSmy opini¢ bez zastrzezen.

ADVISER Audyt sp. z 0. o
Ul Staniewicka 26, 03-310 Warszawa
nr ewidencyjny 3883

Sebastian Kolega
kluczowy biegly rewident
nr ewidencyjny 12764

Raport zawiera 12 (dwanascie) ponumerowanych stron.

Warszawa, dnia 20 lutego 2015 .
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1. Informacje ogdlne o Spotce

1.1. Informacje podstawowe

NAZWA e-Muzyka S.A.

FORMA PRAWNA Spétka Akeyjna

SIEDZIBA Warszawa

ADRES ul. Zwycigzcow 18, 03-941 Warszawa
TELEFON (022) 427 31 90

FAX (022) 427 31 91

POCZTA ELEKTRONICZNA  info@e-muzyka.pl
STRONA INTERNETOWA www.e-muzyka.pl

REGON 015589685
NIP 525-22-83-968
KRS 0000283018

Przewazajacy przedmiot dziatalnosci Spotki - 77, 40, Z Dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych

produktéw, z wylaczeniem praw chronionych prawem autorskim

e-Muzyka jest liderem rynku cyfrowej dystrybucji muzyki w Polsce:

e Wspélpracuje z wszystkimi przedstawicielami branzy fonograficznej, w tym z najwiekszymi na Swiecie
wytworniami muzycznymi (Universal, Sony, Warner)

e Dysponuje najwicksza baza dzwonkéw na telefony, ringbackéw (muzyka zamiast sygnatu oczekiwania
na polaczenie), teledyskéw

e Reprezentuje ponad 100 polskich wytwérni niezaleznych

e Dostarcza kompleksowe rozwiazania techniczne i marketingowe

e Klientami Spotki sa wszyscy znaczacy gracze na polskim rynku dystrybucji kontentu mobilnego,

operatorzy, portale, media



mailto:info@e-muzyka.pl
http://www.e-muzyka.pl/

1.2. Struktura organizacyjna

Na dzien 31.12.2014x. struktura organizacyjna Spotki przedstawiata si¢ nastepujaco:

[schemat organizacyjny Spotki]




2.

Informacje o stanie finansowym Spotki

Wyszczegélnienie [jm.[ 2013r. | 20147
Wskazniki plynnosci
aktywa obrotowe ogétem/ (zobowiazania
Wskaznik ptynnosci I krétkoterminowe + RMB + rezerwy na 1,43 1,78
zobowigzania)

Wiskazniki rentownosci

Rentownos¢ kapitatéw wtasnych
(ROE)

(wynik netto /kapital wlasny) *100 % 26 20

wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy

. . o
Rentownos¢ netto sprzedazy produkeéw i towaréw*100 %o 9 8
Wskazniki efektywnosci
przecigtne naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 / dni
Szybkos$¢ obrotu naleznosci przychody ze sprzedazy produktow i towaréw 71 65

Spoéltka znajduje si¢ w bardzo dobrej kondycji finansowej pozwalajacej na dalszy dynamiczny rozwdj. Nie

istnieje ryzyko dla wlasciwego wywiazywania si¢ przez e-Muzyka S.A. z zaciagnictych zobowiazan oraz dla

realizacji przyjetych przez Spotke planéw inwestycyjnych. Mniejsza rentowno$é wynikata m.in. z rosnacej

konkurencji na rynku dystrybucji muzyki w formatach cyfrowych.

3.

3.1.

Informacje o zmianach w sytuacji majatkowej Spotki

Informacje o zmianach w powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych

W 2014 roku nie miaty miejsca znaczace zmiany w powigzaniach organizacyjnych i kapitalowych

3.2. Informacje o gtéwnych inwestycjach krajowych i zagranicznych

e-Muzyka S.A. ponosita naklady na rozwdj technologii majacy na celu dostosowanie si¢ do zmieniajacych si¢

potrzeb rynku. Spétka wykonala szereg prac w obszarze IT, w szczegdlnosci:

Wdrozyta dedykowany interfejs aplikacyjny systemu zarzadzania tresciami multimedialnymi eMulntegrator

do eksportéw kontentu na styku z serwisem muzycznym Rdio.

Zakonczyla przebudowe mechanizméw konwersji kontentu w systemie zarzadzania tresciami
multimedialnymi eMulntegrator. Celem bylo dostosowanie palety obstugiwanych formatéw kontentu do
nowych wymagan serwiséw muzycznych objetych dostawami oraz optymalizacja wykorzystania zasobéw

systemow IT.

Dokonata rozbudowy interfejsu aplikacyjnego systemu zarzadzania tre§ciami multimedialnymi
eMulntegrator na styku z dostawcg x-Disc, o narzedzia do automatycznej walidacji poprawnosci

dostarczanych danych oraz ich eksportu do mi¢dzynarodowych serwiséw muzycznych.




>
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Wdrozyta dedykowany interfejs aplikacyjny systemu zarzadzania tresciami multimedialnymi eMulntegrator
do eksportéw kontentu na styku z serwisem muzycznym Google Play Music. WdrozZenie pozwolilo na
publikacje¢ catego licencjonowanego przez Spotke katalogu w serwisie muzycznym Google dostepnym na

calym Swiecie na setkach milionéw smartfonéw i tabletéw z systemem Android.

% Zakoniczyla przebudowe mechanizmdéw mapowania praw do kontentu w systemie zarzadzania tresciami

multimedialnymi eMulntegrator.

% Rozbudowala interfejs aplikacyjny systemu zarzadzania tre§ciami multimedialnymi eMulntegrator na styku

z serwisem muzycznym YouTube, dostosowujac go do obstugi nowej kategorii kontentu tzw. ArtTrack

s Wdrozyla mechanizmy automatycznej klasyfikacji kompilacji i nadawania kodéw cenowych kontentu w

systemie zarzadzania treSciami multimedialnymi eMulntegrator
4. Informacje o zatrudnieniu i wynagrodzeniach w Spoétce

4.1. Stan zatrudnienia

Zatrudnienie $rednioroczne i stan zatrudnienia na dziefi 31 grudnia 2014 roku.

4.2. Zmiany w zakresie stanu i struktury zatrudnienia

W 2014 roku Spétka miata stabilng strukture zatrudnienia. Nie bylo zmian stanu zatrudnienia w stosunku do

okresu poprzedniego.

4.3. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wysokos¢ wyplaconego wynagrodzenia (w tym $wiadczed warunkowych lub odroczonych).

e Wynagrodzenie .

Lp. Wyszczegblnienie (w 21) Uwagi
1. | Wynagrodzenie Zarzadu 176 961,60 —
2. | Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 0,00 -

W 2014 roku osobom petnigcym funkcje w Zarzadzie oraz cztonkom Rady Nadzorczej Emitenta nie zostaly
wyplacone wynagrodzenia, ani nagrody 2z tytulu pelnienia funkcji we wladzach podmiotow

podporzadkowanych (zaleznych).




5. Informacje o dziatalnos$ci Spotki

5.1. Wielko$¢ i struktura sprzedazy
Al wielkos¢ sprzedazy w 2014 roku
Przychody ze sprzedazy produktow 16 944 041,38 21

Spotka w 2014 roku wygenerowata przychody ze sprzedazy o 6,5% wyzsze w stosunku do poprzedniego roku.
Osiagnicty wzrost przychodéw wynikal przede wszystkim 2z rozwoju wspdipracy z serwisami
mie¢dzynarodowymi (You Tube, iTunes, Spotify, Wimp). Rok 2014 byl kolejnym okresem, w ktérym nastapita
znaczaca dywersyfikacja struktury sprzedazy wg. odbiorcoéw. Jednakze w dalszym ciagu najwickszy udzial w

obrotach Spétki zajmuje sprzedaz produktéw i ustug do operatoréw telefonii komérkowe;.

B. struktura sprzedazy w 2014 roku

Udziat poszczegolnych produktow w obrotach e-Muzyka
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Na strukture asortymentows sprzedazy produktow w 61,57 % ztozyly si¢ fulltracki (petne utwory muzyczne).
Ringback’t (muzyka, zamiast zwyklego sygnalu oczekiwania na polaczenie) stanowily 25,43%.

Najwickszy udzial w przychodach ze sprzedazy stanowita sprzedaz do operatoréw sieci telefonii komérkowej

5.3. Istotne informacje o polityce zaopatrzeniowe;j

Zakupy realizowane sa w oparciu o indywidualne umowy handlowe z dostawcami. Terminy platnosci

uzaleznione sg od kontrahenta i wynosza od 15 do 30 dni od daty otrzymania faktury.

Gléwni dostawcy licencji w zakresie praw pokrewnych dla e-Muzyki w 2014 roku to najwigksze firmy
fonograficzne na $wiecie tzw. ,,Majors” (Universal Music, Sony Music, Warner Music) oraz lokalne firmy

fonograficzne.

5.4. Informacje o najwazniejszych umowach majacych wplyw na dziatalno$¢ Spotki

W 2014 roku Spoétka kontynuowala wspolprace z dotychczasowymi gléwnymi odbiorcami i dostawcami

swoich produktéw i ustug. Podpisane tez zostaly nowe umowy:

a)  Umowy g odbiorcami

Umowa z Nokia Corporation z siedziba w Espoo. Przedmiotem umowy jest udzielenie licencji do dystrybuciji
cyfrowej niezaleznego katalogu utworéw muzycznych reprezentowanego przez e-Muzyka. Umowa wprowadza

nowe modele biznesowe we wspolpracy pomigdzy stronami.

Umowa z InternetQ, wlascicielem serwisu Akazoo. Przedmiotem wspolpracy jest udzielenie licencji do

dystrybucji cyfrowej niezaleznego katalogu utworéw muzycznych reprezentowanych przez e-Muzyka.

Umowa z Centrum Technologii Mobilnych Mobiltek S.A. Przedmiotem umowy jest wspdtpraca w zakresie
sprzedazy utworéw muzycznych za pomoca SMS Premium z wybranej cz¢dci licencjonowanego przez Spoétke

katalogu.

Umowa z VEVO LLC. Vevo to serwis internetowy publikujacy teledyski. VEVO z ponad 5,5 miliardami

wyswietleft w miesiacu jest najwickszym partnerem Youtube.

Umowa z Spotify AB z siedzibg w Sztokholmie, wiadcicielem serwisu muzycznego Spotify. Przedmiotem
umowy jest udzielenie licencji do dystrybucji cyfrowej niezaleznego katalogu utwordéw muzycznych

reprezentowanych przez e-Muzyka. Podpisana umowa zastapila dotychczasowa umowe z 2013r. Nowa umowa




wprowadza m.in. korzystniejsze zasady rozliczen, gwarantuje minimalne stawki wynagrodzenia za odtworzenie,

co znajduje odzwierciedlenie w generowanych przychodach ze sprzedazy w ramach serwisu spotify.

Umowa z Zabka Polska Sp. z o0.0. z siedziba Poznaniu, wiascicielem sieci sklepéw detalicznych typu
convenience. Przedmiotem umowy jest dystrybucja utworéw muzycznych z katalogu e-Muzyka w ramach

programu lojalno$ciowego Zabka Polska.

b)  Umowy 2 dostaweami

e-Muzyka podpisata réwniez kolejna umowe z Polskimi Nagraniami. Podpisana umowa zastepuje poprzednia
umowe z dn.16.12.2011r. Na mocy zawartej umowy e-Muzyka uzyskuje petng wylacznos¢ na terytorium catego
$wiata do reprezentowania katalogu Polskich Nagran. Polskie Nagrania zostaly zatozone w 1956 roku i w czasie
swojej ponad pélwiecznej juz dzialalnosci zajmuja si¢ wydawaniem gléwnie rodzimych artystéw
rozrywkowych, jazzowych i klasycznych. W katalogu Polskich Nagran znajduje si¢ zaréwno muzyka

wspolczesna, ludowa, metalowa jak 1 bajki 1 piosenki dla dzieci.

Ponadto baza e-Muzyka zostal wzbogacona o katalogi: DASE, Hajzer Studio, Muzyka Powisle,
Konkol Music, Behave, V8, Mad Lion Records, Ercus Records,T1-Teraz, Dalmafon, Black Ball Suzi, Jessy Art
Records, Allover Production, Veneda Production, GSE, Gold Trade Music, Nana Music, MC Records,
Fabkaro

6. Czynniki ryzyka

Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych mobilnych ustug dodanych.
Rynek mobilnych ustug dodanych, czyli produktéw 1 ustug zwiazanych z telefonia komérkowa, charakteryzuje
si¢ znaczacym stopniem rozwoju i szybkimi zmianami w dostepnych technologiach. Powyzsze powoduje, iz
Emitent moze nie by¢ w stanie zaoferowaé najnowszych i poszukiwanych przez klientéw ustug czy tez moze
nie trafi¢ z wyborem i oferta w aktualne preferencje klientéw. Koszty wprowadzenia do oferty ustug opartych

na najnowszych technologiach moga wygenerowa¢ znaczace obciazenia finansowe dla sp6iki.

Ryzyko utraty gtéwnych dostawcow i odbiorcow.
Dziatalno$¢ Emitenta oparta jest w znacznej mierze na oferowaniu mobilnych ustug 1 produktéw
multimedialnych wytwarzanych przez podmioty zewnetrzne, przy czym znaczacy udzial w sprzedazy
produktéw maja produkty dostarczane Emitentowi przez kilku znaczacych producentéw oferujacych produkty
oraz ustugi najwyzszej jakosci, najbardziej poszukiwane na rynku. Taka sytuacja, gdy znaczacy udzial w
sprzedazy produktéw i ustug Emitenta posiada kilka podmiotéw, rodzi ryzyko uzaleznienia od tych

podmiotéw. W przypadku przerwania wspdlpracy z tymi podmiotami moze pojawi¢ si¢ ryzyko znacznego




zmniejszenia sprzedazy i co za tym idzie zmniejszenia udziatu w rynku mobilnych ustug dodanych.

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w sektorze IT.
Istotng charakterystyka branzy IT jest szybko$¢ zachodzacych zmian technologicznych, ktére maja swoje
bezposrednie przetozenie na ,zywotnos¢” produktéw i ustug oferowanych na rynku mobilnych ustug
dodanych. Tempo tych proceséw oraz ich zakres powoduje, iz Emitent, aby zachowa¢ swoja pozycje rynkowa
zmuszony jest do stalej obserwacji rynku pod wzgledem najnowszych produktéw i uslug, jak tez Sledzenia
zaplecza technologicznego branzy IT, ktére wplywac bedzie na kierunek rozwoju branzy. Opisana plynnosc i
dynamika branzy IT niesie ze soba ryzyko ponoszenia znacznych kosztéw zwigzanych z koniecznoscig

obserwacji rynku, najnowszych produktéw i ustug, jak réwniez najnowszych technologii.

Ryzyko ponoszenia znaczacych naktadow inwestycyjnych.
Intensywny rozwoéj branzy IT, a w szczegdlnosci mobilnych ustug dodanych, wymaga, w celu utrzymywania
oraz powickszania poziomu sprzedazy, znaczacych inwestycji. Jest to zwiazane z charakterystyka branzy, dla
ktérej whasciwe sg szybkie zmiany technologiczne oraz ostra walka konkurencyjna. Te zjawiska niosg ze soba

ryzyko koniecznosci ponoszenia znaczacych nakladéw inwestycyjnych w stosunkowo krétkim okresie czasu.

Ryzyko utraty i trudnosci w pozyskaniu kluczowych pracownikow.
Istotnym elementem dla dziatalnos$ci Emitenta oraz jego pozycji rynkowej jest kadra zarzadzajaca oraz kluczowi
pracownicy dysponujacy specjalistyczna wiedza, do§wiadczeniem i zrozumieniem dla tak specyficznego sektora
jak branza IT. Biorac pod uwage zacicta rywalizacje na rynku uslug internetowych istnieje ryzyko utraty
poszczegdlnych czlonkéw kadry zarzadzajacej lub kluczowych pracownikéow, poprzez ich przejscie do
konkurencji, co z kolei moze skutkowaé zachwianiem biezacej dzialalnosci Emitenta a nawet, doprowadzi¢ do

naruszenia pozycji na rynku ustug internetowych.

Ryzyko wzrostu konkurencji (w tym zagranicznej).
Emitent dziala na szybko rozwijajacym si¢ rynku mobilnych ustug dodanych. Istnieje duze
prawdopodobiefistwo zaistnienia na tym rynku silnej konkurencji, szczegélnie przy wilaczeniu si¢ podmiotéw
zagranicznych, posiadajacych znacznie wicksze zasoby finansowe. Ponadto Emitent nie dywersyfikuje znaczaco
swojej dzialalnosci. Moze to spowodowaé duze zagrozenie konkurencyjne, gdy ustugi na podobnym poziomie
zaczng oferowacd krajowe spétki mobilnych ustug dodanych, dzialajace na przyklad w sektorze gier na telefony
komérkowe. Znaczaca konkurencja ze strony innych podmiotéw oferujacych podobne ustugi, moglaby

doprowadzi¢ do zwickszonych kosztow inwestycji.

Ryzyko zwigzane z piractwem muzycznym.
Szeroko rozumiany rynek muzyczny jest w bardzo duzym stopniu zagrozony piractwem. Dziatalnosé Emitenta
moze spotkaé si¢ z wieloma ryzykami zwigzanymi z piractwem muzycznym, takimi jak:
1/ przekazywanie przez klienta Emitenta produktu dalszym odbiorcom bez pobrania koniecznych optat i

przekazania ich Spoélce;
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2/ wykorzystywanie przez inny podmiot, bez koniecznej zgody, produktu Emitenta lub produktu

podobnego i przekazywaniem go odplatnie lub nieodplatnie osobom trzecim.

Ryzyko zwigzane z awariami komputerowymi.
Dziatalno$¢  Emitenta jest nierozerwalnie zwiazana 2z uzyciem komputeréw 1  serwerdw.
W zwigzku z tym istnieje ryzyko awarii komputerowych, ktére moga doprowadzi¢ w skrajnej sytuacji do
przerwania prowadzenia dzialalnosci. Awarie komputeréw i serweréw Emitenta moglyby doprowadzi¢ do
zniszczenia produktéw Emitenta, wstrzymania produkeji, jak réwniez doprowadzi¢ do wycieku bazy danych, w
tym znajdujacych si¢ w niej produktéw. Awarie komputeréw i serweréw moga prowadzi¢ réwniez do

wstrzymania wysylania produktéw Emitenta, jak réwniez przyjmowania zaméwien.

Ryzyko zwigzane ze spowolnieniem rozwoju mobilnych ustug dodanych.
Aktualna sytuacja na rynku mobilnych ustug dodanych, pomimo znacznej popularnosci uslug dodanych,
pozostaje dynamiczna. W zwiazku z rozwojem technologicznym, zmianami gustéw uzytkownikéw uslug
mobilnych i nowymi propozycjami operatoréw, nalezy liczy¢ si¢ ze zmiang popytu na ustugi dodane lub
spowolnieniem tempa rozwoju tychze ustug. Skutkiem takiego spowolnienia bylby, w sposéb oczywisty,

spadek dynamiki rozwoju oraz pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze zmiang systemu udostepniania i optacania mobilnych ustug dodanych.
Obecnie utrwalony na rynku system udostepniania ustug mobilnych moze podlegaé zmianom. W szczegblnosci
na kondycj¢ finansowa Emitenta moze mie¢ wplyw zmiana roli lub miejsca firm posredniczacych w dostawie
tychze uslug. Kazda zmiana w systemie pociaga za sobg konieczno$¢ poniesienia przez Emitenta nakladow
inwestycyjnych, ktére pozwola na dostosowanie si¢ do nowej sytuacji. Fundamentalne zmiany, takie jak
wyeliminowanie po$rednictwa w zakresie udostepniania mobilnych ustug dodanych moga skutkowac znacznym

pogorszeniem wynikéw finansowych 1 utrudnieniami w dziatalno$ci Emitenta.

Ryzyko zwigzane z nabywaniem i udostgpnianiem licencji.
Emitent posiada obecnie i planuje nabywac, wiele licenciji na korzystanie
z oprogramowania komputerowego. Istnieje potencjalne ryzyko, ze Emitent nabedzie licencje od podmiotu
podajacego si¢ za wlasciciela danej licencji lub praw. Roszczenia wobec Emitenta dotyczace naruszenia praw do
programéw komputerowych moga mieé negatywny wplyw zaréwno na jego dzialalnos$é, jak i sytuacje
finansowa. We wszelkich umowach zwiazanych z nabywaniem licencji Emitent dazy do stosowania
odpowiednich klauzul zabezpieczajacych przed roszczeniami stron trzecich. Nie sposéb jednak w sposéb
definitywny wyeliminowac¢ wszystkich ryzyk zwiazanych z wykonaniem zawartych uméw lub zakupem licencji
od podmiotu nieuprawnionego. Pod uwage nalezy wziaé takze mozliwos$¢ zaistnienia sporu pomiedzy stronami

umow oraz konieczno$¢ rozstrzygniecia takich sporéw na drodze postgpowania sadowego.

11



Ryzyko zwigzane z niesptacalno$cia naleznosci od odbiorcow.
Emitent, zawierajac umowy z odbiorcami, stara si¢ zapewni¢ jak najdalej idace bezpieczenstwo transakeji
poprzez odpowiedni, poprzedzony analiza wiarygodnosci, dobér kontrahentéw, a takze poprzez odpowiednia
konstrukcje uméw oraz monitoring biezacych naleznosci i ich egzekucje. Nalezy si¢ jednak liczy¢ z istniejacym
ryzykiem braku splaty naleznosci z tytulu wykonania kluczowych umoéw lub wynikajacym 2z biezace;

dziatalno$ci nawarstwieniem si¢ niesplaconych naleznosci, co moze odbi¢ si¢ na sytuacji finansowej Emitenta.

Ryzyko zwigzane z awariami sieci GSM.
Emitent, zajmujac si¢ sprzedaza mobilnych ustug dodanych, musi liczy¢ si¢ z istniejacym stanem infrastruktury
GSM. Wszelkie awarie sieci GSM moga bowiem mie¢ wplyw na mozliwos¢ §wiadczenia ustug, a co za tym
idzie na przychody osiagane z podstawowej dziatalnosci Emitenta. Awaria sieci GSM i brak mozliwosci
$wiadczenia ustug moga wigzaé si¢ takze z niezadowoleniem odbiorcéw oraz spadkiem popularnosci i
wiarygodnosci Emitenta. Natomiast dlugotrwala awaria sieci skutkowaé moze niemoznoscia udostepniania

mobilnych ustug dodanych, a w konsekwencji przerwa w wykonywaniu podstawowej dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zwiazane z bezpieczenstwem internetowym oraz ochrona danych osobowych.
Oparcie $§wiadczenia mobilnych uslug dodanych na infrastrukturze teleinformatycznej wiaze si¢ z zagrozeniami
typowymi dla sieci informatycznych, czyli ryzykiem wlamania do systemu, paralizu sieci lub kradziezy danych o
udostepnianych ustugach lub danych osobowych podlegajacych rygorowi ustawy o ochronie danych
osobowych. Niebezpieczedstwo wlamania, kradziezy danych teleinformatycznych lub paralizu systemu wigze
si¢ z zagrozeniem dla mozliwosci $wiadczenia ustug przez Emitenta. Z kolei kradziez lub udostgpnienie danych
niezgodnie z ustawa o ochronie danych osobowych moze skutkowaé karami przewidzianymi ustawa lub

roszczeniami oséb poszkodowanych.

Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego.
Biorac pod uwagg, ze specyfika polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmiennosé,
a takze niska jako$¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dzialalnosci Emitenta moga
by¢ szybkie i nieprzemyslane zmiany w przepisach regulujacych branze¢ IT. Moze to wplywaé na biezaca
dziatalno$¢ 1 pozycje Emitenta poprzez paralizowanie jego decyzji w skutek niejasnosci, co do uwarunkowan
prawnych, generowanie znaczacych kosztéw w celu dostosowania si¢ do nowowprowadzonych regulacji, jak

réwniez poprzez koszty wydane na monitorowanie regulacji prawnych i obstuge prawna.

Ryzyko zmiany przepiséw mig¢dzynarodowych.
Sektor IT jest jednym z kluczowych sektoréw gospodarki nie tylko krajowej, ale takze ecuropejskiej, co
powoduje, iz przepisy Wspolnoty Europejskiej w znacznym stopniu reguluja funkcjonowanie branzy IT. To
powoduje, ze polskie regulacje prawne sq w duzej mierze odzwierciedleniem przepiséw europejskich, co niesie
ze soba element niepewnosci, co do zmian w tych przepisach i konieczno$é monitorowania aktualnego stanu

prawnego jak réwniez tendencji rozwojowych regulaciji prawnych.
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Ryzyko zmiany sytuacji makroekonomicznej Polski.

Na realizacje zalozonych przez Emitenta celéw strategicznych wplyw maja, miedzy innymi, czynniki

makroekonomiczne, ktére sa niezalezne od dzialan Emitenta. Do czynnikéw tych zaliczy¢é mozna polityke

rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienigznej, wplywajace na podaz

pienigdza, wysokosci stép procentowych i kurséw walutowych, podatki, wysokos¢ PKB, poziom inflacji,

wielko$¢ deficytu budzetowego 1 zadluzenia zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochodéw ludnosci,

itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny sposéb niekorzystnie wplynaé na

dziatalnoé¢ 1 wyniki ekonomiczne osiagane przez Emitenta.

7.
71

7.2

Informacje na temat strategii rozwoju Spotki

Gléwne obszary aktywnos$ci Spotki

e Dostarczanie ,,pod klucz” serwiséw dla operatoréw, portali, e-commerce

o

Agregacja kontentu najwickszych §wiatowych wytwérni muzycznych (Universal, Sony,
Warner, Parlophone) i kontentu niezaleznych wytwérni na potrzeby serwisow klientow
Petna obstuga techniczna, kontentowa 1 marketingowa serwiséw z muzyks cyfrowa
Muzodajnia (Plus), Sklep mp3/MyBox T-Mobile, PlayTheMusic (Play), Empik.com, GO ON
(Vectra, Netia, NC+, Toya) operatoréow telekomunikacyjnych

Dostarczanie kontentu i obstuga marketingowa serwiséw Ring Back Tone i Ringtone
operatorow telekomunikacyjnych

Petna obstuga techniczna, kontentowa 1 marketingowa serwiséw budowanych w oparciu o
model ,,white label” na potrzeby akcji marketingowych klientéw (Disney, Telepizza, TVP,
Western Digital, Zabka, Fresh Market itp.)

W zaleznego od potrzeb konkretnego klienta, dostarczanie petnego spektrum ustug
technicznych i marketingowych: od samej bazy kontentu, przez zarzadzanie newsami,
promocjami, marketingiem oraz posredniczenie w relacjach w wytwoérniami 1 OZZ, po

dostarczanie gotowych serwiséw pod klucz pod marka klienta

e  Agregacja kontentu niezaleznych polskich wytworni i dostarczanie do polskich i miedzynarodowych

serwisOw z muzyka cyfrowa

o

o

Agregacja kontentu wigkszosci polskich niezaleznych wytwérni muzycznych (ponad 100
podmiotéw) - produkeja kontentu, zarzadzanie kanatami video, reprezentacja i wsparcie
marketingowe i rozliczenia

Reprezentacja w YouTube, iTunes, Spotify, Deezer, Wimp, Rdio, Google Music, Amazon,
xBox Music (Microsoft), Empik.com i wszystkich wiasnych dostarczanych dla operatoréw

(Muzodajnia, T-Mobile, PlayTheMusic, itd.)

Cele strategiczne
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e Spoélka jest uczestnikiem praktycznie wszystkich projektéw zwiazanych z muzyka cyfrowa w Polsce
o albo jako dostawca gotowych rozwiazad wraz z kontentem (np. Muzodajnia)
o albo w roli dostawcy kontentu (np. Spotify)
posiada unikalna wiedze na temat specyfiki polskiego rynku, do§wiadczenie 1 kontakty biznesowe,

zasoby techniczne i ludzkie, do kompleksowej obstugi nawet najbardziej skomplikowanych projektéw

e Celem jest dalszy rozwoj obszaréw dziatalnodci i wzrost przychodéw Spolki, ze szczegdlnym
naciskiem na dywersyfikacje zrédel przychodéw. W tym celu:

o Dbamy o dalszy rozwdj oferty i przychody z najbardziej przychodowych projektow
operatorskich, jak Muzodajnia i Sklep mp3 T-Mobile, szczegdlny nacisk kladac na
wykorzystanie jako przewagi konkurencyjnej unikalnej rynkowo oferty w modelu subskrypcji
na download mp3

o Reprezentujemy interesy wickszosci polskich niezaleznych wytwérni muzycznych,
dostarczajac ich kontent do wszystkich w Polsce i wigkszosci liczacych sie na Swiecie
serwisow muzycznych — dbamy o ich nalezyta ekspozycje marketingows i przychody ze
sprzedazy tresci

o Wykorzystujemy synergic w grupie EM&F, rozwijajac zakres wspotpracy z innymi
podmiotami w grupie w zakresie agregacji muzyki cyfrowej i ustug marketingowych

o Rozwijamy zakres ustug §wiadczonych na rzecz niezaleznych wytwérni muzycznych, m.in. o
zarzadzanie kanalami YouTube, marketing muzyczny, posredniczenie w rozliczeniach z
OZZ, itp.

o Intensyfikujemy pozyskanie nowych klientéw z branzy débr konsumenckich, dla ktérych
tworzymy pod klucz dedykowane serwisy dystrybucji muzyki cyfrowej na potrzeby kampanii
marketingowych (w modelu White Label), $wiadczymy ustugi konsultingu marketingowego i
outsourceingu ustug IT

Celem strategicznym e-Muzyki jest utrzymanie pozycji najwickszego w Polsce podmiotu B2B $wiadczacego

ustugi outsource’ingowe w obszarze muzyki cyfrowej

8. Informacje o zmianach w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
8.1. Zarzad

Na dzien 31.12.2014r. roku w sktad Zarzadu e-Muzyka S.A. wchodzili:

1/ Prezes Zarzadu — Robert Knaz

2/ Wiceprezes Zatzadu — Jan Ejsmont

8.2. Rada Nadzorcza

Na dzien 31.12.2014r. roku w sktad Rady Nadzorczej e-Muzyka S.A. wchodzili:
1/ Michat Grom

2/ Jacek Bagiriski

3/ Olaf Szymanowski

4/ Andrzej Puczynski

5/ W. Piotr Kabaj
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11 czerwca 2014 roku, w zwiazku z wygasnicciem kadencji dotychczasowej Rady Nadzorczej Spétki na skutek
zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2013,
otrzymal oswiadczenie od uprawnionego akcjonariusza, tj. Empik Media & Fashion S.A. z siedziba w
Warszawie, ktory dzialajac na podstawie art. § 14 ust 2 (a) statutu sp6tki, powolatl do Rady Nadzorczej Spotki
kolejnej kadencji: Pana Michala Groma powierzajac mu funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Pana
Jacka Bagifiskiego i Pana Olafa Szymanowskiego powierzajac im funkcje Czlonkéw Rady Nadzorczej.
W poréwnaniu do skladu Rady Nadzorczej poprzedniej kadencji nowym jej czlonkiem zostal Pana Jacek

Baginski (w miejsce Pana Macieja Szymaniskiego).

Na dzient sporzadzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w sktad Rady Nadzorczej e-Muzyka S.A.
wchodzili:

1/ Michal Grom

2/ Ewa Szmidt-Belcarz
3/ Krzysztof Rabiadski
4/ Andrzej Puczynski
5/ W. Piotr Kabaj

9. Informacje na temat akcjonariuszy Spotki

Kapitat zaktadowy Spotki wynosit na dzien 31.12.2014 roku 751 666,60 z1 i dzielit si¢ na 7 516 666 akcji o

warto$ci nominalnej 0,10 (dziesig¢ groszy) zt kazda.

Lista akcjonariuszy e-Muzyka S.A. na dzied 31 grudnia 2014 roku.

1 Empik Media &
4 931 818 65,61% 4931 818 65,61%
Fashion S.A.
2 Robert Artur Knaz 1100 000 14,63% 1100 000 14,63%
3 Jacek Wolski 377 332 5,02% 377 332 5,02%
4 Pozostali 1107 516 14,74% 1107 516 14,74%
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Struktura wtasnosciowa

H Empik Media & Fashion S.A.
H Robert Artur Knaz
H Jacek Wolski

H Pozostali

10. Informacje o badaniu sprawozdania finansowego Spotki

W dniu 2 lutego 2015 roku Spétka zawarta umowe na badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok
2014 z Adviser Audyt Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, tj. podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan

finansowych.

Warszawa 20.02.2015¢.

Wiceprezes Zarzadu

Jan Ejsmont
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