e-muzyka

Szanowni Panstwo, Akcjonariusze, Inwestorzy Gietdowi,

Z przyjemnoscig przekazujemy Panstwu kolejny Raport roczny podsumowujgcy dziatania
Spotki e-Muzyka S.A. w 2016 roku. Zawiera on szczegdty dotyczace dziatalnosSci Spotki w

ubiegtym roku, wyniki finansowe i podsumowanie najwazniejszych wydarzen.

e-Muzyka S.A. jest niezmiennie niekwestionowanym liderem rynku muzyki cyfrowej w Polsce.
A jak podaje Miedzynarodowa Federacja Przemystu Fonograficznego IFPI, przychody z
dystrybucji muzyki cyfrowej na Swiecie rosng w tempie ponad 10% rocznie i w 2016
przerosty przychody z dystrybucji ptyt fizycznych. Jest to dowdd na stuszno$¢ konsekwentnie
realizowanej przez Spétke strategii utrzymania pozycji najwiekszego w Polsce podmiotu B2B

$wiadczacego ustugi outsource’ingowe w obszarze muzyki cyfrowej.

Klientami e-Muzyka S.A. jest wiekszoS¢ niezaleznych polskich wytworni muzycznych, dla
ktorych $wiadczymy ustugi agregacji i dostarczania muzyki w formatach cyfrowych do
wszystkich najwazniejszych serwiséw muzycznych w Polsce i na Swiecie. Spétka jest rowniez
jedynym podmiotem w Polsce dysponujgcym petnym katalogiem miliondw utwordw

wszystkich najwiekszych wytwdrni miedzynarodowych (Universal, Sony, Warner).

Tak szeroki katalog, w potaczeniu z unikalnymi na rynku kompetencjami z obszaru
technologii i marketingu pozwalajg nam tworzy¢ i zarzadzac¢ najlepsze, odnoszace sukcesy
serwisy dla naszych klientow. Najlepszym przyktadem jest stworzona we wspOtpracy z
Polkomtel Sp. z o.0. i stale rozwijana Muzodajnia.pl — najwiekszy polski serwis oferujgcy
muzyke cyfrowa, ktory w 2016 roku przeszedt gruntowng przebudowe.

Chcieliby$Smy réwniez zwréci¢ uwage na konsekwentnie prowadzong polityke dywersyfikacji
obszaréw dziatalnosci i zrodet przychodéw Spotki. Intensywnie rozwijana wspOtpraca z
YouTube pozwolita na zbudowanie jednej z najwiekszych na polskim rynku wielokanatowej

sieci MCN, generujacej ponad 135 min wysSwietle miesiecznie.

Wszystkie te dziatania pozwolity w 2016 roku, po raz pierwszy w historii Spotki, przekroczyé

prég 20 min zt przychoddw!



ChcielibySmy podziekowa¢ Panstwu za okazane zaufanie i podkresli¢, Zze jako Zarzad
doktadamy wszelkich staran, by zapewnic stabilny diugoterminowy wzrost wartosci Spétki.
Wszystko to nie byloby mozliwe bez poswiecenia naszych pracownikéw i partnerow

biznesowych, ktérym réwniez sktadamy podziekowania.

Zapraszamy do lektury raportu rocznego e-Muzyka S.A. za 2016 rok, zyczac samych

sukcesow i satysfakcji z inwestycji w nasze akcje.

Zarzad e-Muzyka S.A.

Prezes {ézrzadu Wiceprezes Zarzadu

Al B ' ——

Robert /(/7a7 ' Jan Ejsmont



Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

Lp w PLN w EURO
01.01.2015 01.01.2016 01.01.2015 |01.01.2016
31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 |31.12.2016
Przychody ze sprzedazy
1[ogdtem 19 882 856,41 21 468 209,88|4 665 694,33 4 852 669,50
Zysk (strata) z dziatalnosci
2| operacyjnej 1501 875,51] 1591508,56 352 428,84 359 744,25
3||Zysk (strata) brutto 1524 970,81 1640 275,50| 357 848,37 370 767,52
ZYSK/STRATANETTO
4 1215421,81] 1368 929,50| 285 209,86 309 432,53
Przeptywy pieniezne netto
5|razem 972 407,17] 1 445 330,68 228 184,25 326 702,23
6| Aktywa trwate 3111 169,78| 2831830,34| 730 064,48 640 106,32
7| Aktywa obrotowe 8 777 229,25|11 281 167,27| 2 059 657,22 2 549 992,60
8| Aktywa razem 11888 399,03|14 112 997,61(2 789 721,70 3190 098,92
Naleznosci
9| krétkoterminowe 2608 552,94| 3319336,51] 612120,83 750 302,10
Inwestycje
10| krétkoterminowe 4 349 164,20 5797 790,73]1 020 571,21 1 310 531,36
Zobowigzania
11| krétkoterminowe 2637 741,07] 3273659,03] 618 970,10 739 977,18
12|Kapitat wtasny 7 963 553,34| 9332 482,84|1 868 720,72 2109512,40
13|Kapitat zaktadowy 751 666,60 751 666,60| 176 385,45 169 906,56

Powyzsze dane finansowe za lata 2015 i 2016 zostaty przeliczone na EURO wedtug $redniego
kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31.12.2015r. i 31.12.2016r. i
Wynoszacego:

31.12.2015r.
31.12.2016r.

4,2615 PLN za 1 EURO
4,4240 PLN za 1 EURO



OSWIADCZENIE SPOLKI E-MUZYKA S.A.

Zarzad Spoétki e-Muzyka S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie
finansowe za 2016 rok, jak i dane poréwnywalne, sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje finansowg i majgtkowg Spotki oraz jej wynik finansowy, a takze ze
sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok 2016 zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢
Spotki oraz jej sytuacji, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Warszawa dn. 0%03.2017r.

Wiceprezes Zarzadu

Jan Ejsmont




OSWIADCZENIE ZARZADU E-MUZYKA S.A.

dotyczgace wyboru podmiotu dokonujgcego badania sprawozdania
finansowego za rok 2016

Zarzad e-Muzyka S.A. o$wiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania sprawozdania finansowego za 2016 rok, zostat wybrany z rekomendacji
Rady Nadzorczej zgodnie z przepisami prawa. Zarzad osSwiadcza rowniez, ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci, dokonujacy badania sprawozdania, spetniajg warunki do wyrazenia

bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

Warszaw? dn. 09.03.2017r.

Wiceprezes Zarzadu

@

Jan Ejsmont



SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPOLKI

E-MUZYKA S.A.

za okres

od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

obejmujace:

1 WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
2 BILANS

3 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

4 RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

5 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

6 DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Sprawozdanie podpisat Zarzqd Spotki:
1. Robert Knaz - Prezes Zarzqdu
2. Jan Ejsmont - Wiceprezes Zarzqdu

Sprawozdanie sporzaqdzit w imieniu Spdtki:
3. Piotr Bolminski

Warszawa, dnia 6 marca 2016 r.




Wprowadzenie do sprawozdania finansoweqgo Spotki E-Muzyka S.A na dziesi 31.12.2016r.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego E-Muzyka.S. A na dzief 31,12,2016

1. Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dziatalnoici oraz nr w rejestrze sqdowym

Sprawczdanie dotyczy Spétki pod firma E-Muzyka Spétka Akcyjha z siedzibqw Warszawie przy ul.Zwyciezcdw 18 zarejestrowang w
Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem 0000283018. Przedmiotem dziatalnodci Spitki jest dziatalnosé w zakresie reprodukeja
nagraf diwigkowych (PKD 2231Z), reprodukeja nagrafi wideo (PKD 223227), pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspec jalizowana (PKD
5170B),pozostata dziatalnosé komereyjna, gdzie inndzie) nie sklasyfikowana { PKD 7484B), pozostata sprzedaz detaliczna poza sieciqg
sklepowaq, (PKD52637Z), rozpowszechnianie filmdw i nagraf wideo { PKD 92127), rekalma ( PKD 74407) .

2. Czas dziotania jednostki okreglony w akcie zatoiycielskim:
Czas trwania Spéiki jest nieoznaczony,

3. Okres objgty sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie obe jmuje rok obrotowy 2016

4. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dane iqczne:
W skiad Spétki nie wchodzq wewneirzne jednostki organizacyjne, wiec sprawozdanie nie zawiera danych tacznych,

5. Podstawa sperzqdzenia sprawozdania finansowego:

Sprawozdanie finansowe sporzedzane zostato w eparciu o zasady rachunkewodci wynikajace z przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r, o rachunkowosci .

6. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci:
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zotoZeniu kentynuowania dziglalnedci gospodorcze | w dajacej sie przewidzied
przysziodci. Nie istniejq Zadne okolicznofci wskazujace na zagroenie kontynuewania przez Spétke dzickalnoei.

7. Informacje na temat potgczenia spotek
Nie dotyczy.

8. Omobwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywiw (takze
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzqdzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim
ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru oraz przedstawienie przyczyn i skutkéw ich ewentuclnych zmion w
stosunku do roku poprzedzajqcego:

W zakresie ewidencji frodkdiw trwalych

Srodki trwete w ciagu roku wyceniane sq w cenie nabycia z uwzglednieniem dokonywanych odpiséw amortyzacy jnych,

Srodki trwate amartyzu je sig metodq liniowa, drogg systematycznego , plancwanego roziozenia jego wartosci poczatkawej na ustalony
akres amortyzacji. Rozpoczecie amortyzac)i nastepuje nie wczesnie] niz w nastepnym miesiacu po priyjeciu Srodka trwatege do
uzywahia. Odpiséw dokonuje sie w réwnych ratach co miesiac, Przy ustalaniu okresu amortyzacji i recznej stawki amortyzacyjne|
uwzglednia si¢ okres ekonomiczne] u2ytecznosci érodka trwalego,

Amortyzacja niskocennych drodkdéw trwatych o wartodci nie przekraczajace] 3,500 zt dokonywana jest jednorazowo w miesiacu

przy jecia drodkéw trwalych do uzywanio. Srodki trwote niewielkiej wartoéci nie przekraczajacej 1000 zt mogq byé odneszone w koszty
Spétki bezposrednio po oddaniu ich do uzywania. Srodki nie objete ewidenc jq bilansowg (na kontach $rodkéw trwatych) np, obce $rodki
frwate lub o nieznacznej wartodci powinny byé objete ewidenc jg pozabilansowq,

W przypadku zmiany technologii, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujagych trwolg utrate wartodci dekonuje sig w cigar
pozestatych kosztéw operacyjnych odpiséw aktualizujacych wartosé $rodka trwalego.

W zakresie ewidencji wartodci niematerialnych i prawne

Wartedci niematerialne i prawne podlegajg umarzaniu i amortyzowaniu metoda liniowa przy zastosowaniu stawki amortyzacyjne |
uwzglednijace j okres ekonomicznej uzytecznodci.. Wartoci niematerialne i prawne o wartodci mniejszej niz 3.500 zlotych sq
umarzane jednerazowo w miesiqeu nabycia lub rozpoczecia pobierania korzyéci z wykorzystywania tych praw, W innych kwestiach
dotyczacych wyceny, o ile to mozliwe mozna stosowaé zasady okreélane dla érodkéw trwatych.Koszty zakafezonyeh prac rozwojowych
prowadzonych przez spétke zalicza sig do wartosci niematerialnych i prawnych, jezeli koszty te zostang pokryte wedtug
przewidywah , przychodami ze sprzedazy tych produktéw lub zastosowania technologii .Okres dokonywania odpiséw kosztéw prac

rozwajowych nie moze przekraczaé 5 lat, %



Whprowadzenie do sprawozdania finansowego Spétki E-Muzyka S.A na dzien 31.12.2016r.

W zakresie ewidencji $rodkdw pienieznych:

Krajowe $rodii pienigzne i kredyty bankewe wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w wartoéci nominalnej. Srodki pienigzne i kredyty
w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w wartodci nominalnej, przeliczone na ziete polskie wedhug kursu zakupu lub
sprzedaiy ustalonego dla danej waluty obcej {odrebnie dla kazdej waluty) przez bank dewizowy, z ktdrego ustug dana jednostka
korzystata,

Znajdujace sie w kasach frodki pienigine musza byé inwentaryzewane w dredze spisu z natury no ostatni dzief kazdego roku
obrotowego, natomiast zgromadzone na rachunkach bankewych w drodze uzyskania od bankéw potwierdzenia ich stanu. Ewentualne
rdznice muszq byé wyjadnione i rozliczone w ksiegach roku, za ktéry sporzqdza sig hilans,

Pozostatoéé walut obeych w kasie na dzied bilansewy (na koniec raku), ha ktéry sporzadza sie bifans przelicza sig wedhug Sredniego
kursu na ten dzieh , ustalonego przez Prezesa NBP. Ré2nice wartodciowq wynikajacq ze zmiany kursu waluty wyrazonq w ztotych,
odnasi sie: dodatniq na konte Pozostate przychody finansowe", a ujemna na konto .Pozostale koszty finansowe",

Przychedy i rozehody walut obeych ustala sie w wartodei wynikajacej z ich kazdorazowo gbowigzujacych kursdw:

- zakupu - stosowanych do sprzedazy walut (np. za dostawy lub ustugi wykonywane dla kontrahentéw zagranicznych oraz odsprzedaizy
dewiz bankowi},
- sprzedaly - stosowanych przy zakupie walut w banku, np. na import.

Réznice kursowe powstale na skutek stosowania réznej wysokodcei kursdw dla obliczenia wptywdw i rozchoddw okreélonych srodkéw
pienigznych bankowych w walutach obeych, jok te2 w zwiqzku z zastosowaniem kursu obewigzujacege w dniu kehczaeym rok obrotowy,
zalicza sig;:

- ujemne - do pozostatych kosztéw finansowych,

- dodatnie - od drodkdw pienieinych do przychoddw finansowych

W zakresie ewidenci kredytéw bankowych

Kredyty bankowe w walutach obeych wykazuje sie w ksiegach rachunkoewych w wartodei nominalne] oraz wartodci przeliczone na ziote
pelskie wg kursu ustalonego dla danej waluty abcej przez bank, z ktérego ustug korzystata dana jednostka. Jereli w dniu koficzacym
rok obrotowy §redni kurs walut obeych rézni sig od kursu przyjetego przy ustalaniu kredytu bankowego, wartodé stanu kredytéw
ustala sig wg kursu Sredniege w dniu kohczacym rok obrotowy ustalonego przez Prezesa NBP,

Jezeli kurs walut abcych dla gotdwki i pieniedzy ulokowanych na rachunkach bankewych i kredytdw bankowych na koniec raku
obrotowega réini sig od kursu przyjetege przy ustalaniu wartodci $rodkdw pienieznych i kredytéw bankowych, ich wartodé przelicza
sig wedhig éredniego kursu ustalonege na dzieh kehczacy rok obrotowy przez Prezesa NBP.

Natomiast réznice kursowe dla kredytéw sptaconych w ciggu roku ustale sig na dzied wygasniecia zobowigzai z tytulu kredytu.

W zokresie ewidencji towary i materiafy

Materiaty o niewielkim znaczeniu z punktu widzenia kosztéw dziatalnosci, jak tez wymagah kentroli, nabywane w drobnych ilodciach, np.
do celéw gospodarczych i biurowych, winny byé przekazywane po zakupie bezposrednio do zuzycia | odpisywane w koszty bezpedrednio,
Na ostatni dzief roku obrotowego pozostato$é nie zuzytych materiokiw podlega spisaniu | wycenie wg cen sprzedazy netto, Wyceniong,

pozostatodcia materictdw zwigksza sig wartodé zapaséw i zmniejsza zuzycie materiatdw,
twidenc jg rzeczowych skiadnikéw majatku obrotowego prowadzi sig w postaci ewidenc ji wartosciowej w ksiggach rachunkowych

Spotki oraz ewidenc ji ile§ciowej w magazynie. Przychody sq wyceniane na podstawie dokumentdw zakupu, Zapasy towardw | materiatéw
wycenia sig w ciggu roku w cenach zakupu pawigkszenych o naliczone cto oraz oplaty administracyjne zwiqzane z zakupem. Wartosé
stanu ustala sig na podstawie weryfikacji stanu magazynowego drogq spisu z natury na koniec kazdego miesiqca. Wycena rozchodu
stanu magazynowego jest dokohywana wg metody FIFO. W ciagu roku réZnice powstdle przy inwentaryzacji i wycenie sq ujmowane
joke zmiana kosztu wlasnego sprzedanych towardw i materiatéw,

Towary, matericly i opakowania obce w magazynach Spétki sq objete inwentaryzacjaq najpéiniej na koniec roku obrotowego.
Wartodé materiatéw i towardw podlega obnizeniu lub spisaniu w przypadku powstania szkody, jak np. pogorszenia jakoéci,
przeterminowania, uszkodzenia, zniszczenia itp. Obnizona wartoéé tych skiadnikéw ustala sie w dredze oszacowania ceny ich
sprzedaty, a kwoty odpowiadajgce niezawinionemu ohnizeniu wartosci zalicza sig do pozostatych kosztéw operacyjnych,

W zakresie ewidenc i naleinodci i zobowigzah

Nale2nosci i zobowigzania wyceniane sq w ciqgu roku obrotowege w wartodci nominalne|, Nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego
zobowigzania podlegajq pewigkszeniu o naliczone i niezaptacone odsetki. Naleznodci sq wyceniane zgodnie 2 zasadg ostroznodei z
uwzglgdnieniem odpiséw aktualizujgeyeh dotyczagych naleznodci watpliwych,




Wprowadzenie do sprawozdania finansoweqo Spdtki E-Muzyka S.A na dzieth 31.12.2016r.

W zakresie ewidenc i rozliczeh miedzyokresowych
Koszty dziatalnedci spétki sq rozliczane w czasie zgednie z zachowaniem zasady wspélmiernosci kosztéw i przychoddw. Rozrézniamy

dwa rodzaje rozliczed : czynne i bierne. Do rozliczeh miedzyokresowych czynnych spétka zalicza nienotyfikowane na dzien bilansowy
naleznodci dotyczace sprzedazy grudnia danege roku Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw , dokonywane z zachowaniem
ostroznosci obejmujg, wszezegdlnodei réwnowartodé otrzymanych lub naleznych od kontahentdw érodkéw z tytuhu dwindezef,
ktdrych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach |, érodki pienigine otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia
srodiéw trwalych oraz prac rozwajowych.

W zokresie ewidencji dotacjt ze Srodkdw Unii Europe jskie|
Przyznana dotacja w momencie wptywu frodkéw zostaje zaewidenc jonowana w pozyci pasywdw- rozliczenia miedzyokresowe

przychoddw. W przychody biezace okresu {pozostate przychody operacyjne ) dotacje edpisuje sig do wysokesci poniesionych w danym
okresie kosztéw kwalifikewanych {pokrywanych dotacja). Kwote dotacji otrzymana na finansowanie aktywdw trwalych
przeksiegowuje sie na konto pozostatych przychodéw opreracyjnych réwnolegle i preoprocjonainie do odpiséw amortyzacyjnych od
$rodkdw trwatych (wartodci niematerialnych i prawnych).Jezeli érodek trwaly (wartodé niematerialna i prawna) zostat sfinansowany
dotacja, tylko w pewne|j czesci , na pozostate przychody operacyjne odnosi sig wylacznie te wartoéé | ktéra odpowiada wielkosei
przyznanej dotacji, Natomiast w przypadku dotacji przeznaczone] narealizacje okreslonych dziata, nalezy przestrzegal zasady
wspétmiernodci przychoddw uzyskanych z tytutu detacji z odpowiednimi kosztami kwalifikowanymi dotyczacymi realizowanego
projektu,

2. Inne informacje na temat 2atqczonego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty i objaénienia do sprawezdania finasowege zawierajq informac je okreélone zatacznikiem Ustawy. Naty i objadnienia
niewystepujace w Spélce lub nie istotne z punktu widzenia wyniku, rentowneéci i syfuacji majatkowej jednostki zostaly pominigte.

vy




BILANS - AKTYWA Spdétki E-Muzyka S.A na dzier 31.12.2016 r.

AKTYWA n“;t 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2016 - 31.12.2016

A.  AKTYWA TRWALE 3111 169,78 2 831830,34

|.  Wartosci niematerialne i prawng N-1 2 861 618,81 2713 397,76

1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych N-1 267914296 2541 128,01

2. Wartoéé firmy N-1 0,00 0,00

3. Inhe wartodci niemateriatne | prawne N-1 182 475,85 172 269,75

4, Zaliczki na wartogci niemateriaing i prawne N-1 2,00 0,00

. Rzeczowy majatek trwaly N-2 164 718,97 81 400,58

1. Srodki trwale N-2 64 718,97 81 400,58

a) grunty {w tym prawo uZytkowania wieczystego gruntu) N-2 0,00 0,00

1) budynki, lokale | chiekty inzynierii Igdowej i wodnej N-2 37 183,71 27 887,91

¢) urzgdzenia techniczne | maszyny N-2 24 071,76 37 019,50

d) $rodki transportu N-2 0,00 0,00

€) inne Srodki trwate N-2 3 463,50 16 493,17

2. Srodki trwafte w budowie N-7 100 000,00 0,00

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie N-7 0,00 0,00

lll. NaleZnosci diugoterminowe N-4 26 318,00 37 032,00

1. Od jednostek powigzanych N-4 0,00 0,00

2. Od pozostatych jednostek N-4 26 318,00 37 032,00

IV. Inwestycje diugoterminowe N-10 0,00 0,00

1. Nieruchomao$ci N-10 0,00 0,00

2. Wartosci niemaferialne i prawne N-10 0,00 0,00

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe N-10 0,00 0,60

a) w jednostkach powlgzanych N-10 0,00 0.00

udziaty lub akcje MN-10 0,00 0,00

inne papiery wartosciowe N-10 0,00 0,00

udzielone poiyczki N-10 0,00 0,00

inne diugoterminowe aktywa finansowe N-10 0,00 0,00

b} w pozastaﬂ!fch jedn?stkach, w ktérych jednosika posiada N-10 0,00 0,00
zaangalowanie w Kapitale

wdzialy lub akcje N-10 0,00 0,00

inne papiery warto$ciowe N-1Q 0,00 0,00

udzielene pozyczki N-10 0,00 0,00

inne diugoterminowe aktywa finansowe N-10 0,00 0,00

¢) w pozostalych jednastkach N-10 0,00 a,00

udziaty lub akcje N-10 0,00 0,00

inne papiery warto§ciowe N-t0 0,00 0,00

udzieione patyczki N-10 0,00 0,00

inne diugoterminowe aktywa finansowe N-10 Q0,00 0,00

4. Inne inwestycje diugoterminowe N-10 0,00 Q.00

V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe N-5 58 514,00 0,00

1. Aktywa 2 tytutu odraczonego podatku dochodowego N-5 58 514,00 0,00

2. inne rozliczenia migdzyokresowe N-5 0,00 0,00




BILANS - AKTYWA Spotki E-Muzyka S5.A na dziert 31.12.2016 r.

o B W M =

-

.

AKTYWA OBROTOWE
Zapasy

. Materiaty

. Pétprodukty i produkty w toku
. Produkty gotowe

. Towary

. Zaliczki na dostawy

Naleinosci krotkoterminowe

. Naleinosci od jednostek powigzanych

2) Z tytutu dastaw i ustug, o okresie splaty:

da 12 miesiecy

powyzef 12 miesigcy

b} inne

Naleinosci od pozostalych jednostek, w ktorych jednostka posiada

" raangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ushig, o ckresie splaty:
do 12 miesigcy

powyzei 12 miesigcy

b) inne

. Naleinosci od pozostalych jednostek

a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie spiaty:

do 12 miesigcy

powyiej 12 miesigey

) z tytulu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych tytulow publicznoprawnych

¢} inne

d) dochodzone na drodze sadowej

Inwestycje krétkoterminowe

. Krathkoterminowe akiywa finansowe

a) w jednostikach powigzanych

udziaty lub akgje

inne papiery wartpéciowe

udzielone poryczki

inna kratkaterminowe akdywa finansowe
h) w pozastatych jednostkach

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone poZyczki

ne krdtkoterminowe akiywa finansowe
&) drodki pienigtne i inne akiywa pienigzne
§rodki pienigzne w kasie i na rachunkach
inne 4rodki pieniezne

inne aktywa pienigme

. Inne inwestycje krothoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
NALEZNE WPLATY NA KAPITAL {FUNDUSZ) PODSTAWOWY
UDZIALY (AKCJE) WLASNE

AKTYWA RAZEM

Robert Knat - Prezes Zarzadu

Jan Ejsmont - Wiceprezes Zarzadu

Piotr Bolminski - osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-4
N~
N-4
M-4
N-4
N4

N-4

N-4
N-4
N-a
N-4

N-4
N-4
N-4
N-4

N-4

N-4
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10

N-3
N-3

8777 229,25 11 281 167,27
164 782,00 476 489,36
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

164 782,00 476 489,36
2608 552,94 3 319 336,51
34 813,59 541 049,75

34 813,59 541 049,76

34 513,59 541 049,75
2,00 0,00

0,00 ¢.00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
257373835 2 778 288,76
1 962 624,64 1 700 789,82

1 862 824,68 1 700 789,82
0,00 0,00

587 362,24 1 043 885,72

23 752,43 J3 611,22
0,00 0,00

4 349 164,20 5 797 790,73
4 349 164,20 5797 790,73
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 2,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

4 349 164,20 5737 780,73
4 349 164,20 5797 780,73
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

1654 730,11 1 687 550,67
0,00 0,00

\\ ) 0,00 0,00

podpis: ....X75.

14 112 997,61




BILANS - PASYWA Spdtki E-Muzyka $_A . na dzieri 31.12.20186 r.

PASYWA

KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY

Kapitat (fundusz) podstawowy

Kapitat {fundusz) zapasowy, w tym:

nadwyzka warto&ci sprzedazy (wartoscei emisyjnej) nad wartocia nominalng
udziakwr (akcji}

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

z tytubu aktualizacii wartoéci godziwej

Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym:
tworzone zgodnie z umows {stalulermn) spotki

na udzialy {akcje) wlasne

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk {strata) netto

Qdpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowegol-)
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy ha zobowlazania

. Rezerwa z lylutu odraczonego podatky dochodowego
. Rezerwa na $wladczenia emerylalne | podobne

dtugoterminowa
krotkoterminowa

. Pozostale rezerwy

diugaterminowe
krotkoterminowe
Zohowilazania diugoterminowe

. Wobec jednostek powlgzanych

Wobec pozostafych jednostek, w ktérych jednostka posiada

' zaangalowanie w kapitale
. Wobeac pozostatych jednostek

a) kredyty i poxyczki

b) z tytulu emisji dluznych papieréw warto$ciowych
c) inhe zebowigzania finansowe

d) inne

Zobowliazania krétkoterminowe

. Zobowigzania wobec jednostek powiazanych

a) z tytutu dostaw ! ustug, o okresie wymagalinosci:

do 12 miesigcy

powyej 12 miesigey

b) inne

Zobhowigzania wobec pozostalych jednostek, w ktorych

" jednostka posiada zaangatowanie w kapitale

a8) z tytufu dostaw | uskug, o okresie wymagalnosc.
do 12 miesigcy

powytej 12 miesigey

4) inne

. Zobowigzania wobec pozostafych jednostek

a) kredyty i podyczki

b)) z tytuhs emisji dhuznych papierdw wartoéciowych
c) inne zobawigzania finansowe

d) 2 tytuhs dostaw | ushug, 0 okresie wymagalnosci:
do 12 miesiacy

powyzef 12 miesiecy

a) zaliczki ofrzymane na destawy | ustugi

fy zobowigzania wekslowe

g) Z tytulu podatkow, cel, ubezpieczeh spotecznych i zdrowotnych oraz innych

tytutéw publicznoprawnych
h) z tytutu wynagrodzed
i) inne

. Fundusze specjalne

ZFS$s
inng fundusze
Rozliczenla mlgdzyckresowe

. Ujemna warto¢ firmy
. Inne roziiczenia migdzyokresowe

dugolerminowe
krétkatarminowa

PASYWA RAZEM

Rabert Knaz - Prezes Zarzadu

Jan Ejsmont - Wiceprezes Zarzadu

Piotr Bolmiriski - osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

nr
not

N-3
N-3

N-3

N-3
N-3
N-3
N-3
N-3
N-3
N-3
N-3

N-5
N-5

N-5
N-5
N-5
N-5
N-5
N-6
N6

N-6

N-6
N-6
N-&
N-6
N-6
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10

N-10

N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-&
N-5
N-§
N-5
N-5

01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2016 - 31.12.2016
7 963 553,34 9 332 482,84
751 666,60 751 666,60

5 996 464,93 7 211 886,74
2751 916,64 2731 316,64
0,00 0,00

0.00 0,00

0,00 0,00

0.00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

1215 421,81 1 368 929,50
0,00 0,00

3 924 846,69 4 780 614,77
253 711,65 219 131,04
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 D00

253 711,85 219 131,04
0,00 0,00

253 711,65 219 131,04
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

3,00 0,00

G,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

2 637 741,07 3 273 653,03
0,00 0,00

0.00 0,00

0.00 0,00

0,00 0.00

o.00 0,00

0,00 0,00

0,00 2,00

000 Q00

0,00 0,00

0,00 0.00

2 637 741,07 2273 659,03
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

2526 472,95 3086 581,56

2 526 472,95 3086 581,56
0.00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

111 268,12 25 455,47
0,00 0,00

0,00 161 622,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

1033 392,97 1 287 724,70
0,00 0,00

1023 392,97 1 287 724,70
0,00 0,00

1033 392,97 1287 724,70

11 888 399,03

14 112 997,61




RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Spdtki E-Muzyka S.A na dzien 31.12.2016r.

oZT=Er

Przychady netto ze sprzeday produktéw, towardw i materiatow:
- w fym od jednostek powiazanych

. Przychody nelte ze sprzedazy produktow
. Przychody netto ze sprzedazy towardw i maleriatow

Koszty sprzedanych produktéw, towardw | materiatéw, w tym:
- jednostkom powigzanym

. Koszt wytworzenia sprzedanych produktiw
. Wartesé sprzedanych towardw i materiatow

Zysk (strata) ze sprzedaiy (A-B)
Koszty sprzedaty

Koszty ogéinego zarzadu

Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E)
Przychody operacyjne

ZysK Z tytutu rozehodu aktywow finansowych, w tym

. Dotacje
. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych
. Inne przychody oparacyjne

Pozostale kosrty operacyjne

- Strata z tylutu rezchodu aktywow finansowych, w Lym:
. Aklualizacja wartogci aklywow finansawych
. Inne koszty operacyjng

Zysk (strata) z dziafalnosci operacyjnei (F+G-H)
Przychody finansowe
Dywidendy i udziaty w zyskach w tym:
a) od jednostek powiazanych w tym:
- w ktorych jadnostka posiada zaangazowanie w kapitale
b} od jednostek pozostatych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangazewanie w kapitale

. Odsatki, w tym:

- od jednostek powigranych

L Zysk z tytulu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:

- od jednostek powigzanych

. Aktualizacja wartosci akiywow finansowych

Inne
Koszty finansowe

. Odsetki, witym:

- dia jednastek powigzanych

. Strata z tytutu razchodu aktywdéw finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych
. Inng

Zysk (strata) brutto (1+J-K)
Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku {(zwigkszenia straty)
ZYSK (STRATA) NETTO (L-M-N)

Robert Knaz - Prezes Zarzadu

Jan Ejsmont - Wiceprezes Zarzgdu

Piotr Boiminski - oscba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

01.01.2016 - 31.12.2016
19 882 §56,41

01.01.2016 - 31.12.2016
21 468 209,88

218 886,70 756 251,75

19 832 856,41 21034 075,91
0.00 434 133,97

15 384 019,64 15 571 319,55
B 862,57 7 184,65

15 394 015,64 16 2313 953,50
Q.00 357 366,05

4498 836,77 4 896 890,32
2 253 156,76 2 455 583,86
986 219,22 957 012,59

1 259 460,79 1 484 293,88
244 062,87 149 874,80
.00 0,00

168 120,04 115 26512

Q.60 0,00

7594283 34 609,68
1.648,15 42 660,12

Q.00 0,00

Q.00 0,00

1 648,15 42 660,12

1 501 875,51 1 591 508,56
57 083,31 48 822,27
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

.00 0,00

34 233,01 40 B39,64

0,00 0,00

.00 0,00

0,00 0,00

0.00 0,00

22 850,30 7 982,63

33 988,01 55,33
184413 55,33

0.00 0,00

0.00 0,0

0.00 0,00

0,00 0,00

32 143,88 0,00

1 524 970,81 1640 275,50
309 549,00 271 346,00

\ \\ ) 0,00

1215421,81

1368 929,50




Kapital (fundusz) wlasny na poczatek ckresu

“arekty Hedtw

-Zmiana przyjgtych zasad rachunkowo$&ci
Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okrasu (BO), po korektach
Kapital (fundusz] podstwowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu {funduszu) podstawowego
zwmkszenia (z tytulu)

- wydanie udzistow (emisja akgii)
Zrniefszenia (z tyiti)

- umprzenia udziatdw (akcii)

- pokrycia straty
Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu
Kapital (flundusz) zapasowy na poczatek okrasu
Zmiany kapitalu {funduszu) zapasowego:
Zwigkszenia (z tytubku)

- emisji akcji powyzej warlosci nominalnej

- Z podziatu zysku (ustawowo}

- z pedziadu zysku (ponad wymagang ustawowo minimaing wartoge)
Zmnigjszenia (z iytidu)

- pokrycia straty

- korekty btegow podstawowych
Stan kapitalu {(funduszu) zapasowego na konlec okresu

Kapitalu (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek ckresu - zmiany

przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Zmiany kapitahu (funduszu) z aktualizacji wyceny
zwiekszenia (z tyfitu)

zmnigjszenia (z ivtidu)

Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
zwigkszenia {z tytidu)

zmnigjszenia {z tytu)

Pozostale kapltaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
Zysk {strata) z lat ubleghych na peczatek okresu
Zysk z lat ubleglych na poczatek okresu
-korekty bigddw podstawowych
-zmiana przyjetych zasad rachunkowosei
Zysk z lat ubieglych na poczatok ckresu po korektach
Z2wigkszenia (z tytulu)
- podziat zysku 7 lat ubiegiych
zmmgjszema (2 fytui)
- podziat wyniku finanscwegoe:
- pokrycie straty z lat ubiegtych
- Zwigkszenie kapiiaiu zapasowago
- wyptata dywidendy
Zysk z lat ubieglych na koniec okresu
Strata z lat ubleglych na poczatek okresuy
-korekly bleddw podstawowych

-zmiana preyjptych zasad rachunkowosci
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu po korektach
zwigkszenia {z tytuiu}

- przeniesienia straly z lal ubieglych do pokrycia
2maniejszenia (2 tytulu}
Strata z lat ubieglych na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na konlec okresu
Wynik netto

zysk netto

sirata netio

odpisy 2 Tysku
Kapital wlasny na koniec okresu

Robert KnaZ - Prezes Zarzgdu

Jan Ejsmont - Wiceprazes Zarzadu

Piotr Bolmiriski - osoba odpowiedzialina za prowadzenie ksigg rachunkowych

01.01.2015 - 31.12.2015

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WHASNYM Spdiki E-Muzyka S.A. za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016r.

01.01.2016 - 31.12.2016

6 748 131,53 796 553,34
6748 131,63 796 553,34
751 660,60 751 686,60
751 566,60 751 666,60

4 630 667,68 b 996 464,93
1358 797,35 1215421 81
1356 797,35 121542181

5 996 464,93 7211 886,74
1356 797,35 1215 421,81
1356 797,35 1215 421,81
1 368 797,35 1215 421,81
1356 797,35 1215421,81
1356 797,35 1215 421,81
1215 421,81 1368 928,50
1215 421,81 1368 926,50
7963 553,34 § 33248284

podpia: .

pedpis: ..

pedpis: LM




RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Spétki E-Muzyka S.A na dzier 31.12,2016r,

Przeplywy Srodkdéw pieniginych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk (gtrata) netto
Korgkty razem:

Amorlyzacja

(ZyskyStrata Z tyluh rdenic kursowych

Cdseiki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk)/Strata z dziatalnagei inwestycyjnej

Zmiana stanu razerw

Zmiana stanu zapasdw

Zmiana stanu nalednodci

Zmiana stanu zobowlgzaf krdikaterminowych, z wyjqikiem potyczek i krodytéw
Zmiana stanu rozliczef migdzyckrasowych

Inne korekty
Przeptywy pienigine netto z dzlalalnokcl operacyjnej
Przeplywy $rodkdw pieniginych z dziataino$ci inwestycyjnej
Wikywy
Zbycie wartoSci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywtw trwatych
Zbycm inwastycji w nieruchomodct | wnip
Z aktywéw finansowych, w tym:
w jednostkach pawigzanych
w pozastatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udzialy w 2yskech
- splata udzlelonych poyczek diugaterminawych
- odsetki
- inne wplywy z aktywdw finansowych
Inne wptywy inwestycyjne
VWydatki
Nabycle warte$ci niematerialnych i prawnych oraz zeczowych akiywéw trwatych
Inwastycja w nian gei arax warladcir i prawne
Na akitywa finansowe, w tym:
w jadnostkach pewigzanych
w pozaostalych jednostkach
- napycie aktywdw finansowych
- udzlelone podyczki
Inne wydatkl inwaatycyjne
Przeplywy plenigzne netto z dzlatatnogcl Inwestycyjne]
Przeptywy $rodkéw pieniginych z dziatalnogci tinansowe]
Wolywy
VWphywy netto z wydania udziatdw {emisji akeji} i innych instrumentdw kapilalowych oraz
doptat da kapitatu
Kredyty i podyczki
Emisja duznych papianiw wartokciowych
Inne wptywy finansowe
Wydatk
Nabycie udziatbw (akcji) wiasnych
Dywidendy i inne wyptaly na rzecz wtascicieli
Inne, niz wyplaty na rzecz whagcicieli, wydalki 2 tutu podziatu zysku
Splaty kredytow | potyczek
Wykup dhuznych papierdw wartodciowych
Z tyluu innych zobowiazafi finansowych
Flatnascl zobowigzan z tylulu urmdw leasingu finanaowego

Odsetki

Inne wydatki finansowa
FPrzeplywy plenigine netto 2 dziatalnodci fir |
Przeplywy pienieing netto razem

Bilansowa zmiana stanu $rodkow pisnieznych, w tym:

- Znvana stanu Sroukow pienigdtych z tytulu ronic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodhd pisniszne na koniec okresu, w tym:

- 0 ngraniczonel moditwascl dyspencwania

Rabert Knak - Prezes Zarzgdu

Jan Ejsment - Wiceprezes Zarzqou

Piatr Balmiriski - osoba odpowiedzialna za p le ksigg rachunkawych

01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2018 - 31,12.2018

10

1215 421,81 1368 929 50
695 419,50 1188 802,60
1 159 286,42 1166 280,70
0,00 -3 295,85

0,00 0,00

0,00 000

-1156 341,57 34 680,61
-164 782,00 -311 707,36
a86 424,65 -f21 497,57
-329 B12,41 &13578,12
-240 355,59 28002517
0,00 0,00

1970 841,31 2 567 732,10
0,60 0,00

0,00 0.00

0,00 0.00

0,00 0,00

o,au 0,00

n.oo 0.00

o,oe 0,00

0,60 0,00

o.co 0,00

0,00 0.00

0,08 0,00

0,00 0.00

938 434,14 1112 401,42
438 434,14 111240142
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

.00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

-938 434,14 -1112 401,42
.00 0,06

0,00 0,00

0,00 0,0G

0,00 a,uq

0,00 a,on

0.00 0,00

0,00 0,00

0,00 9,00

0.00 a,00

0,00 0,00

0.00 0.0

0,00 0.08

0,00 0.00

0,00 o.oo

0,00 0,00

0,00 0,00

L 972 407,17 1445 330,68
085 46617 1448 626,53
-13059.00 423585
3368368803 4345 164,20
4 348 164,20 5797 790,73
0,00 00

podpis: B Il
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Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansoweqo Spélki E-Muzyka $.A na dzier

31.12.2016r.
Nota-5a Wykaz istotnych pozycji rozliczen miedzyokresowych
o ST EL L : warto$é na | warto$c na
Lp. Tyt - . 31.12.2015 | 31.12.2016
AKTYWA Rozliczenia miedzyokresowe
1. |Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 58 514,00 0,00
2. |Inne rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe (wymienié): 0,00 0,00
a) 0,00 0,00
b) 0,00 0,00
3. |Czynne rozliczenia migdzyokresowe krétkoterminowe (wymieni¢): 27 730,11 89 550,67
a) |ubezpieczenia majatkowe 1 530,71 144634
b) |pozostate 26 199,40 88 104,33
4. |Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe {wymienic): 1627 000,00 1 598 000,00
Nie notyfikowane na dziefi bilansowy naleznosci dotyczgce sprzedazy
a) [grudnia rozlicznej zgodnie z umowami 30 dni po zakoficzeniu okresu 1627 000,00| 1 598 000,60
rozliczeniowego
b) 0,00 0,00
5. |Odpis aktualizacyjny krétkoterminowe rozliczenia 0,00 0,00
) PASYWA Rozliczenia migdzyckresowe
6. |Ujemna wartodé firmy 0,00 0,00
7. |Pozostate rozliczenia krétkoterminowe (wymienic): 1033 39297 1287724,70
a) |niezafakturowane koszty licencji 902 726,43| 1 261 976,81
B)_|PARP | MF refundacja wdtug umowy 115 666,54 401,42
¢) |rmb na badanie bilansuy, uslugi ksiegowe 15 000,00 15 000,00
d} lrmb inne 0,00 10 346,47
8. |Pozostale rozliczenia diugoterminowe {(wymienié): 0,00 0,00
a)
b
Nota-5b Zmiany stanu rezerw na zobowigzania
Tytutrezerwy ] Stan na'31.12,2015 [ Rozwiazanie | Wykorzystanle | Zwigkszenla | Stan na 31.12.2016
Rezerwa z tytulu odroczonego
1. podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00
Dlugoterminowe rezerwy na
Swiadczenia emerytalne i
2. |podobne (wymienic): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) 0,00
b) 0,00
Krétkoterminowe rezerwy na
dwiadczenia emerytalne i
3. |podebne (wymienié): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) 0,00
b) 0,00
Pozostale rezerwy
4. |diugoterminowe (wymienié): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) 0,00
b) 0,00
Pozostale rezerwy
5. |krétkoterminowe (wymieni): 253 711,65 0,00 253 711,65 2198 131,04 219 131,04
a)|oplaty licencyjne ZAIKS
253 711,65 253 711,65 218 131,04 218 131,04
b) 0,00
RAZEM 253 711,65 0,00 253 711,65 219 131,04 219 131,04

Podpisy: QM
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Dodatkowe informacije i objagnienia do sprawozdania finansowego Spotki E-Muzyka S.A na dzieri 31.12.2016r.

Nota-8a Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy

Lp S rodzaje dziatainosci c ) Kwota przychoddw
1|Sprzedaz licencji 18 319 614,79
2{pozostale ustugi 2 557 213,91
3|e-platnosci 157 247,21
4 |towary 434 133,97

RAZEM 21 468 209,88
wtym sprzedaZ krajowa 20 789 438,28
w tym _sprzedal na export 678 771,60

Nota-8b Informacje o dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w
nastepnym
Pozycja nie wystepuje w sprawozdaniu finansowym

Nota-8c¢ Informacje o przychodach i kosztach finansowych

_Lp- R Tyt “Kwota
(A) |Przychody finansowe L 48 822,27
1.| Zyski z podmiotéw powigzanych 0,00
2.|dywidendy i udzialy w zyskach 0,00
3.|zysk na sprzedazy inwestycji w nieruchomosci i wnip 0,00
4.|zysk na sprzedazy pozostatych inwestycji 0,00
5.|odsetki od pozyczek, papierdw wartSciowych i lokat 40 839,64
6.|ré2nice kursowe z inwestycgji 0,00
7.|roZnice kursowe zrealizowane 4 554,16
g.|réZnice kursowe od $rodkow pienieznych 3 205,85
g |pozostate przychody z aktywow finansowych 0,00
10.|inne przychody finansowe - dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej 132,62
{B) - |Koszty finansowe ) o 55,33
1.|Strata z podmiotoéw powiazanych 0,00
2. |Straty z pozostalych inwestycji w tym: 0,00
3.|strata na sprzedazy inwestycji w nieruchomosci | wnip 0,00
4.|strata na sprzedazy pozostalych inwestycii 0,00
5. |odsetki od pozyczek i kredytéw, lokat oraz emitowanych papieréw 0,00
6.|roEnice kursowe z inwestygji 0,00
7.|réznice kursowe z otrzymanych kredytéw | pozyczek 0,00
g.JréZnice kursowe od $radkéw pienigznych 0,00
9.|pozostate koszty z aktywdw finansowych a,00
10.|inne koszty finansowe finansowe 55,33
RAZEM WYNIK 48 766,94




Dodatkowe informacije i objasnienia de sprawozdania finansowego Spélki E-Muzyka S.A na dziefi

Nota-9a Rozliczenie giownych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania

podatkiem dochodowym od wyniku finansowego (2ysku/straly) brutto

Lp. | Tytut - _Wartoéé
1 |Zysk brutto 1640 275,50
2 |Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 255 721,73
-___|amortyzacja $r. trwatych sfinanowana dotacja 115 265,12
- |reprezentacja 140,44
- |uslugi medyvczne 33 184,40
- |vat nkup 1 150,38
- |odsetki budzetowe 12,00
- __|pozostate nkup 53 811,30
- |koszly operacyjne nkup 42 658,09
- |badanie bilansu 9 500,00
-3 |Przychody nie bedace przychodami podatkowymi 148 569,74
- |dodatcja PARP 115 265,12
- |odsetki budzetowe 33 172,00
- |dedatnie roznice kursowe z wyceny bilansowej 132,62
4 |Zwigkszenia kosztéw podatkowych ' 317 469,05
- |badabie bilansu 9 500,00
- __|niezaplacone zobowigzania 2015 307 969,05
5 |Zwigkszenia przychod6w 0,00
- |Nigodplatne $wiadczenia
6 |Inne tytuly réZnigce podstawe opodatkowania 0,00
7 |Dochdd 1429 958,44
8 |Zwolnieniai ulgi 0,00
9 |Podstawa gpodatkowania podatkiem dochodowym 1429 959,00
10 [Podatek dochodowy 19% 271 692,00
Nota-8b Ustalenie aktywbow/rezerw z tytulu podatku odroczohego
Lp. |- o ' Tytut = L Podstawa Kwota (19%)
1. __|Aktywa z tytutu podatku odroczonego na_dzier 01.01.2015 307 969,00 58 514,00
niezaptacone zobowiazania z 2015r, 307 969,00 58 514,00
2. _iAktywa z tytutu podatku odroczonegoe na dziefi 31.12.2015 w tym: 0,00 0,00
- 0,00 0,00
3. __|[Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na dzied 31.12.2015 309 790,00 58 860,00
- |rezerwa na potencjalne zobowigzania pedatkowe (zobowigzania krotkoter) 309 780,00 58 860,00
4. |Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na dziefi 31.12.2015 w tym: 0,00 0,00

(A

POUPISY ...t T \ 19




Nota-10a Zapasy

Lp Wyszczagsinisnie g | kwota bruato na 31.12.2018 "O'?P"ﬂc' | stan ma 31.12.2018
1.[Materiaty 0,00
2.|Pétprodukty i produkty w toku 0,00
3. [Produkty potowa 040
4. [Towary 0.00
5.|Zaliczki na dostawy 164 782,00 476 483,36 476 489,36
Razem 164 782,00 476 489,38 0,00 476 489,38
Pozycja nie wystepuje w sprawozdaniv finansowym
Nota-106 inwestycie diugoterminowe
Pozycla nle wystepule w sprawozdaniu finansowym
Nota-10c Krétkoterminowe aktywa finansowe
| lalnzen] . Hwota beutts na Odpls’
Lp W.ys_x.cngt?lnhlflle Ewmn na .31,12.2015 ¢ ) v-"mu' Rod::::q' 31.12.2018 Alaul"';_lquﬁy Stan na 3.1.12..2015
Krotkoterminowe aktywa finansowe w
1. |jednostkach powlazanych a,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4,00 9,00
a) |udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,80 Q.00 0,00
b} _{inne papiery wartosciows: 0,00 0,00 0,00 a.00 0,00 0,00 Q.00
¢] _|udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
d) _|inne krétkoterminowe akiywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
2. |Krotkotarminows aktywa finansowe w 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
&) _ |udziaty jub akcje 0,00 Q.00 0.00 2,00 0,00 0,00 0.00
by linne papiery wartosciowe 0,00 Q.00 0.00 2,00 0,00 0,00 0,00
¢) |udzielons padyezki 0,00 Q.00 0,00 0,00 0,00 .00 0,08
d) _{inne kréthaterminows aktywa finansawe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. |Srodki pieniezne | inne aktywa plenlgine 4 349 184,20 1 448 626,53 0,00 0,00 5797 790,73 0,00 § 797 790,73
a) |éradi pieniezne w kasie i na rachunkach 4 349 164,20 1448 626,53 0,00 ©.00 & 707 790,73 0,00 5787 780,73
by |inne §rodki pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
¢} _{inne aktywa pienigzne Q.00 4,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. |Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 .00 Q0,08 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 4 3449 164,20 1448 626,53 0,00 0,00, 5797 790,73 0,00 5 797 790,73
Nota-10d Zobowigzania krothoterminowa
we | : Wyszczegblnienie 21 | oten na 31.12.2016] Stan 0e 31.12.2018
1. |Wobec Jednostek powigzanych 0,00 0,00
a)|2 tytunu dostaw i ustug, © okresie wymagainodd do 12 miesiecy 0,00 0,00
by|z tytutu dostaw | ustug, o okrasie wymagainosal pewy2ej 12 miesigoy 3,00 0,00
c}|inne
2. _|Zobowigzania wobec p tatych Jednostek, w ktdrych jed L 0,00 0,00
aj|z tyhru dastaw i ustug, o akrasie wymagalnosci de 12 miesigey 0,00 0.00
b}|2 tyluhu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci powyzej 12 miasigey (.00 0,00
c)[inne 0.00 0,00
3. |Wobec pozostalych jednostek 2 637 741,07 3273 659,03
a) | kradyty i pozyczki 0.00 0,00
b} |z iylutu emisji dtuinych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
¢)|inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00
dj|z tylutu dastaw i ustug, o akresie wymagalnoéci do 12 miesigoy 2 526 472,495 3086 581,56
9)|Z tylutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnodci powy2ej 12 miesigey 0,00 0,00
f)| zaliczki olrzymane na dastawy 0,00 0,00
g}|zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
2 tytutu podatkdw, cal, ubezpleczen spotecznych i zdrowotnych araz innych
hy mtﬂmw Sﬁbu pue pleczen spoteczny ¥ ¥ 111 268,12 25 455,47
i} |2 tylutu wynagrodzen 0,00 a,00
plinne 0,00 161 622,00
4. |Fundusze specjaine 0,00 0,00
|__ailzrss 0,00 a0g
b)|inne fundusze 0,00 0,00
Razem 2 637 741,07 3 273 659,03
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Dodatkowe Informacje | objasnienia do sprawozdania finansowego Spétki E-Muzyka S.A na dzien

31.12.2096r.

Nota-12 Objasnienie struktury srodkow pienieznych przyjetych do rachunku przeplywéw pienietnych

“ZMIANA STANU POZYCJI BILANSOWYCH - - 2016°
1. Wartosci niematenalne i prawne -148 221,05
2. Rzeczowy majatek trwaly -83 318,39
3. Naleznosci dlugoterminowe 10 714,00
4. Inwestycje diugoterminowe 0,00
5. Nisruchomogci 0,00
B. Warto$ei niemateriaine | prawne 0,00
7. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00
B. Zapasy 311 707,36
8. Naleznoéci krétketerminowe 710 783,57
10. Inwestycje kritkoterminowe 1 448 626,53
11. Srodki pienigzne i inne aklywa pienieine 1 448 626,53
Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00
12. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 32 820,56
13. Kapital (fundusz) podstawowy 0,00
14, Nalezne wptaty na kapital podstawowy {-) 0,00
15. Udziaty (akcje} wtasne (-) 0,00
16. Kapital (fundusz) zapasowy 1 215 421,81
17. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00
18. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00
19. Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00
20. Zysk (strata) netto 153 507,69
21. Odpisy z zysku netto w ciggu roku cbrotowegol(-) 0,00
22. Rezerwy na zobowigzania -34 580,61
23.  |Zobowigzania diugoterminowe 0,60
24, Zobowigzania krétkoterminowe, z wyjgtkiem kredytow i pozyczak 635 917,96
w tym: zmiana stanu zobowigzar inwestycyjnych -177 660,16
25. Rozliczenia miedzyokresowe 254 331,73
KOREKTY | WYLACZENIA . Z TYTULU ROZNIC KURSOWYCH.
Zysk/strata z tytutu réznic kursowych dzialalno§ci operacyjnej - dotyczy dodatnlch rdnic
28. -3 205,85
kursowych z wyceny $rodkdw pienieznych
27. Zysk/strata z tytutu réznic kursowych dziatalnogci inwestycyjnej 0,00
28. Zysk/strata z tytutu rdZnic kursowych dziatalnodci finansowej 0,00
KOREKTY | WYLACZENIA Z TYTULU ODSETEK -
29, Odsetki od pozyczek udzielonych i innych inwestycji 0,00
30.  (Odsetki od pozyczek i kredytow otrzymanych 0,00
KOREKTY | WYLACZENIA INNYCH POZYCJI WYNIKOWYCH -
31. Amortyzacja 1 166 280,70
32. Zysk/strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00
33. Zysk/strata ze zbycia inwestycji 0,00
34. Dywidendy i udzialy w zyskach 0,00
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych 1 448 626,53
Przeplywy pienigzne netto razem wykazane w rachunku przeplywéw pieniznych 1 445 330,68
roznica (Zmiana stanu srodkaw pienieznych z tytutu réznic kursowych {dodatnich) 3 295,85
Srodki pienigzne na koniec okresu wg bilansu 5797 790,73
$Srodki pienigzne na koniec okresu wg rachunku przeptywow pienieznych 5 797 790,73




Dodatkowe informacije i objagnienia do sprawozdania finansoweqo Spétki E-Muzyka 5.A na dzied 31.12.2016r.

Nota-13a Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubleglych ujetych w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego
| ie wystapity.

Nota-12b Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity.

Nota-13¢ Przedstawienie dol ych w roku obrotowym zmian zasad {polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu
sporzgdzania sprawozdania finansowego, jeteli wywierajg one istotny wphyw na sytuacje majagtkows, finansowsg i wynik finansowy Jednostkl, ich
przyczyny | spowodowang zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale {funduszu) wlasnym

Jednostka nie dokonata zmian zasad rachunkowoéci w roku obrotowym

Nota-13d Informacje liczbowe zapewnizigce poréwnywalno$é danych sprawozdania finansowego za rok popizedzajgcy ze
sprawozdaniem za rok obrofowy

brak

Nota-13e Informacje o nazwie i siedzibie jednosiki sporzgozajgce] skonsclidowane sprawozdanie finansowe na najwylszrym szczeblu grupy
kapittatowae], w kibref skiad wehodzi spélka jako jednostka raledina

Boolzz Holdings Limited, Agias Fylaxeos & Polygnostau 212, 3082 Limassot, Cyprus

Noita-13f Informacje o nazwie i sledzible jednostki sporzgdzajgesj skonzolidowane sprawozdanie finansows na najnitszym szczeblu grupy
kapitalowej, w skiad kiéref wchodzi spétha jako jednostika zaleina, nalerycej jednoczesnie do grupy kapitafowej, o ktérej mowa w nocie 13e
Nig dotyczy

Noita-13g Inne informacje niz wymienione powyiej, ktérs mogiyby w istotny sposch wplynadé na oceng sytuacji majatkqwee], finansowej oraz wynik

finansowy jednostki
brak

Robert KnaZ - Prezes Zarzadu

podpis: ........
Jan Ejsrment - Wi Jan Ejsmont - Wiceprezes Zarzgdu podpig: . e K e
Picir Belminski - osoba cupowiedziaina za prowadzenie ksigg rachunkowych poadpls: é
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konczacy si¢ 31 grudnia 2016 r.

ADVISER Audyt Spétka z o.0.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr ewid. 3883
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ADVISER AUDYT SP. Z 0.0.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
E - Muzyka Spoétka Akcyjna

Za rok obrotowy od 1.01.2016r. do 31.12.2016t.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy E - Muzyka S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdnia finansowego E - Muzyka S.A. z siedziby w

(03-941) Warszawie, ul. Zwycigzcow 18 (-»,Spotka”), na ktére sklada sie:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

® Bilans sporzadzony na dzied 31.12.2016 t., ktory po stronie aktywow i pasywéw wykazuje
kwote 14.112.997,61 zt,

® Rachunek zyskow i strat za okres od 1.01.2016 r. do 31.12.2016 r., wykazujacy zysk netto w
kwocie 1.368.929,50 zt,

® Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1.01.2016 r. do 31.12.2016
wykazujace zwigkszenie kapitaléw wlasnych o kwote 1.368.929,50 zt,

® Rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1.01.2016 r. do 31.12.2016 r., wykazujacy
zwigkszenie stanu §rodkéw pieni¢znych o kwote 1.445.330,68 zt,

Dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ organéw Spotki

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacj¢ tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalno$ci
zgodnie zustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047)
(ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Spélki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewngtrzna, ktéra uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne

od nieprawidlowosci powstalych wskutek celowych dzialasi lub bledéw.

EZS

Adviser Audyt Sp. z 0.0., 03-310 Warszawa, ul.Staniewicka 26, NIP- 5242763827, KRS 0000480918
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, nr ewidencyjny 3883
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ADVISER AUDYT SP. Z 0.0.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno,
przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, Jak tez wynik finansowy Spétki zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowies:
1. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentoéw w Polsce,

Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i ptzeprowadzenia badania w  taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa wolne
od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych nieprawidlowosci
W sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dzialad lub bledéw. Przeprowadzajac ocene tego
tyzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacj sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur
badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej
w jednostce. Badanie obejmuje réwnies oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnosci  szacunkéw  dokonanych przez Zarzad Spélki oraz ocene ogolnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wytazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
1 odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dzialalnoéci.
Jednakze naszym obowigzkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie si¢ z trescia sprawozdania z dzialalnosci i wskazanie czy informacje w
nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sa one zgodne
z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem bylo
takze zlozenie o$wiadczenia, czy w swietle naszej wiedzy o Spélce i Jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dzialalnosci istotne
znieksztalcenia.

Adviser Audyt Sp. z 0.0., 03-310 Warszawa, ul Staniewicka 26, NIP: 5242 763827, KRS 0000480918
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, nr ewidencyjny 3883
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ADVISER AUDYT SP. Z 0.0.

Opinia

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na  dzied
31.12.2016 r., jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 £,
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

b) zostalo sporzadzone, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, oraz

¢) Jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spétke przepisami prawa i postanowieniami

statutu Spotki.

Inne kwestie

Zgodnie z wymogami ustawy o tachunkowosci, stwierdzamy, ze informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci
isg zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w
swietle wiedzy o Spolce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego,

oswiadczamy, iz nie stwierdziliSmy istotnych znieksztalceft w sprawozdaniu z dzialalnosci.

Adviser Audyt sp. z 0.0
ul. Staniewicka 26, 03-310 Warszawa

nr ewidencyjny 3883

ADVISER Audyt Sp. z 0.0.
ul. Staniewicka 26, 03-310 Warszawa
NIP: 5242763827 REGON: 146925549

Sebastian Kolega
kluczowy biegly rewident
nr ewidencyjny 12764

Opinia zawiera 3 (trzy) ponumerowane strony.

Warszawa, dnia 06 marca 2017 r.

Adviser Audvt Sp. z 0.0., 03-310 Warszawa, ul.Staniewicka 26, NIP: 5242763827, KRS 00004809]8
podmiot uprawniony do badania sprawozdak finansowych, nr ewidencyjny 3883
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: E - Mugyka Spitka Akeyjna
Raport uzspelnigjacy opinie 3 badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzaey sig 31 grudnia 2016 r.
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; E - Mugyka Spitka Akeyna
Raport ugmpetniajacy opinie 3 badania Sprawozdania finansowego
R rok obrofowy kosiczaey sie 31 gruduia 2016 r,

1.1
111,

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

1.2.

Czg¢s¢ ogdblna raportu
Dane identyfikujace Spotke
Nazwa Spé6tki

E - Muzyka Spotka Akcyjna

Siedziba Spotki
ul. Zwycigzcow 18
03-941 Warszawa

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie
XIIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 17 lipca 2007 .
Numer rejestru: KRS 0000283018

Rejestracja w urzedzie skarbowym i Wojewdédzkim Urzedzie Statystycznym
NIP: 5252283968

REGON: 015589685

Dane identyfikujace biegtego rewidenta (podmiot uprawniony do badania sprawozdan

finansowych)
Firma: ADVISER Audyt Sp. z o.0.
Stedziba: Warszawa
Adres: ul. Staniewicka 26, 03-310 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000480918
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Kapital zakladowy: 5.000,00 =t
NIP: 5242763827

Spotka ADVISER Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych pod numerem 3883.



a E - Mugyka Spithka Akcyina
Raport uzupetnigjacy opinie 5 badania sprawogdania finansowego
3@ rok obrofowy koticzaey sie 31 grudnia 2016 .

%
1.3.1

Podstawy prawne
Kapitat zaktadowy

E - Muzyka S.A., zwana dalej Spotka, prowadzi swojg_dzialalnos¢ w oparciu o Kodeks Spolek
Handlowych.

Akt zalozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego w dniu 25 kwietnia 2007 r. (Rep. A
nr 5987/2007). Ostatnia zmiana statutu Spétki nastapila aktem notarialnym Rep. A nr 4950/2011
dnia 21.04.2011r.

Kapital zakladowy Spétki na dzien bilansowy wynosit 751.666,60 z1 i dzielil sie na 7.516.666 szt. akcji

o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na dzien bilansowy 31.12.2016 r. akcje w Spélce byly objete w sposéb nastepujacy:

Wartos¢ akcji Posiadane glosy
Akcjonariusz Ilos¢ akeji
(w zt) (w %)
Bookzz Holdings Limited 6 031 818 603 181,80 80,25%
Jacek Wolski 377332 37 733,20 5,02%
Pozostali akcjonariusze 1107 516 110 751,60 14,73%

1.3.2. Jednostki powigzane

1.3.3.

Na dzien bilansowy jednostka dominujaca wobec Spolka byla Bookzz Holdings Limited, Agias
Fylaxeos & Polygnostou 212, 3082 Limassol, Cyprus.

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dzied 31 grudnia 2016 r. wchodzil:

- Pan Robert Knaz — Prezes Zarzadu

- Pan Jan Ejsmont — Wiceprezes Zarzadu

Sklad Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujaco:
* Pan Szymon Bujalski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
*  Pan Piotr Swigtek — Czlonek Rady Nadzorczej
* Pan Ewa Szmidt-Balcerzak — Czlonek Rady Nadzorczej
® Pan Andrzej Puczynski— Czlonek Rady Nadzorczej

~ ® Pani Piotr Kabaj — Czlonek Rady Nadzorczej,
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1.3.4.

14.

14,

W 2016 roku wystapily nastepujace zmiany w skladzie Rady Nadzorczej.
- w dniu 15 marca 2016 roku zostal odwolany Pan Michal Grom i powotlany Pan Szymon Bujalski,
- w dniu 08 czerwca 2016 roku Pan Krzysztof Rabianiski zlozyl rezygnacje,

- w dniu 19 wrzesnia 2016 roku zostal powolany Pan Piotr Swiatek.

Przedmiot dziatalnoéci

W badanym okresie gléwnym przedmiotem dzialalnosci Spolki byla dzierzawa wlasnosci intelektualnej

i podobnych produktéw, z wylaczeniem praw chronionych prawem autorskim.

Informacje o sprawozdaniu za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres koficzacy sig tego dnia
bylo badane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdas finansowych — ADVISER Audyt Sp.
z 0.0., wpisany na liste KIBR pod nr 3883. Biegly rewident wydal opinie¢ bez zastrzezei.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 15 czerwea 2016 r. przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy. Zgodnie z podjeta uchwaly zysk netto za 2015 rok w kwocie
1.215.421,81 zt zostal przeznaczony na kapital zapasowy Spolki.

Bilans otwarcia na dziefi 1 stycznia 2016 r. zostal prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych i
jest zgodny 2z bilansem zamknigcia na dziesi 31 grudnia 2015 r.

Sprawozdanie finansowe zostalo zlozone we wilasciwym  Urzedzie Skarbowym w  dniu
17 czerwca 2016 1.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 27
czerwca 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnodci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy e-Muzyka S.A. z
siedziba w (03-941) Warszawie przy ul. Zwycigzcow 18 i dotyczy sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzieri 31 grudnia 2016 r., na ktére sklada si¢: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans, rachunek zyskoéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek
przeplywow pieni¢znych oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa o badanie sprawozdania
finansowego z dnia 30 stycznia 2017 r. zawarta na podstawie uchwaly nr 01/01/2017 Rady Nadzorczej
w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegly rewident
Sebastian  Kolega (nr rej. 12764) oswiadczaja, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki,
W rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,

podnuotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym Dz.U. z
5
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2016 r. poz. 1000)

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieri rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce, a w kwestiach nieuregulowanych Mig¢dzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w okresie od 30
stycznia 2017 1. do 06 marca 2017 r. (z przerwami).

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnila bieglemu prowadzone ksiggi
rachunkowe 1 dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielila informacji niezbednych
do wydania opinii bieglego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania. .
Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, zlozyl w dacie
zakoficzenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczace m.in.:

a) kompletnosci, prawidlowosci i rzetelnoéci sprawozdania finansowego przedlozonego do

badania oraz uzupelniajacego sprawozdania z dzialalnosei,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowlazan korespondujacych z. dniem
bilansowym,
c) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wplywajacych istotnie na informacje ilo$ciowe

1 jakosciowe wynikajace ze sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport zostal opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej dokumentacji
roboczej, wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci, z uwzglednieniem:

a) stosownych prob badawczych w zakresie wiarygodnosci i zgodnosci, w tym pozycji

dominujacych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego przez bieglego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osadu bieglego co do zgodnosci zdarzess gospodarczych z operacjami
ksiegowymi, |

d) stanu rozrachunkéw z tytutéw publicznoprawnych i ich zgodnosci z danymi deklarowanymi

przez badana jednostke, ktére stanowily podstawe do ich ujecia w ksiggach rachunkowych.
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2. Analiza finansowa Spé6tki

2.1. Ogodlna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1. Bilans
AKTYWA (w tys. z1)
0 0
. 3122006 OSUMY 50 o018 i
Wyszczegdlnienie bilansowej bilansowej
1 2 3 4
A. AKTYWA TRWALE 2.831,8 20,1 3.111,2 26,2
1. Wartosci niematerialne i prawne 27134 19,2 2.861,6 241
2. Rzeczowe aktywa trwale 81,4 0,6 1647 1,4
3. Naleznosci dlugoterminowe 37,0 0,3 26,3 0,2
4. Dlugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 0,0 0,0 58,5 0,5
B. AKTYWA OBROTOWE 11.281,2 79,9 77772 73,8
1. Zapasy 476,5 3.4 164.8 1,4
2. Naleznosci krotkoterminowe 3.319,3 235 2.608,5 21,9
3. Inwestycje krotkoterminowe 5.797,8 41,1 4.349,2 36,6
4. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 1.687.6 12,0 1.654,7 13,9
AKTYWA RAZEM : 14.113,0 100,0 11.888,4 100,0
PASYWA (w zf)
0, 0
o 31.12.2016 hsumy g 402015 “sumy
Wyszczegolnienie bilansowej bilansowej
1 2 3 4
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 9.332,5 66,1 7.963,5 67,0
L. Kapital (fundusz) podstawowy 751,7 5,3 751,7 6,3
2. Kapital (fundusz) zapasowy 7.211,9 51,1 5.996,5 50,4
3. Zysk (strata) netto 1.368,9 9,7 1.215,4 10,2
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY
NA ZOBOWIAZANIA 4.780,5 33,9 3.924,8 33,0
1. Rezerwy na zobowigzania 219,1 1,6 2537 21
2. Zobowigzania krotkoterminowe 32737 23,2 2.637,7 222
3. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 1.287,7 91 1.033,4 8,7
PASYWA RAZEM : 14.113,0 100,0 11.888,4 100,0
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2.1.2. Rachunek zyskéw i strat

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA (w z1)

% %
A 31.12.2016  przychodéw 31.12.2015 przychodéw
Wyszczegiinienie lub kosztéw lub kosztow
1 2 3 4
- Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 21.468,2 99,1 19.882,8 98,5
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 21.034,1 97,1 19.882,8 98,5
Przychody netto ze sprzedazy mat. i towaréw 434,1 2,0 0,0 0,0
2. Koszt sprzedanych produktéw, w tym: 16.571,4 82,7 15.384,0 82,4
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 16.214,0 81,0 15.384,0 82,4
Wartos¢ sprzedanych materialéw. i towaréw 357,4 1,8 0,0 0,0
. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4.896,9 4.498,8
Koszty sprzedazy 2.455,6 12,3 2.253,1 12,1
Koszty ogélnego zarzadu 957,0 4.8 986,2 53
4. Zysk (strata) ze sprzedazy 1.484,3 1.259,5
Pozostate przychody operacyjne 1499 0,7 244,1 1,2
Pozostale koszty operacyjne 42,7 0,2 1,6 0,0
. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 1.591,5 1.501,9
Przychody finansowe 48,8 0,2 57 0,3
Koszty finansowe 0,1 0,0 34,0 0,2
6. Zysk (strata) brutto 1.640,3 1.525,0
Podatek dochodowy 2713 309,5
. Zysk (strata) netto 1.368,9 1.215,4
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015
1. Rentownos¢ sprzedazy netto
6,38% 6,11%
(3ysk netto x 100% ) | prychody netto
2. Rentownos¢ kapitatu whasnego
14,67% 15,26%
(2ysk netto x 100% ) | kapitaly whasne)
3. Szybkoé¢ obrotu naleznosci
36 43
( Sredni stan nalesnosci 3. tytutu dostaw i ustug x 365 dni) | preyehody netto
4. Stopa zadtuzenia
33,87% 33,01%
( obowiqzania i reserwy na sobowigzania x 100% ) [ suma pasywiw
5. Wskaznik plynnosci
2,36 2,24
aktywa obrotowe | Jwbowiqania krotkoterminowe
. Aktywa obrotowe nie zawieraja naleznosci o okresie splaty powyzej 12 miesiccy.
. Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja  zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe z wylaczeniem
zobowiazan o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy.
. Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i matetialow.
. Sredni stan naleznoéci 2 tytulu dostaw i uslug stanowi érednig arytmetyczng naleznosci z tytulu dostaw i ustug

od jednostek powiazanych oraz pozostalych jednostek z bilansu otwarcia oraz bilansu zamkniecia.
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2.3. Interpretacja wskaznikow

Przedstawione wskazniki obrazuja stabilng ogélng sytuacje majatkows i finansowsq spolki w badanym okresie,

wysoka rentownos¢ dzialalnosci i brak zagrozenia plynnosci finansowej:

Wskaznik rentownosci sprzedaiy w okresie badanym (2016 r.: 6,38%) w stosunku do jego
wartosci w roku ubieglym (2015 r.: 6,11%) ulegl nieznacznej poprawie i utrzymuje sie stale na

korzystnym poziomie,

Rentowno$¢ kapitatéw wlasnych na koniec badanego okresu (2016 r.) wyniosla 14,67%
(2015 r.: 15,26%), wskaznik nieznacznie zmalal z uwagi na wzrost kapitaléw wlasnych, jednak

nadal utrzymuje si¢ na oczekiwanym poziomie.

Stednia szybko$¢ obrotu naleznosciami w roku badanym (2016) wzrosla w stosunku do

roku poprzedniego (2015) z 43 dni do 36 dni, co jest zjawiskiem pozytywnym,

Stopa zadtuzenia wzrosla nieznacznie z 33,01% (2015 r.) do 33,87% (2016 r.), ksztaltujac sig

na poziomie bezpiecznym.

Wskaznik ptynnoséci w roku badanym ulegl poprawie w stosunku do roku ubieglego,
ksztaltujac si¢ na poziomie 2,36 (2015 r.: 2,24), co przy oczekiwanej wielkosci wskaznika 1,2-

2,0 oznacza nieznaczng nadplynnos¢ finansows.



E - Mugyka Spitka Akcyna

ort ugupetniaiqey opinie 7 badania sprawozdania finansowess
xupelnigjacy opinie 3 prawo 2

xa rok obrotowy koticzacy sig 31 grudnia 2016 r.

3. Czgs¢ szczegdtowa raportu

3.1.  Prawidtowos¢ stosowanego systemu rachunkowoséci

Spolka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Spotki, w
zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci. Zasady wyceny aktywow i pasywéw na
dziei ujecia w ksiggach 1 na dzien bilansowy sa zgodne ze stosowang polityka rachunkowosci przyjeta
przez jednostke. We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego prawidlowo ujawniono stosowane
zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce
prawo wyboru.
W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu rachunkowosci. Naszej ocenie podlegaly w szczegdlnosci:
®  zasadnosc i ciaglosc stosowanych zasad rachunkowosci,
* prawidlowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,
*  rzetelnosé, bezblednos¢ 1 sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym powiazania zapiséw z
dowodami ksiggowymi oraz sprawozdaniem finansowym,
* zgodnos¢ przyjetych zasad ochrony dokumentacji ksicgowej, ksiag rachunkowych i
sprawozdan finansowych z ustaws o rachunkowosci.
W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidlowosci dotyczacych systemu

rachunkowosci, ktore nie zostalyby usuniete, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie

finansowe.

3.2. Inwentaryzacja sktadnikéw majatkowych

Spolka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow i pasywéw w zakresie i terminach oraz czestotliwoscig
Wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiggach

badanego okresu.

3.3. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objagnienia do sprawozdania

finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objaénieniach do sprawozdania
finansowego zostaly przedstawione we wszystkich istotnych aspektach kompletnie i prawidlowo.
Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralna cze$¢ sprawozdania

finansowego.

11 %"
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3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

Rachunek przeptywéw pienigznych

Sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi
sprawozdania finansowego, jest kompletne oraz prawidlowo powiazane z pozostalymi elementami

sprawozdania finansowego.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania finansowego, jest

kompletne oraz prawidlowo powiazane z pozostalymi elementami sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki uwzglednia we wszystkich istotnych aspektach
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci. Prezentowane w nim dane finansowe

s3 zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowvm.
3 y Wyl

Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spolki sporzadzonego na dzien

31 grudnia 2016 t. i za okres koficzacy si¢ tego dnia wydalismy opini¢ bez zastrzezen.

ADVISER Audyt sp. z 0. 0
UL Staniewicka 26, 03-310 Warszawa
nr ewidencyjny 3883

ADVISER Audyt Sp. z 0.0.
ul. Staniewicka 26, 03-310 Warszawa
NIP: 6242763827 REGON: 146925549

Sebastian Kolega
kluczowy biegly rewident
nr ewidencyjny 12764

Raport zawiera 12 (dwanascie) ponumerowanych stron.

Warszawa, dnia 06 marca 2017 r.
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1. Informacje ogdélne o Spotce

1.1. Informacje podstawowe

NAZWA e-Muzyka S.A.

FORMA PRAWNA Spotka Akcyjna

SIEDZIBA Warszawa

ADRES ul. Zwyciezcow 18, 03-941 Warszawa
TELEFON (022) 427 31 90

FAX (022) 427 31 91

POCZTA ELEKTRONICZNA info@e-muzvka.pl
STRONA INTERNETOWA www.e-muzyka.pl

REGON 015589685
NIP 525-22-83-968
KRS 0000283018

Przewazajacy przedmiot dziatalnosci Spotki - 77, 40, Z Dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych

produktéw, z wylaczeniem praw chronionych prawem autorskim

e-Muzyka jest liderem rynku cyfrowej dystrybucji muzyki w Polsce:

*  Wspélpracuje z wszystkimi przedstawicielami branzy fonograficznej, w tym z najwiekszymi na Swiecie
wytworniami muzycznymi (Universal, Sony, Warner)

*  Dysponuje najwicksza baza dzwonkdéw na telefony, ringbackéw (muzyka zamiast sygnatu oczekiwania

na polaczenie), teledyskdw
*  Reprezentuje ponad 200 polskich wytwérni niezaleznych
*  Dostarcza kompleksowe rozwiazania techniczne i marketingowe
*  Klientami Spétki sa wszyscy znaczacy gracze na polskim rynku dystrybucji kontentu mobilnego,

operatotzy, portale, media, firmy FMCG




1.2. Struktura organizacyjna

Na dzien 31.12.2016x. struktura organizacyjna Spotki przedstawiala sig nastepujaco:

[schemat organizacyjny Spotki]




2. Informacje o stanie finansowym Spoétki

Wyszczegolnienie

[j.m.| 20157

2016 r.

Wskazniki plynnosci

Wskaznik ptynnosci I

aktywa obrotowe ogélem/ (zobowiazania
krotkoterminowe + RMB + rezerwy na
zobowiazania)

2,24

2,36

Wiskazniki rentownosci

Rentownos¢ kapitatéw wtasnych
(ROE)

(wynik netto / kapital wlasny) *100

%

15,26

14,67

Rentownos$¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy
produktéw i towaréw*100

%

6,11

6,38

Wskazniki efektywnosci

Szybko$¢ obrotu naleznosci

przecietne naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 /
przychody ze sprzedazy produktéw i towarow

dni

43

36

Spétka znajduje si¢ w bardzo dobrej kondycji finansowej pozwalajacej na dalszy dynamiczny rozwdéj. Wysoki

poziom $rodkéw pienigznych

$wiadczy

o duzym potencjale zaréwno do podejmowania dzialan

inwestycyjnych, jak i wyplaty dywidendy.. Po kilkuletnim okresie spadajacych marz brutto, udato sie spélce

ustabilizowaé ten parametr na poziomie z ubieglego roku obrotowego.

3. Informacje o zmianach w sytuacji majatkowej Spotki

3.1 Informacje o zmianach w powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych

W dniu 30 grudnia 2016 roku wplyneto do spétki zawiadomienie od spétki pod firma Bookzz Holdings

Limited z siedziba w Limassol, Cypr (,,Bookzz”) o dokonanym w dniu 12 grudnia 2016 roku przez Sad

Rejonowy w Limassol zatwierdzeniu i wyrazeniu zgody na transgraniczne polgczenie spétki Empik Media &

Fashion S.A. z siedziba w Warszawie (,,EME”) jako spo6tki przejmowanej z Bookzz jako spotka przejmujaca

(»» Transgraniczne Polaczenie”), w wyniku czego Bookzz wstapila we wszystkie prawa iobowigzku EMF,

w szczegolnosci Bookzz stala sie akcjonariuszem Emitenta.

Bookzz po Transgranicznym Polaczeniu posiada akcje Spotki w tacznej liczbie 6.031.818, co stanowi 80,25%

w kapitale zakladowym Spoélki oraz taka sama liczbe w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Spotki.

3.2. Informacje o gtéwnych inwestycjach krajowych i zagranicznych

e-Muzyka S.A. ponosita naklady na rozwdj technologii majacy na celu dostosowanie si¢ do zmieniajacych sig

potrzeb rynku. Spétka wykonata szereg prac w obszarze IT, w szczegdlnosci:

% Zakonczyla z sukcesem prace nad projektem przebudowy funkcjonalnej serwisu Muzodajnia na zlecenie

Polkomtel Sp. z 0.0., czego efektem bylo uruchomienie 28.01.2016r zupelnie nowej odstony serwisu

muzodajnia.pl wraz z aplikacjami mobilnymi.




% Zakonczyla projekt wdrozenia portalu informacyjno-sprzedazowego o tematyce muzycznej

¢ Zakoficzyla prace nad rozbudows systemu White Label o nowe funkcjonalnosci m.in. obstuge kodéw QR

i technologii zblizeniowej NFC

% Zakonczyla kolejna faz¢ rozbudowy funkcjonalnej serwisu Muzodajnia o mechanizm rekomendacji dla

uzytkownikéw na zlecenie Polkomtel Sp. z o.0.

% Przeprowadzila integracje techniczng wraz z migracja kontentu na nowy system obstugi dostaw w serwisie
Spotify

s Kontynuowala projekt migracji dostaw kontentu RBT od dostawcow Sony oraz Warner do systemu

zarzadzania tresciami multimedialnymi eMulntegrator

4. Informacje o zatrudnieniu i wynagrodzeniach w Spotce

4.1. Stan zatrudnienia

Zatrudnienie $rednioroczne i stan zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2016 roku.
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4.2. Zmiany w zaktesie stanu i struktury zatrudnienia

W 2016 roku Spotka miata stabilng strukture zatrudnienia. Nie bylo znaczacych zmian stanu zatrudnienia w

stosunku do okresu poprzedniego.

4.3. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wysokos¢ wyplaconego wynagrodzenia (w tym $wiadczert warunkowych lub odroczonych).

e Wynagrodzenie .

Lp. Wyszczegblnienie (w 1) Uwagi
1. | Wynagrodzenie Zarzadu 176 961,60 -
2. | Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 0,00 -

W 2016 roku osobom petniacym funkcje w Zarzadzie oraz cztonkom Rady Nadzorczej Emitenta nie zostaty
wyplacone wynagrodzenia, ani nagrody z tytulu pelnienia funkcji we wladzach podmiotéw

podporzadkowanych (zaleznych).




5. Informacje o dziatalnosci Spotki

5.1. Wielkos¢ i struktura sprzedazy

A. wielko$¢ sprzedazy w 2016 roku
Przychody ze sprzedazy produktow, 21 034 075,91 zt
Przychody ze sprzedazy towarow i materialéw 434 133,97 zt

Spétka w 2016 roku wygenerowata przychody ze sprzedazy o 8% wyzsze w stosunku do ubieglego roku.
Wzrost sprzedazy zostal odnotowany gltéwnie w przypadku wspolpracy z zagranicznymi serwisami z muzyka
w formatach cyfrowych. Przychody spélki w tym segmencie wzrosly ponad dwukrotnie. Rok 2016 byt

kolejnym okresem, w ktérym nastapila znaczaca dywersyfikacja struktury sprzedazy wg. odbiorcow.

B. struktura sprzedazy w 2016 roku

Udziat poszczegdlnych produktow w obrotach e-Muzyka

80,00%

70,00%

60,00%

50,00%

40,00%

30,00%

20,00%

10,00%

0,00% -




Na strukture asortymentows sprzedazy produktow w 71,06 % ztozyly si¢ fulltracki (petne utwory muzyczne).
Ringback’t (muzyka, zamiast zwyklego sygnatu oczekiwania na polaczenie) stanowily 20,47%.
Najwickszy udzial w przychodach ze sprzedazy w dalszym ciggu stanowila sprzedaz do operatoréw sieci

telefonii komérkowe;.

5.3. Istotne informacje o polityce zaopatrzeniowej

Zakupy realizowane sq w oparciu o indywidualne umowy handlowe z dostawcami. Terminy platnosci

uzaleznione sg od kontrahenta i wynosza od 15 do 30 dni od daty otrzymania faktury.

Gléwni dostawcy licencji w zakresie praw pokrewnych dla e-Muzyki w 2016 roku to najwicksze firmy
fonograficzne na $wiecie tzw. ,,Majors” (Universal Music, Sony Music, Warner Music) oraz lokalne firmy

fonograficzne.

5.4. Informacje o najwazniejszych umowach majacych wplyw na dziatalnos$¢ Spotki

W 2016 roku Spétka kontynuowala wspolprace z dotychczasowymi gléwnymi odbiorcami i dostawcami

swoich produktéw i ustug. Podpisane tez zostalty nowe umowy:

a)  Umowy g odbiorcami

28.10.2016 roku e-Muzyka S.A zawarta umowe z Topmall Sp. z o.0. na sprzedaz dystrybuowanych przez
Spoétke plyt CD w sklepie internetowym Metlin.pl

b)  Umowy 2 dostaweami

2 matca 2016 roku zostata podpisana obustronnie umowa z "SP Records" Stawomir Pietrzak, z
siedziba w Watszawie.

Przedmiotem tej umowy jest udzielenie e-Muzyce licencji wylacznej pozwalajacej na dystrybucije
produktéw multimedialnych (dzwonkéw, ringbackéw - muzyka zamiast sygnalu oczekiwania na polaczenia
oraz fulltrackéw - petnych utworéw muzycznych) z katalogu SP Records na terenie calego $wiata (zaréwno w
polskich jak i miedzynarodowych serwisach z muzyka w formatach cyfrowych).

Wydawnictwo S.P. Records zostalo zalozone w 1993 roku przez bylego gitarzyste formaciji Kult —
Slawomira Pietrzaka. Obecnie to jedna z najwickszych niezaleznych polskich firm fonograficznych, wydajaca
przede wszystkim albumy polskich wykonawcow zaliczanych do $cistej czotéwki polskiego rynku muzycznego.
Nakladem S.P. Records ukazaly sie plyty takich artystow i zespoléw, jak: Kult, Kazik, Kazik na Zywo, Play, L-
Dépa, Abradab, T.Love, Apteka, Trawnik i Kuba Sienkiewicz, Pidzama Porno, Strachy na Lachy, Happysad,
Pudelsi, Blade Loki, Hurt, Bruno Schulz czy The Cuts.




25 marca 2016 roku zostala podpisana obustronnie umowa z "Kalifornia Promotions" Marcin
Gutkowski, wiadcicielem polskiej niezaleznej wytworni plytowej Ganja Mafia Label.

Przedmiotem tej umowy jest udzielenie e-Muzyce licencji wylacznej pozwalajacej na dystrybucije
produktéw multimedialnych (dzwonkéw, ringbackéw - muzyka zamiast sygnalu oczekiwania na polaczenia
oraz fulltrackéw - pelnych utworéw muzycznych) z katalogu Ganja Mafia Label na terenie calego $wiata
(zaréwno w polskich jak i migdzynarodowych serwisach z muzyka w formatach cyfrowych).

Podpisana umowa reguluje ponadto zasady wspélpracy w ramach zarzadzania, optymalizacji i monetyzacji
kanatu KaliGanjaMafia w serwisiec YouTube, posiadajacego niemal siedemset tysigcy subskrybentéw i ponad
500 milionéw wyswietlen.

Specjalizujaca si¢ w muzyce hip-hopowej oficyna Ganja Mafia powstala w 2010 r. z inicjatywy Matcina
Gutkowskiego, rapera tworzacego pod pseudonimem Kali. W katalogu wytwérni znajduja sie solowe albumy
Kaliego, wydawnictwa jego zespotu — Ganja Mafia, a takze nagrania takich artystéw, jak Kacper, Gibbs, Fonos,

PSR czy Wysoki Lot X Fidser.

1 czerwca 2016 roku zostala podpisana obustronnie umowa z SB Mafija Karol Poziemski, z siedziba w
Warszawie. Przedmiotem tej umowy jest udzielenie e-Muzyce licencji wylacznej pozwalajacej na
dystrybucje produktéw multimedialnych (dzwonkéw, ringbackéw — muzyka zamiast sygnalu oczekiwania na
polaczenia oraz fulltrackéw - pelnych utworéw muzycznych) z katalogu SB Maffija na terenie calego $wiata
(zaréwno w polskich jak i migdzynarodowych serwisach z muzyka w formatach cyfrowych).

Specjalizujacy si¢ w muzyce hip-hopowej polski niezalezny label SB Maffija zalozony zostal przez
Karola ,,Solara” Poziemskiego i Mateusza ,,Biatasa” Karasia. W katalogu wytwoérni sa przede wszystkim albumy
Solara, Biatasa i ich projektu SB Maffija. Wspolpracuje ona jednak réwnieZ z innymi wykonawcami, jak ADM,

Bedoes, Beteo, Blejk czy Neile.

14 czerwca 2016 roku zostata podpisana obustronnie umowa z Bozon Records Izabela Kowalczyk, z
siedziba w Kielcach. Przedmiotem tej umowy jest udzielenie e-Muzyce licencji wylacznej pozwalajacej na
dystrybucje produktéw multimedialnych (dzwonkéw, ringbackéw — muzyka zamiast sygnalu oczekiwania na
polaczenia oraz fulltrackéw - pelnych utworéw muzycznych) z katalogu Bozon Records na terenie calego
Swiata (zaréwno w polskich jak i miedzynarodowych serwisach z muzyka w formatach cyfrowych).

Oficyna wydawnicza Bozon Records powstata w 2013 1. z inicjatywy Piotra Kowalczyka, rapera tworzacego
pod pseudonimem Tau. Na koncie ma dwa albumy muzyka: ,,Remedium” z grudnia 2014 r. oraz ,,Restaurator”

— plyte wydang rok péznie;.

10.08.2016 r. e-Muzyka S.A. zawarta umowe licencyjng z Agora S.A. Agora jest jedna z najwigkszych
spotek medialnych w Polsce notowang na GPW w Warszawie od 1999 r. Jej oferta medialna obejmuje gazety,
reklame zewnetrzna, sie¢ kin, przedsigwzigcia internetowe i radiowe, czasopisma, a takze sprzedaz kolekgji

wydawniczych.




Na mocy umowy e-Muzyka S.A. otrzymata licencj¢ na dystrybucje cyfrowa utworéw muzycznych
z katalogu Agora, na terenie calego $wiata w serwisach takich jak: iTunes i Apple Music, a takze w serwisach
polskich: Muzodajnia oraz empik.com.

W katalogu Agora S.A. znajduja si¢ wydawnictwa m.in. formacji Voo Voo, Fisz Emdae/Fisz Emade
Tworzywo, Grammatik, Chlopcy Kontra Basia, Paula & Karol, Pustki, Rebeka oraz wykonawcédw: Woijtek

Mazolewski, Piotr Rogucki, Monika Borzym czy Monika Utrlik.

Ponadto w 2016 baza plikéw muzycznych e-Muzyka zostala poszerzona m.in. o katalogi: MaratonMusic,
PL Production, Braxton Music, Alkopoligamia.com, Marina Music, Fonorama, JP Artist, Milov Music,
MOmusic, Garash Music, Gun's Music, M.I.V. Production, Moments Promotion, Red Betty Music, AAArtists,
Imprint, indistinctRec, EsMusic, Music Zone Production, MorphileMusic, JB Music, Visioner, Dunno

Recordings, Promotion Music, KJK Music, Kingztown, Sitek.

6. Czynniki ryzyka

Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych mobilnych ustug dodanych.
Rynek mobilnych ustug dodanych, czyli produktéw i ustug zwiazanych z telefonia komérkowa, charakteryzuje
si¢ znaczacym stopniem rozwoju i szybkimi zmianami w dostepnych technologiach. Powyzsze powoduje, iz
Emitent moze nie by¢ w stanie zaoferowa¢ najnowszych i poszukiwanych przez klientéw ustug czy tez moze
nie trafi¢ z wyborem i oferta w aktualne preferencje klientéw. Koszty wprowadzenia do oferty ustug opartych

na najnowszych technologiach moga wygenerowac znaczace obciazenia finansowe dla spotki.

Ryzyko utraty gtéwnych dostawcow i odbiorcow.
Dziatalnos¢ Emitenta oparta jest w znacznej mierze na oferowaniu mobilnych ustug i produktéw
multimedialnych wytwarzanych przez podmioty zewngtrzne, przy czym znaczacy udzial w sprzedazy
produktéw maja produkty dostarczane Emitentowi przez kilku znaczacych producentéw oferujacych produkty
oraz ustugi najwyzszej jakosci, najbardziej poszukiwane na rynku. Taka sytuacja, gdy znaczacy udzial w
sprzedazy produktéw i ustug Emitenta posiada kilka podmiotéw, rodzi tyzyko uzaleznienia od tych
podmiotéw. W przypadku przerwania wspdlpracy z tymi podmiotami moze pojawié si¢ ryzyko znacznego

zmniejszenia sprzedazy i co za tym idzie zmniejszenia udzialu w rynku mobilnych ustug dodanych.

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w sektorze IT.
Istotna charakterystyka branzy IT jest szybkos§¢ zachodzacych zmian technologicznych, ktére maja swoje

bezposrednie przelozenie na ,zywotnos¢” produktéw i ustug oferowanych na rynku mobilnych uslug
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dodanych. Tempo tych proceséw oraz ich zakres powoduje, iz Emitent, aby zachowa¢ swoja pozycje rynkowa
zmuszony jest do stalej obserwacji rynku pod wzgledem najnowszych produktéw i ustug, jak tez Sledzenia
zaplecza technologicznego branzy IT, ktére wplywac bedzie na kierunek rozwoju branzy. Opisana plynnos¢ i
dynamika branzy IT niesie ze soba ryzyko ponoszenia znacznych kosztéw zwigzanych z koniecznoscia

obserwacji rynku, najnowszych produktéw i ustug, jak réwniez najnowszych technologii.

Ryzyko ponoszenia znaczacych naktadéw inwestycyjnych.
Intensywny rozwdj branzy 1T, a w szczegdlnosci mobilnych ustug dodanych, wymaga, w celu utrzymywania
oraz powigkszania poziomu sprzedazy, znaczacych inwestycji. Jest to zwigzane z charakterystyka branzy, dla
ktérej wlasciwe sa szybkie zmiany technologiczne oraz ostra walka konkurencyjna. Te zjawiska niosa ze sobg

ryzyko koniecznosci ponoszenia znaczacych nakladéw inwestycyjnych w stosunkowo krétkim okresie czasu.

Ryzyko utraty i trudnosci w pozyskaniu kluczowych pracownikow.
Istotnym elementem dla dzialalnosci Emitenta oraz jego pozycji rynkowej jest kadra zarzadzajaca oraz kluczowi
pracownicy dysponujacy specjalistyczng wiedza, doswiadczeniem i zrozumieniem dla tak specyficznego sektora
jak branza IT. Biorac pod uwage zacieta rywalizacje na rynku uslug internetowych istnieje ryzyko utraty
poszczegblnych cztonkéw kadry zarzadzajacej lub kluczowych pracownikéw, poprzez ich przejscie do
konkurencji, co z kolei moze skutkowa¢ zachwianiem biezacej dzialalno$ci Emitenta a nawet, doprowadzi¢ do

naruszenia pozycji na rynku ustug internetowych.

Ryzyko wzrostu konkurencji (w tym zagraniczne;j).
Emitent dziala na szybko rozwijajacym si¢ rynku mobilnych wuslug dodanych. Istnieje duze
prawdopodobiefistwo zaistnienia na tym rynku silnej konkurencji, szczegélnie przy wlaczeniu si¢ podmiotéw
zagranicznych, posiadajacych znacznie wigksze zasoby finansowe. Ponadto Emitent nie dywersyfikuje znaczaco
swojej dzialalnosci. Moze to spowodowac duze zagrozenie konkurencyjne, gdy ustugi na podobnym poziomie
zaczng oferowaé krajowe sp6tki mobilnych ustug dodanych, dziatajace na przyktad w sektorze gier na telefony
komérkowe. Znaczaca konkurencja ze strony innych podmiotéw oferujacych podobne uslugi, moglaby

doprowadzi¢ do zwigkszonych kosztéw inwestyciji.

Ryzyko zwigzane z piractwem muzycznym.
Szeroko rozumiany rynek muzyczny jest w bardzo duzym stopniu zagrozony piractwem. Dzialalno$¢ Emitenta
moze spotka¢ si¢ z wieloma ryzykami zwiazanymi z piractwem muzycznym, takimi jak:
1/ przekazywanie przez klienta Emitenta produktu dalszym odbiorcom bez pobrania koniecznych optat i
przekazania ich Spoélce;
2/ wykorzystywanie przez inny podmiot, bez koniecznej zgody, produktu Emitenta lub produktu

podobnego i przekazywaniem go odptatnie lub niecodptatnie osobom trzecim.

Ryzyko zwigzane z awariami komputerowymi.

Dziatalno$§¢  Emitenta  jest nierozerwalnie zwiazana 2z uzyciem komputeréw 1  serwerdw.
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W zwiazku z tym istnieje ryzyko awarii komputerowych, ktére moga doprowadzi¢ w skrajnej sytuacji do
przerwania prowadzenia dziatalno$ci. Awarie komputeréw i serweréw Emitenta moglyby doprowadzi¢ do
zniszczenia produktéw Emitenta, wstrzymania produkcji, jak réwniez doprowadzi¢ do wycieku bazy danych, w
tym znajdujacych si¢ w niej produktéw. Awarie komputerow i serweréw moga prowadzi¢ réwniez do

wstrzymania wysylania produktéw Emitenta, jak réwniez przyjmowania zamoéwien.

Ryzyko zwigzane ze spowolnieniem rozwoju mobilnych ustug dodanych.
Aktualna sytuacja na rynku mobilnych ustug dodanych, pomimo znacznej popularnosci ustug dodanych,
pozostaje dynamiczna. W zwigzku z rozwojem technologicznym, zmianami gustéw uzytkownikéw ustug
mobilnych i nowymi propozycjami operatoréw, nalezy liczy¢ si¢ ze zmiana popytu na uslugi dodane lub
spowolnieniem tempa rozwoju tychze ustug. Skutkiem takiego spowolnienia bylby, w sposéb oczywisty,

spadek dynamiki rozwoju oraz pogorszenie wynikdéw finansowych Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze zmiang systemu udostepniania i optacania mobilnych ustug dodanych.
Obecnie utrwalony na rynku system udoste¢pniania ustug mobilnych moze podlega¢ zmianom. W szczegdlnosci
na kondycj¢ finansowa Emitenta moze mie¢ wplyw zmiana roli lub miejsca firm posredniczacych w dostawie
tychze ustug. Kazda zmiana w systemie pociaga za soba konieczno$é poniesienia przez Emitenta nakladéw
inwestycyjnych, ktére pozwola na dostosowanie si¢ do nowej sytuacji. Fundamentalne zmiany, takie jak
wyeliminowanie posrednictwa w zaktesie udostgpniania mobilnych uslug dodanych moga skutkowaé znacznym

pogorszeniem wynikéw finansowych i utrudnieniami w dzialalnosci Emitenta.

Ryzyko zwigzane z nabywaniem i udost¢pnianiem licencji.
Emitent posiada obecnie i planuje nabywac, wiele licencji na korzystanie
z oprogramowania komputerowego. Istnieje potencjalne ryzyko, ze Emitent nabedzie licencje od podmiotu
podajacego si¢ za wlasciciela danej licencji lub praw. Roszczenia wobec Emitenta dotyczace naruszenia praw do
programéw  komputerowych moga mie¢ negatywny wplyw zaréwno na jego dziatalnosé, jak i sytuacje
finansowa. We wszelkich umowach zwiazanych z nabywaniem licencji Emitent dazy do stosowania
odpowiednich klauzul zabezpieczajacych przed roszczeniami stron trzecich. Nie sposéb jednak w sposob
definitywny wyeliminowaé wszystkich ryzyk zwiazanych z wykonaniem zawartych umoéw lub zakupem licencji
od podmiotu nieuprawnionego. Pod uwage nalezy wziaé takze mozliwos¢ zaistnienia sporu pomigdzy stronami

umoéw oraz konieczno$¢ rozstrzygniecia takich sporéw na drodze postepowania sadowego.

Ryzyko zwigzane z niesptacalnos$cia naleznosci od odbiorcow.
Emitent, zawierajac umowy z odbiorcami, stara si¢ zapewni¢ jak najdalej idace bezpieczenstwo transakcji
poprzez odpowiedni, poprzedzony analizg wiarygodnosci, dobér kontrahentdw, a takze poprzez odpowiednig
konstrukcje umoéw oraz monitoring biezacych naleznosci i ich egzekucje. Nalezy si¢ jednak liczy¢ z istniejacym
ryzykiem braku splaty naleznodci z tytulu wykonania kluczowych uméw lub wynikajacym z biezacej

dziatalno$ci nawarstwieniem si¢ niesptaconych naleznosci, co moze odbic si¢ na sytuacji finansowej Emitenta.
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Ryzyko zwigzane z awariami sieci operatoréw komoérkowych.
Emitent, zajmujac si¢ sprzedaza mobilnych ustug dodanych, musi liczy¢ si¢ z istniejacym stanem infrastruktury
poszczegblnych operatoréw komoérkowych. Wszelkie awarie sieci moga bowiem mieé¢ wplyw na mozliwosé
$wiadczenia ustug, a co za tym idzie na przychody osiagane z podstawowej dziatalno$ci Emitenta. Awaria sieci i
brak mozliwosci $wiadczenia uslug moga wigzaé si¢ takze z niezadowoleniem odbiorcéw oraz spadkiem
popularnosci i wiarygodnosci Emitenta. Natomiast dlugotrwala awaria sieci skutkowaé moze niemoznoscig
udostepniania mobilnych ustug dodanych, a w konseckwencji przerwa w wykonywaniu podstawowej

dzialalno$ci Emitenta.

Ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem internetowym oraz ochrona danych osobowych.
Oparcie $wiadczenia mobilnych ustug dodanych na infrastrukturze teleinformatycznej wigze si¢ z zagrozeniami
typowymi dla sieci informatycznych, czyli ryzykiem wiamania do systemu, paralizu sieci lub kradziezy danych o
udostepnianych ustugach lub danych osobowych podlegajacych rygorowi ustawy o ochronie danych
osobowych. Niebezpieczenstwo wlamania, kradziezy danych teleinformatycznych lub paralizu systemu wiaze
si¢ z zagrozeniem dla mozliwosci §wiadczenia ustug przez Emitenta. Z kolei kradziez lub udost¢pnienie danych
niezgodnie z ustawa o ochronie danych osobowych moze skutkowaé karami przewidzianymi ustawg lub

roszczeniami oséb poszkodowanych.

Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego.
Biorac pod uwagg, ze specyfika polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmiennosé,
a takze niska jakos$¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Emitenta moga
by¢ szybkie i nieprzemyslane zmiany w przepisach regulujacych branze IT oraz branz¢ handlu elektronicznego,
w szczegolnosci w obszarze sprzedazy dobr cyfrowych. Moze to wplywaé na biezaca dziatalno$¢ i pozycje
Emitenta poprzez paralizowanie jego decyzji w skutek niejasnosci, co do uwarunkowan prawnych, pogorszenie
atrakcyjnosci oferty ustug dla konsumentéw wynikajace z koniecznosci wypetnienia wymogéw formalnych,
generowanie znaczacych kosztow w celu dostosowania si¢ do nowowprowadzonych regulacji, jak réwniez

poprzez koszty wydane na monitorowanie regulacji prawnych i obstuge prawna.

Ryzyko zmiany przepiséw mig¢dzynarodowych.
Sektor IT jest jednym z kluczowych sektoréw gospodarki nie tylko krajowej, ale takze europejskiej, co
powoduje, iz przepisy Wspolnoty Europejskiej w znacznym stopniu reguluja funkcjonowanie branzy IT. To
powoduje, ze polskie regulacje prawne sa w duzej mierze odzwierciedleniem przepiséw europejskich, co niesie
ze soba element niepewnosci, co do zmian w tych przepisach i konieczno$¢ monitorowania aktualnego stanu

prawnego jak réwniez tendencji rozwojowych regulaciji prawnych.

Ryzyko zmiany sytuacji makroekonomicznej Polski.
Na realizacj¢ zalozonych przez Emitenta celéw strategicznych wplyw maja, miedzy innymi, czynniki
makrockonomiczne, ktére sa niezalezne od dzialatt Emitenta. Do czynnikéw tych zaliczyé mozna polityke

rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pieni¢znej, wplywajace na podaz
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pieniadza, wysokosci stép procentowych i kurséw walutowych, podatki, wysokos¢ PKB, poziom inflacji,
wielko§¢ deficytu budzetowego i zadluzenia zagranicznego, stopg bezrobocia, strukture dochodéw ludnosci,
itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny sposéb niekorzystnie wplyna¢ na

dziatalno$¢ i wyniki ekonomiczne osiagane przez Emitenta.

7. Nabycie akcji wtasnych
Nie dotyczy
8. Posiadane oddzialy

Spétka nie posiada oddziatéw
9. Informacja o instrumentach finansowych

Spotka nie korzystata z instrumentéw finansowych obciazonych ryzykiem.

10. Informacje na temat strategii rozwoju Spotki
10.1.  Strategia e-Muzyka S.A.

Strategicznym celem e-Muzyka S.A. jest umacnianie pozycji najwigkszego w Polsce podmiotu B2B

swiadczacego ustugi outsource’ingowe w obszarze muzyki cyfrowe;j.

Gloéwne filary realizacii celu strategicznego to:

*  Uczestnictwo Spo6tki w najwazniejszych projektach zwigzanych z muzyka cyfrows:

0 Jako dostawca gotowych rozwigzan pod klucz (kontent/obstuga/marketing) np.
Muzodajnia.pl,
0 Jako agregator i dostawca tresci muzycznych do istniejacych serwiséw (np. TIDAL, Spotify),

*  Pozyskiwanie do wspolpracy najlepszych polskich niezaleznych wytwérni muzycznych i oferowanie im
pelnej obstugi technicznej, marketingowej i rozliczeniowej, relacji z OZZ,

*  Rozwijanie relacji z najwazniejszymi migdzynarodowymi koncernami muzycznymi (Universal, Sony
Warner), poprzez realizacj¢ nowych wspélnych projektéw,

* Inwestycje w najbardziej przychodowe i perspektywiczne projekty we wspdlpracy z najlepszymi
zaufanymi partnerami, np. Polkomtel, Empik,

* Rozwijanie nowych obszaréw dzialalnosci Spotki w celu dywersyfikacji zrédel przychodéw (ap.
budowa sieci MCN z YouTube),

*  Wykorzystanie synergii z innymi spétkami w grupie kapitalowej, w celu realizacji wspolnych
dochodowych projektéw, np. Muzyka mp3 na Empik.com,

*  Pozyskanie nowych klientéw z branzy dobr konsumenckich, dla ktérych tworzymy pod klucz w
modelu White Label, dedykowane serwisy dystrybucji muzyki cyfrowej na potrzeby kampanii
marketingowych,

*  Budowa zespolu najlepszych na rynku specjalistow z obszaréw marketingu muzycznego, produkcii,

technologii i finanséw.
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10.2 Glowne obszary aktywnosci e-Muzyka S.A.

Globalna dystrybucja muzyki cyfrowe;j

®  Agregujemy muzyke cyfrowa pochodzaca od okoto 200 niezaleznych polskich wytwdrni i dostarczamy
do wszystkich najwiekszych sklepéw z muzyka cyfrowa w Polsce i na Swiecie:
—  Streamingowych: Spotify, TIDAL, Apple Music, Deezer, Google Music,
— Sprzedajacych pliki: Muzodajnia, iTunes, Empik, Google Music, T-Mobile, Play.
e Zajmujemy si¢ produkeja oraz dystrybucja mobilnych produktéw cyfrowych: dzwonkéw (ringtones) i
sygnaléw oczekiwania na polaczenie (ringback tones) do serwiséw wszystkich polskich operatoréow

telefonii komérkowej: Plus, T-Mobile, Orange, Play.

® DPosiadamy najbardziej zaawansowane na tynku systemy zatzadzania kontentem muzycznym
obslugujace caly tadcuch dystrybucji produktéw cyfrowych: od digitalizacji i produkcji, przez dostawy

do dystrybutoréw, po raportowanie sprzedazy i rozliczenia z dostawcami.

Serwisy pod klucz

® JesteSmy tworcami najwickszych serwiséw muzycznych w Polsce:

— Muzodajnia.pl — najwigkszy polski portal z muzyka mp3 obstugiwany pod klucz na zlecenie

sieci Plus
—  Sklep mp3 sieci T-Mobile
— PlayTheMusic — serwis mp3 sieci Play
— Empik.com — wylaczna obstuga dostaw mp3
—  GoOn — serwis streamingowy dla najwickszych sieci kablowych w Polsce, m.in. Vectra, Netia,
NC+, Toya
e Zbudowalismy dedykowane serwisy muzyczne dla znanych marek z rynku mediéw i FMCG, jak

SABMiller/LECH Catlsberg/Somersby, TVP, Payback, Crunchips, Disney i wielu innych.

W zaleznosci od potrzeb pattnera, dostarczamy pelne spektrum ustug technicznych i marketingowych.
Zapewniamy kompleksowe rozwiazania: poczynajac od przygotowania koncepcji marketingowej,
poprzez dobdr 1 pozyskanie kontentu, obstuge IT, dystrybucje kodéw promocyjnych, az po rozliczenia

praw autorskich i pokrewnych.

Zarzadzanie kontentem na YouTube

® JesteSmy w bliskich relacjach z Google jako strategiczny, certyfikowany partner YouTube. Tworzymy
wielokanatows sie¢ (MCN) YouTube.

® Jestesmy na biezaco z rozwojem serwisu i najnowszymi strategiami dla twoércéw — uczestniczymy w
warsztatach, przechodzimy szkolenia, jestesmy w stalym kontakcie z zespolem YouTube,

*  Dysponujemy zestawem narzedzi umozliwiajacych pelna opicke nad materiatami, wlacznie z systemem

dopasowania tresci Content ID oraz panelem statystycznym Analytics,
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® Zarzadzane przez nas tresci video generuja ponad 135 milionéw wyswietlen miesigcznie.

Doradztwo marketingowe

® Jestesmy zespolem uznanych ekspertéw rynku muzycznego z unikalng wiedza na temat specyfiki
polskiego rynku muzycznego,
o Swiadczymy ushugi doradztwa marketingowego, wspolpracujemy ze wszystkimi liczacymi sie
podmiotami rynku muzycznego:
— DPosiadamy umowy ze wszystkimi najwigkszymi $wiatowymi wytworniami muzyczoymi:
Universal, Sony, Warner, co daje nam mozliwoé¢ kreowania projektéw z wykorzystaniem
wizerunkéw najwickszych §wiatowych gwiazd muzyki,
— Reprezentujemy niemal dwiescie polskich wytwérni niezaleznych, co daje nam bezposredni
dostep do najlepszych polskich artystow,
— DPosredniczymy w relacjach z najwickszymi publishingami muzycznymi oraz organizacjami
zbiorowego zarzadzania np. ZAIKS, ZPAV, STOART,

o  Od lat jeste$my kreatorem rynku i wspottworcy wszystkich liczacych si¢ polskich serwiséw z muzyka

cyfrowa.
11. Informacje o zmianach w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
11.1.  Zarzad

Na dzien 31.12.2016t. roku w sktad Zarzadu e-Muzyka S.A. wchodzili:

1/ Prezes Zarzadu — Robert Knaz
2/ Wiceprezes Zarzadu — Jan Ejsmont

11.2. Rada Nadzorcza

Na dzien 31.12.2016t. roku w sktad Rady Nadzorczej e-Muzyka S.A. wchodzili:
1/ Szymon Bujalski

2/ Ewa Szmidt-Belcarz

3/ Piotr Swiatek

4/ Andrzej Puczynski
5/ Piotr Kabaj

12. Informacje na temat akcjonariuszy Spotki

Kapital zaktadowy Spétki wynosit na dzied 31.12.2016 roku 751 666,60 zt 1 dzielit si¢ na 7 516 666 akcji o

wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) zt kazda.
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Lista akcjonariuszy e-Muzyka S.A. na dzien 31 grudnia 2016 roku.

1 Bookzz Holdings
6 031 818 80,25% 6 031 818 80,25%
Limited
2 Jacek Wolski 377 332 5,02% 377 332 5,02%
3 Pozostali 1107 516 14,73% 1107 516 14,74%

Struktura wltasnosciowa

® Bookzz Holdings Limited
m Jacek Wolski

m Pozostali

13. Informacje o badaniu sprawozdania finansowego Spotki
W dniu 30 stycznia 2017 roku Spoétka zawarta umowe na badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2016 z Adviser Audyt Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, tj. podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdan finansowych.

Warszdwa 06.03.2017r.

iceprezes Zarzadu

Jan Ejsmont
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