e-Mmuzy<a
Drodzy Akcjonariusze i Inwestorzy Gieldowi,

Z duzg satysfakcjg przedstawiamy Panstwu Raport podsumowujacy dziatalnos¢ e-Muzyka S.A.
w 2011 roku. Ten rok byt kolejnym okresem energicznych prac i konsekwentnego umacniania

pozycji Spotki na rynku muzyki cyfrowej.

Poczawszy od lutego 2011 roku Spotka ma nowego akcjonariusza wiekszosciowego w postaci
NFI Empik Media & Fashion S.A. Pozyskanie EMF jako inwestora strategicznego, stanowi
kolejny kluczowy etap w rozwoju e-Muzyka i otwiera przed Spotkg wiele mozliwosci.
Potaczenie know-how i technologii, jakimi dysponuje e-Muzyka z doswiadczeniem, pozycjg i
potencjatem inwestycyjnym NFI EMF, daje mozliwos¢ wykorzystania kluczowych synergii i
znaczacego zwiekszenia przewagi konkurencyjnej.

e-Muzyka znacznie poszerzyta swojg baze plikdw multimedialnych. Zostata podpisana umowa z
EMI Records Limited. Tym samym baza e-Muzyka zostata uzupetniona o miedzynarodowy
katalog EMI Music. Na chwile obecng e-Muzyka dysponuje prawami do dystrybucji cyfrowej
petnego katalogu wszystkich majorsow oraz wszystkich znaczacych niezaleznych wytworni

muzycznych.

28 czerwca 2011r. zostata podpisana umowa z Polska Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci o
dofinansowanie w ramach dziatania 8.2 Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu
B2B, 8 osi priorytetowej Spoteczenstwo informacyjne - zwigkszanie innowacyjnosci gospodarki
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013 na tgczng kwote 916.000,00 zt.
Dofinansowanie jest przeznaczone na realizacje projektu "Wdrozenie systemu B2B,
stanowigcego zautomatyzowang platforme wymiany i zarzadzania tresciami multimedialnymi i

metadanymi".

Przychody e-Muzyka S.A. za 2011 rok wzrosty o ok. 28% w stosunku do 2011 roku, co

pozwolifo na osiggniecie zysku netto na historycznym poziomie 1,08 min z.

Podsumowujgc 2011 rok chcielibySmy podziekowac za zaufanie oraz wsparcie naszych dziatan
jakie Spotka otrzymata w minionym roku. Majac $wiadomo$¢ wysokich Panstwa oczekiwan
dotozymy wszelkich staran, aby wyniki finansowe w kolejnych latach byly jeszcze bardziej
satysfakcjonujace. ChcielibySmy  réwniez  serdecznie  podziekowa¢  wszystkim

wspotpracownikom Spétki za istotne wsparcie oraz zaangazowanie we wspdtprace.



Szczegodlne podziekowania nalezg sie réwniez wszystkim pracownikom e-Muzyka S.A., ktérych
zaangazowanie, doswiadczenie i wiedza tworzg wartosc firmy oraz umozliwiajg jej dynamiczny
rozwoj.

Wierzymy, iz rok 2012 bedzie dla Spétki rokiem dynamicznego rozwoju, co znajdzie swoje

odzwierciedlenie w wynikach Spotki oraz wzroscie jej kapitalizacji.

Zarzad e-Muzyka S.A.

Wiceprezes Zarzadu

Jan Ejsmont




Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

Lp w PLN w EURO
01.01.2010- 01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2011-
31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011

1 Przychody za sprzedazy

ogolem 11311 864,38] 14 469 668,01 2 856 315,02 3276 052,35
2 | Zysk (strata) z

dziatalnosci operacyjnej | -2 761 315,51 1325209,41| -697 249,07 300 038,36
3 | Zysk (strata) brutto -2 831 169,09| 1333 740,73| -714 887,53 301 969,92
4 |ZYSK/STRATA

NETTO -2926 735,47 1076 132,52| -739 018,63 243 645,29
5 | Przeplywy pienigzne

netto razem 396 674,85 132 448,90 100 162,83 29 987,52
6 | Aktywa trwale 2010 058,05 2994 560,98| 507 551,97 677 993,34
7 | Aktywa obrotowe 3317 333,82 3942762,43| 837647,10 892 673,98
8 | Aktywa razem 5327391,87] 6937323,41]1345199,07| 157066732
9  |Naleznosci

krétkoterminowe 138242824 1617484,71| 349 071,60 366 211,90
10 |Inwestycje

krétkoterminowe 403 977,65 536 426,55| 102 006,83 121 451,40
11 | Zobowigzania

krotkoterminowe 2391 622,10] 2387575,25| 603 899,22 540 566,76
12 | Kapital wlasny 1560 151,76 2636284,28| 393 947,87 596 876,54
13 | Kapitat zakladowy 751 666,60 751 666,60| 189 800,42 170 183,53

Powyzsze dane finansowe za lata 2010 i 2011 zostaly przeliczone na EURO wedlug sredniego
kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31.12.2010 i 31.12.2011 roku i

WYynoszacego:

31.12.2010r. 3,9603 PLN za 1 EURO
31.12.2011r. 4,4168 PLN za 1 EURO



OSWIADCZENIE SPOLKI E-MUZYKA S.A.

Zarzad Spotki e-Muzyka S.A. o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy roczne
sprawozdanie finansowe za 2011 rok, jak i dane poréwnywalne, sporzgdzone zostaty
zgodnie z obow'iazujacymi zasadami rachunkowo$ci oraz ze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje finansowa i majatkowa Spotki oraz ‘jej wynik
finansowy, a takze ze sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok 2011 zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiagnig¢ Spétki oraz jej sytuaciji, w tym opis podstawowych

ryzyk i zagrozen.

Warszawa/dn. 9.03.2012r.

Wiceprezes Zarzad

Jan Ejsmont




OSWIADCZENIE ZARZADU E-MUZYKA S.A.

dotyczace wyboru podmiotu dokonujacego badania sprawozdania
finansowego za rok 2011

Zarzad e-Muzyka S.A. o$wiadcza, iz podmiot uprawniony do badania spfawozdar’w
finansowych, dokonujgcy badania sprawozdania finansowego za 2011 rok, zostat
wybrany z rekomendacji Rady Nadzorczej zgodnie z przepisami prawa. Zarzgd
oswiadcza réwniez, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania
sprawozdania, spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o

badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

Wiceprezes Zarzadu :

Jan Ejsmont




SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPOLKI

E-MUZYKA S.A.

za okres

od 01.01.2011r. do 31.12.2011 r.

obejmujace:

1 WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
2 BILANS

3 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

4 RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

5 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE AKCYJNYM

6 DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Sprawozdanie podpisat Zarzqd Spétki:
1. Robert Knaz - Prezes Zarzqdu

2. Jan Ejsmont - Wiceprezes Zarzqdu POAPIS: ..o\
Sprawozdanie sporzqdzit w imieniu Spotki: . 7
3. Piotr Bolminski podpis: (;‘*/QJ{ ....................

Warszawa, dnia 20 lutego 2012 r




Wprowadzenie do sprawozdania finan n. 31.12.2011 i A,

Woprowadzenie do sprawozdania finansowego E-Muzyka.S.A. na dzien 31.12.2011

1. Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dziatalnosci oraz nr w rejestrze sqdowym

Sprawozdanie dotyczy Spétki pod firmg E-Muzyka Spétka Akcy jna z siedzibq w Warszawie przy ul. Zwyciezcéw
18 zare jestrowanq w Krajowym Re jestrze Sqdowym pod numerem 0000283018, Przedmiotem dziatalnosci Spétki
Jjest dziatalno$é w zakresie reprodukce ja nagraf diwiekowych (PKD 2231Z), reprodukc ja nagrah wideo (PKD
2232Z7), pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspec jalizowana (PKD 51708B) pozostala dziatalnosé komercy jna, gdzie
inndzie | nie sklasyfikowana ( PKD 7484B), pozostata sprzedaz detaliczna poza sieciq sklepowq (PKD5263Z),
rozpowszechnianie filméw i nagran wideo ( PKD 9212Z), rekalma ( PKD 7440Z) .

2. Czas dziatania jednostki okreslony w akcie zatozycielskim:

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym
Sprawozdanie obe jmuje rok obrotowy 2011

4. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dane fqczne:

W skiad Spétki nie wchodzq wewnetrzne jedriostki organizacy jne, wiec sprawozdanie nie zawiera danych
facznych.

5. Podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego:
Sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z przepisow ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoséci .

6. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci:

Sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoci gospodarczej w dajace
sig przewidzied przysziosci. Nie istnie jq zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez
Spétke dziatalnodci.

7. Informacje na temat potqczenia spotek
Nie dotyczy.

8. Oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i

W zakresie ewidenc i $rodkéw trwatych

Srodki trwate w ciqgu roku wyceniane sq w cenie nabycia z uwzglednieniem dokonywanych odpiséw

amortyzacy jnych.

Srodki trwate amortyzu je sig metodq liniowq, droga systematycznego , planowanego roztozenia jego wartosci
poczqtkowe| na ustalony okres amortyzacji. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczesniej niz w nastepnym
miesigcu po przyjeciu $rodka trwatego do uzywania. Odpiséw dokonuje sie w rownych ratach co miesiac, Przy
ustalaniu okresu amortyzacji i roczne | stawki amortyzacyjnej uwzglednia sig okres ekonomicznej uzytecznosci
$rodka trwatego.

Amortyzac ja niskocennych srodkéw trwatych o wartodci nie przekraczajace 3,500 zt dokonywana jest
Jjednorazowo w miesiacu przyjecia $rodkéw trwatych do uzywania. Srodki trwate niewielkiej wartosci nie
przekraczajace) 1000 zt moga by¢é odnoszone w koszty Spétki bezposrednio po oddaniu ich do uzywania. Srodki
nie objete ewidenc jq bilansowq (na kontach srodkéw trwatych) np. obce $rodki trwate lub o nieznacznej wartoéci
powinny by¢ ob jete ewidenc jq pozabilansowq,

W przypadku zmiany technologii, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujacych trwetq utrate wartosci
dokonuje sig w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych odpiséw aktualizujacych wartosé érodka trwatego.




W zakresie ewidenci wartosci niematerialnych i prawne

Wartoéci niematerialne i prawne podlegajq umarzaniu i amortyzowaniu metodaq liniowq przy zastosowaniu stawki
amortyzacy jne j uwzglednijacej okres ekonomiczne uzytecznodci.. Wartodci niematerialne i prawne o wartosci
mniejszej mz 3.500 ztotych sq umarzane jednorazowo w miesiqcu nabycia lub rozpoczecia pobierania korzysci z
wykorzystywania tych praw. W innych kwestiach dotyczacych wyceny, o ile to mozliwe mozna stosowaé zasady
okreslone dla $rodkéw trwatych.Koszty zakoficzonych prac rozwojowych prowadzonych przez spitke zalicza
sig do wartodci niematerialnych i prawnych, jezeli koszty te zostanq pokryte wedtug przewidywafi ,
przychodami ze sprzedazy tych produktéw lub zastosowania technologii .Okres dokonywania odpiséw kosztéw
prac rozwojowych nie moze przekraczaé 5 lat.

W zakresie ewidenc i $rodkéw pienieznych

Krajowe $rodki pienigzne i kredyty bankowe wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalne).
Srodki pienigzne i kredyty w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalne;,
przeliczone na zlote polskie wedtug kursu zakupu lub sprzedazy ustalonego dla danej waluty obcej (odrebnie dla
kazde waluty) przez bank dewizowy, z ktérego ustug dana jednostka kerzystaia,

Znajdujqce sig w kasach srodki pienigzne muszq by¢ inwentaryzowane w drodze spisu z natury na ostatni dzief
kazdego roku obrotowego, natomiast zgromadzone na rachunkach bankowych w drodze uzyskania od bankéw
potwierdzenia ich stanu. Ewentualne réznice muszq by¢ wy jasnione i rozliczone w ksiegach roku, za ktéry
sporzadza sig bilans.

Pozostoloéé walut obcych w kasie na dzien bilansowy (na koniec roku), na ktéry sporzqdza sie bilans przelicza sig
wedtug $redniego kursu na ten dzief , ustalonego przez Prezesa NBP. Réznice wartosciowq wynikajacq ze zmiany
kursu waluty wyrazonq w ztotych, odnosi sie: dodatniq na konto .Pozostate przychody finansowe”, a ujemnq na
konto .Pozostate koszty finansowe”.

Przychody i rozchody walut obcych ustala sie w wartodci wynikajace z ich kazdorazowo obowigzujgcych kurséw:

- zakupu - stosowanych do sprzedazy walut (np. za dostawy lub ustugi wykonywane dla kontrahentéw
zagranicznych oraz odsprzedazy dewiz bankowi),

- sprzedazy - stosowanych przy zakupie walut w banku, np. na import.

Réznice kursowe powstate na skutek stosowania réznej wysokosci kurséw dla obliczenia wptywdw i rozchodéw
okreslonych $rodkéw pienigznych bankowych w walutach obeych, jak tez w zwiqzku z zastosowaniem kursu
obowigzujacego w dniu koficzacym rok obrotowy, zalicza sig:

- ujemne - do pozostatych kosztow finansowych,

- dodatnie - od $rodkéw pienigznych do przychodéw finansowych

W zaokresie ewidenc ji kredytéw bankowych

Kredyty bankowe w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalne | oraz wartosci
przeliczone na ziote polskie wg kursu ustalonego dla danej waluty obce przez bank, z ktérego ustug korzystata
dana jednostka. Jezeli w dniu koficzacym rok obrotowy $redni kurs walut obcych rézni sie od kursu przy jetego
przy ustalaniu kredytu bankowego, wartod¢ stanu kredytéw ustala sig wg kursu éredniego w dniu koficzacym rok
obrotowy ustalonego przez Prezesa NBP.

Jezeli kurs walut obcych dla gotéwki i pieniedzy ulokowanych na rachunkach bankowych i kredytéw bankowych
na koniec roku obrotowego rézni sie od kursu przyjetego przy ustalaniu wartosci érodkéw pienieznych i
kredytéw bankowych, ich wartos¢ przelicza sie wediug Sredniego kursu ustalonego na dzief kofczacy rok
obrotowy przez Prezesa NBP,

Natomiast réznice kursowe dla kredytéw splaconych w ciqgu roku ustala sie na dzief wygaéniecia zobowiqzah z
tytutu kredytu,

W zakresie ewidenc i towary | materialy

Materiaty o niewielkim znaczeniu z punktu widzenia kosztéw dziatalnosci, jok tez wymagah kontroli, nabywane w
drobnych ilodciach, np. do celéw gospodarczych i biurowych, winny byé przekazywane po zakupie bezposrednio
do zuzycia | odpisywane w koszty bezposdrednio. Na ostatni dzien roku obrotowego pozostato$é nie zuzytych
materiatéw podlega spisaniu | wycenie wg cen sprzedazy netto. Wycenionq pozostatodciq matericléw zwieksza sie
warto$ zapaséw | zmniejsza zuZycie materiotow.

©




Ewidencjg rzeczowych skiadnikéw majatku obrotowego prowadzi sie w postaci ewidencji wartoéciowe W
ksiegach rachunkowych Spétki oraz ewidenc i ilodciowej w magazynie. Przychody sq wyceniane na podstawie
dokumentdéw zakupu. Zapasy towardw i materiatéw wycenia sig w ciagu roku w cenach zakupu powiekszonych o
naliczone cto oraz oplaty administracy jne zwigzane z zakupem. Wartedé stanu ustala sig na podstawie
weryfikac i stanu magazynowego droga spisu z natury na koniec kazdego miesiqca. Wycena rozchodu stanu
magazynowego jest dokonywana wg metody FIFO. W ciqgu roku réznice powstate przy inwentaryzaci | wycenie
sq ujmowane jako zmiana kosztu wiasnego sprzedanych towaréw i materictéw.

Towary, materialy i opakowania obce w magazynach Spétki sq objete inwentaryzacjq najpézniej na koniec roku

obrotowego.

Wartosé materiatéw i towardw podlega obnizeniu lub spisaniu w przypadku powstania szkody, jak np. pogorszenia
Jakosci, przeterminowania, uszkodzenia, zniszczenia itp. Obnizong warto$é tych skiadnikéw ustala sie w drodze
oszacowania ceny ich sprzedazy, a kwoty odpowiadajace niezawinionemu obnizeniu wartodei zalicza sie do
pozostatych kosztéw operacyjnych.

W zakresie ewidenc ji naleznosci i zobowiqzah

Naleznosci i zobowiqzania wyceniane sq w ciagu roku obrotowego w wartodci nominalnej. Nie rzadziej niz na
koniec roku obrotowego zobowiqzania podlegaja powiekszeniu o naliczone i niezaplacone odsetki. Naleznosci sq
wyceniane zgodnie z zasadq ostroznosci z uwzglednieniem odpiséw aktualizu jacych dotyczacych naleznodci

watpliwych.

zakresie ewidenc ji rozliczeh miedzyokresowych
Koszty dziatalnoci spétki sq rozliczane w czasie zgodnie z zachowaniem zasady wspétmiernosci kosztéw i

przychodéw. Rozrézniamy dwa rodzaje rozliczed: rozliczenia migdzyokresowe czynne (RMC) i rozliczenia
miedzyokresowe bierne (RMB) w sklad ktérych wchodza przychoedy przyszlych okreséw. Do rozliczed
miedzyokresowych czynnych spétka zalicza mienotyfikowane (nie zafokturowane) na dzief bilansowy naleznosci
dotyczqce sprzedazy grudnia danego roku za$ w celu zachowania wspdtmiernodci koszty powigzane z tymi
przychodami ewidenc jonowane sq na rozliczeniach miedzyokresowych biernych, Rozliczenia miedzyokresowe
przychoddw w RMB, dokonywane z zachowaniem ostroznosci obe Jmuja w szczegdlnosci: 1) réwnowartodé
otrzymanych lub naleznych od kontahentéw érodkéw z tytutu Swiadczef, ktérych wykonanie nastapi w
nasteprych okresach (przychody przysziych okreséw) 2) érodki pienigzne otrzymane na sfinansowanie nabycia
lub wytworzenia $rodkéw trwatych i prac rozwo Jowych (dotac je rozliczane w czasie) 3) nie zafakturowane
koszty dotyczqce danego okresu sprawozdawczego.

zakresie ewidenc ji dotacji ze $rodkéw Unii Europe iskie

Przyznana dotacja w momencie wplywu $rodkéw zosta je zaewidenc jonowana w pozycji pasywéw - RMB rozliczenia
miedzyokresowe przychodéw.W przychody biezace okresu (pozostate przychody operacyjne ) dotac Jje odpisuje
sig do wysokosci poniesionych w danym okresie kosztdw kwalifikowanych (pokrywanych dotac Ja). Kwote dotacji
otrzymanq na finansowanie aktywéw trwatych przeksiegowuje sie na konto pozostalych przychodéw
opreracyjnych réwnolegle i proprocjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych od $rodkéw trwatych (wartosci
niematerialnych i prawnych). Jezeli érodek trwaly (wartosé niematerialng i prawna) zostat sfinansowany dotacjq
tylko w pewne czesci, na pozostate przychody operacyjne odnosi sig wylacznie te warto$é, ktéra odpowiada
wielkosci przyznane dotacji. Natomiast w przypadku dotac J! przeznaczone| na realizacje okreslonych dziatan,
nalezy przestrzegaé zasady wspétmiernoéci przychodow uzyskanych z tytulu dotacji z odpowiednimi kosztami
kwalifikowanymi dotyczacymi realizowanego pro jektu,

9. Inne informacje na temat zatqczonego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty i objaénienia do sprawozdania finasowego zawierajq informacje okreélone zatacznikiem Ustawy.
Noty i objasnienia niewystepujace w Spétce lub nie istotne z punktu widzenia wyniku, rentownosci i sytuaciji
majatkowe jednostki zostaly pominiete.
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AKTYWA

AKTYWA TRWALE

Wartosci niematerialne i prawne
Koszty zakonficzonych prac rozwojowych
Wartos¢ firmy

Inne wartodci niematerialne | prawne
Zaliczki na warto$ci niemateriaine i prawne

Rzeczowy majatek trwaly

. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowe] | wodnej

c) urzadzenia techniczne | maszyny

d) $rodki transportu

e) inne &rodki trwate

. Srodki trwale w budowie
. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

Naleznosci diugoterminowe
Od jednostek powiazanych

. Od pozostalych jednostek

Inwestycje diugoterminowe

. Nieruchomosci
. Wartosci niematerialne i prawne
. Diugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych
udzialy lub akcje

inne papiery wartoéciowe

udzielone pozyczki

inne diugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
udziaty lub akcje

inne papiery warto$ciowe

udzielone pozyczki

inne diugoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje diugoterminowe

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2011

nr

noty

N-1
N-1
N-1
N-1
N-1
N-2
N-2
N-2
N-2
N-2
N-2
N-2
N-7
N-7

N-4
N-4
N-4

N-10

N-10

N-10

N-10

N-10

N-10

N-10

N-10

N-10

N-10

N-10

N-10

N-10

N-10

N-10
N-5
N-5
N-5

31.12.2010 31.12.2011
2 010 058,05 2 994 560,98
568 781,00 2 316 070,88
552 981,90 2 244 855,77
0,00 0.00

15 799,10 7121511
0,00 0,00

1 428 357,05 678 490,10
848 505,77 678 490,10
0,00 0,00

B3 663,15 74 367,35
758 528,71 602 055,56
0,00 0,00

6 313,91 2 067,19

579 851,28 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0.00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0.00

0,00 0,00

0.00 0,00

0,00 0.00

0,00 0,00

0.00 0.00

0,00 0,00

0,00 0.00

0,00 0,00

0,00 0,00

12 920,00 0,00
12 920,00 0,00
0,00 0,00




ILANS - AKTYWA ki uzy

-~

[ S I X

AKTYWA OBROTOWE
Zapasy

Materiaty

Pélprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe

Towary

. Zaliczki na dostawy

Naleznoséci krétkoterminowe

. Naleznosci od jednostek powigzanych

a) z tytulu dostaw i usiug, o okresie splaty
do 12 miesigcy

powyzej 12 miesiecy

b) inne

. Naleznosci od pozostalych jednostek

a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty
do 12 miesigcy
powyzej 12 miesigcy

b) z tytulu podatkdw. dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych |

zdrowotnych oraz innych $wiadczen
c) inne

d) dochodzone na drodze sadowej
Inwestycje krétkoterminowe

. Krétkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

udzialy lub akcje

inne papiery warto$ciowe

udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostalych jednostkach

udzialy lub akcje

inne papiery wartoéciowe

udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe aktywa finansowe
c) $rodki pienigne i inne aktywa pienigzne
$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
inne $rodki pieniezne

inne aktywa pienigezne

. Inne inwestycje krotkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

AKTYWA RAZEM

A. na n 31.12.2011

N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-4
N-4
N-4
N-4
N-4
N-4
N-4
N-a
N-4
N-4

N-a

N-4
N-4
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-5

3 317 333,82 3942762,43
261 549,30 663 502,92
0.00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

209 376,17 0,00

52 173,13 663 502,92
1382428,24 1617 484,71
0,00 0,00

0,00 0,00

0.00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

1382 428,24 1617 484,71
1212 387,01 1477 709.65
1212 387,01 1477 709,65
0.00 0,00

143 657,23 112 800,52

26 384,00 26 974,54
0.00 0,00

403 977,65 536 426,55
403 977,65 536 426,55
0.00 0.00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0.00 0.00

0,00 0,00

403 977,65 536 426,55
403 977,65 536 426,55
0,00 0.00

0,00 0,00

0,00 0,00

1269 378,63 1125 348,25
5327 391,87 6 937 323,41




A.
8
I
.
v.
V.
Vi

ViL.
Vil

IX.

.

.

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostalych jednostek

3. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe
1. Ujemna warto$é firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

" ier 31.1

PASYWA

KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY
Kapitat (fundusz) podstawowy

Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (-)

Udzialy (akcje) wiasne (-)
Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubieglych
Zysk (strata) netto
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego(-)

11

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowiazania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

diugoterminowa

krétkoterminowa

3. Pozostale rezerwy

diugoterminowe
krétkoterminowe

Zobowiazania dlugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty | pozyczki

b) z tytulu emisji diuznych papieréw wartosciowych

¢} inne zobowigzania finansowe

d) inne

Zobowiazania krétkoterminowe

8) z tytulu dostaw i ushug, o okresie wymagalinodci

do 12 miesigcy

powyzej 12 miesigcy
b) inne

a) kredyty i pozyczki

b) 2 tytulu emisji diuznych papieréw wartociowych

¢) inne zobowigzania finansowe

d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

do 12 miesigcy
powyzef 12 miesigcy

&) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe

g) z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen

h) z tytutu wynagrodzer

1) inne

ZFSs
inne fundusze

diugoterminowe
krotkoterminowe

PASYWA RAZEM

nr noty

N-3
N-3
N-3
N-3
N-3
N-3
N-3
N-3
N-3

N-5
N-5
N-5
N-5
N-5
N-5
N-5
N-5
N-6
N-6
N-6
N-6
N-6
N-6
N-6
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-5
N-5
N-5
N-5
N-5

31.12.2010 31.12.2011
1560 151,76 2 636 284,28
751 666,60 751 666,60
0,00 0,00

0,00 0,00

3747 022,73 3747 022,73
0,00 0,00

0,00 0,00

-11 802,10 -2 938 537,57

-2 926 735,47 1076 132,52
0,00 0,00

3 767 240,11 4 301 039,13
382 102,35 284 973,43
65 317,05 14 359,26
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

316 785,30 270 614,17
0.00 0,00

316 785,30 270 614,17

99 757,95 0,00
0,00 0,00

99 757,95 0,00
0,00 0,00

0.00 0,00

99 757,95 0,00

0,00 0.00

2 391 622,10 2 387 575,25
0,00 24 265,44

0,00 24 265,44

0.00 24 265,44

0.00 0,00

0,00 0.00

2 391 622,10 2 363 309,81
0,00 0.00

0,00 0,00

295 957,52 98 139,10
1867 199,35 1904 269,04
1867 199,35 1904 269,04
0,00 0,00

0.00 0,00

0.00 0,00

208 404,73 338 189,67
0,00 5 632,00

20 060,50 17 080,00
0,00 0,00

0,00 0,00

0.00 0,00

893 757,71 1628 490,45
0,00 0,00

893 757,71 1628 490,45
0,00 0,00

893 757,71 1 628 490,45
5327 391,87 6 937 323,41




RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Spolki E-MUZYKA S.A. za rok obrotowy 2011

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - WERSJA KALKULACYJNA

31.12.2010 31.12.2011
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 11311 864,38 14 469 668,01
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 11 286 664,38 14 463 568,01
Il. Przychody netto ze sprzedazy towardow i materialow 25 200,00 6 100,00
B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw | materialow: 7 868 596.23 9 796 500,65
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 7 B49 784,20 9785 204,09
Il. Wartos¢ sprzedanych towarow | materiaiow 18.812,03 11 296,56
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 3443 268,15 4 673 167,36
D. Koszty sprzedazy 1313 130,46 1928 836,89
E. Koszty ogoinego zarzadu 1793 915,29 1457 906,75
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 336 222,40 1286 423,72
G. Pozostale przychody operacyjne 687572 56 969,23
I. Dotacje 0,00 39 499,98
I. Inne przychody operacyjne 687572 17 469,25
H. Pozostale koszty operacyjne 3104 413,63 18 183,54
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0.00 0.00
Il. Aktualizacja wartos$ci aktywow niefinansowych 3 087 630,51 0,00
Il. Inne koszty operacyjne 16 783,12 18 183,54
I. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (F+G-H) -2 761 315,51 1325 209,41
J. Przychody finansowe 219143 52 238,23
|. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym 0.00 0.00
od jednostek powigzanych 0,00 0,00
IIl. Odsetki, w tym 280,55 10 743,10
od jednostek powigzanych 0,00 0,00
HI. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0.00
Il. Inne 1910,88 41 495,13
K. Koszty finansowe 72 01 43 706,91
I. Odsetki, w tym: 60 307 .21 43 706,91
- od jednostek powiazanych 0,00 0.00
Il. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
li. Inne 11 737,80 0,00
L. Zysk (strata) z dziafalno$ci gospodarczej (1+J-K) -2 831 169,09 1333 740,73
M. Wynik zdarzer nadzwyczajnych (J.L.-J.11.) 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il. Straty nadzwyczajne 0,00 0.00
M. Zysk (strata) brutto (L+/-M) -2 831 169,09 133374073
0. Podatek dochodowy w tym: 95 566,38 257 608,21
- cz@$¢ odroczona (dodatnia lub ujemna) -7 689,62 2082221
P. Pozostale obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenie straty) 0,00 0.00
ZYSK /| STRATA NETTO -2 926 735,47 1076 132,52

Gl

poopleys. X 0 i 8




PRZEPLYWY PIENIEZNE Spétki E-MUZYKA S.A. za rok obrotowy 2011

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Korekty razem
Amortyzacja
(Zysk)/Strata z tytutu roznic kursowych
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)
(Zysk)/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

Inne korekty
Przeptywy pienigine netto z dzialalnoéci operacyjnej
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnoéci inwestycyjnej
Wplywy
Zbycie wartosci niemateriainych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci | wnip
Z aktywow finansowych, w tym:
w jednostkach powigzanych
w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne | prawne
Na aktywa finansowe, w tym

w jednostkach powigzanych
w pozostalych jednostkach
- nabycie aktywGw finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne
Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wlywy

Wpiywy netto z wydania udzialow (emisji akcji) i innych instrumentow kapitatlowych oraz

dopiat do kapitalu

Kredyty i pozyczki

Emisja dluznych papierdéw wartodciowych

Inne wplywy finansowe
Wydatki

Nabycie udziatow (akcji) wiasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytulu podziaiu zysku

Spiaty kredytow i pozyczek

Wykup diuznych papieréw warto$ciowych

Z tytulu innych zobowigzan finansowych

Piatnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe
Przeplywy pienigine netto z dzialalno$ci finansowej
Przeplywy pienigzne netto razem
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pjenieznych, w tym:
- zmiana stanu $rodkéw pienigznyeh z Witutu réznic kursowych
Srodki pienigzne na poczatek
Srodki pienigzne na koniec ok
- 0 ograniczonej moziiwosci dyspol

POdpiSyi-G‘/Q—/{

01.01-31.12.2010

01.01-31.12.2011

-2 926 735,47 1076 132,52
507491125 1040 044.23
902 495,72 1083 728,55
0,00 0,00

0,00 23 052,58

3 064 444,00 0,00
322 015,68 -97 128,92
-12 662.74 -401 953 62
-635 052.28 -235 056 47
782 044,30 170 718,99
651 626,57 496 683,12
0,00 0,00

2148 175,78 2116 176,75
0.00 0,00

0.00 0,00

0.00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0.00 0.00

0.00 0,00

0.00 0,00

0.00 0,00

0,00 0,00

0,00 0.00
1255023,24 2081 151,48
1255023,24 2081 151,48
0.00 0.00

0,00 0,00

0,00 0.00

0.00 0.00

0,00 0,00

0,00 0.00

0,00 0,00

-1 255 023,24 -2 081 151,48
0.00 395 000,00

0,00 0,00

0.00 0,00

0,00 0,00

0,00 3895 000,00

496 477,69 297 576,37
0,00 0,00

0,00 0.00

0,00 0,00

199 972,89 0,00
0.00 0,00

0,00 0,00

296 504,80 274 523,79
0.00 23 052,58

0,00 0,00

-496 477,69 97 423,63
396 674,85 132 448,90
396 674,85 132 448,90
0,00 0.00

7 302,80 403 977,65
403 977,65 536 426,55
0,00 0.00




ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE AKCYJNYM sporzadzone na dzieri 31.12.2011

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE AKCYJNYM
01.01-31.12.2010  01.01-31.12.2011

Kapitat wiasny na poczatek okresu 4 486 887,23 1560 151,76
-korekly bledow podstawowych - >
-zmiana przyjetych zasad rachunkowosci - =

Kapitat wiasny na poczatek okresu po korektach 4 486 887,23 1560 151,76

Kapitat zakladowy na poczatek okresu 751 666,60 751 666,60

Zmiany kapitatu zaktadowego

zwigkszenia (z tytulu) . -
- wydania udzialow (emisji akcji) - &

zmniejszenia (z tytulu) = -
- umorzenia udzialow (akcji) - =
- pokrycia straty —

Kapitat zakladowy na koniec okresu 751 666,60 751 666,60

Nalezne wplaty na kapitat zakiadowy na poczatek okresu - -

Zmiany naleznych wpiat na kapitat zaktadowy:

zwigkszenia (z tytufu) - -

NaleZzne wplaty na kapitat zakladowy na koniec okresu - -
Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu - -
Zmiany (akcji) udziatow wiasnych:

zwigkszenia - -
zmniejszenia = -
Udziaty (akcje) wlasne na koniec okresu - -
Kapital zapasowy na poczatek okresu 3 576 452,41 3747 022,73
Zmiany kapitatu zapasowego: 170 570,32 -
zwigkszenia (z tytulu) 170 570,32 -
- emisji akcji powyzej wartosci nominainej = =

- z podziatu zysku (ustawowo) 170 570,32 =
- Z podzialu zysku (ponad wymagang ustawowo minimaing wartosc) -
- Z kapitalu z aktualizacji ~ &
zmniejszenia (z tytulu) - -
- pokrycia straty - <
- koszty emisji akcji - 2
Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 3 747 022,73 3 747 022,73
Kapitatu z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - =
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
zwigkszenia (z tytulu) -

zmniejszenia (z tytulu) - -
- zbycia $rodkéw trwalych = -
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -
Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu - -
Zmiany pozostatych kapitalow rezerwowych -
zwiekszenia (z tytutu) = -
dopiata do kapitalu podstawowego = =
inne = -
zmniejszenia (z tytufu) = o
zarejestrowanie kapitalu zakladowego - -
Pozostale kapitaly rezerwowe nal koniec okresu - -
(11 802,10) (2 938 537,57)
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE AKCYJNYM sporzadzone na dzien 31.12.2011

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu -
-korekty bledow podstawowych - =
-zmiana przyjetych zasad rachunkowosci = -

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach - -

zwigkszenia (z tytutu) ~ =

- podzial zysku z lat ubiegtych 2 -
zmnigjszenia (z tytulu) - -

- podzial wyniku finansowego:; = -

- pokrycie straty z lat ubieglych = -

- zwiekszenie kapitalu zapasowego . -

- wyplata dywidendy = =
Zysk z lat ubieglych na koniec okresu - -
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (11 802,10) (2 938 537,57)

-korekty bleddw podstawowych - -

-zmiana przyjgtych zasad rachunkowosci =
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach (11 802,10) (2938 537,57)
zwigkszenia (z tytutu) - -

- przeniesienie straty z lat ubieglych do pokrycia - "

zmniejszenia (z tytulu) - e
- pokryte z obnizenia kapitalu podstawowego < <<
- pokryte z wyniku finansowego = G

Strata z lat ubieglych na koniec okresu (11 802,10) (2 938 537,57)
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (11 802,10) (2938 537,57)
Wynik netto (2926 735,47) 1076 132,52
zysk netto - 1076 132,52
strata netto (2926 735,47) -
odpisy z zysku - -
Kapitat wiasny na koniec okresu 1 560 151,76 2636 284,28
proponowany podzial wyniku finansowego

-zmniejszenie kapitalu zapasowego (2 926 735,47) -
- zwiekszenie kapitalu zapasowego -

Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty) 1560 151,76 2 636 284,28

podpisy...‘('f:“..é.&J 11
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Nota-Ta Wysokos$¢ i $nienie odpistw aktualizujgcych wartos¢ aktywow

Odpisy
Lo pozycia aktywow! skladnik majatku Mtualizeg ‘Wyjadnienie przyczyn
a) | Warto$ci niematenaine | prawne e
b) |Rzeczowy majgtek trwaly 0,00 =
c) |Inwestycie diugoterminowe 0,00
d) | Nale2nosci 107 070,68 | odpis aktualizujacy na naleznosci przeterminowane dhuznika [TAT | Avantis Vitafood.i inne
8)[R migdzy 0.00
0 |Zapasy 0,00
| g)[inwestycje ki 0.00
RAZEM 107 070,68
Nota-7b Poniesione w ostatnim roku | planowane na nastepny rok nakfady na niefinansowe a trwale
Lp Skiadnik majathy trwalego Stan na 01.01.2011 Naklady Spisane R Stan na 31.12.2011 | planowane na rok nastepny |
1. |Wartodci niemateriaine | p W tym: 579 851,28 1692 105,60 2 271 956,88 0,00 $20 000,00
Projekt MOOD 579 851.28 102 105,60 681 956,88 0.00
| |System eMuintegrator 0,00] 1 580 000.00 1,580 000,00] 0,00
Zaliczki na $rodki trwale w budowie, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/
a) 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00
b) 0,00
3. |P ywa niefinansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00
&) 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
b) 0.00
RAZEM 579 851,28 1692 105,60 2 271 956,88 0,00 920 000,00
Nota-Tc P i w im roku | pk na tepny rok naklady na ochrone $rodowiska
- nie wystapily

Nota-7d Koszt wytworzenia $rodkow trwalych w budowie, $rodkow trwalych na wiasne potrzeby,
- nie wystapit

o B2 .




i . N i 1. 11

Nota-8a Struktura rzeczowa i terytorialna przychoddéw ze sprzedaiy

Lp rodzaje dzialalnosci kwota przychodéw
-|sprzedaz produktow 14 463 568,01
-|sprzedaz towarow i ____6100,00
- B - 0,00
" 0,00

e RS 0,00
RAZEM 14 469 668,01

| |wtym sprzedazkrajowa 14 469 668,01
w tym sprzeda na export 0,00

Nota-8b Informacje o dziafalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w
nastepnym,

Lp Rodzaj dzialalnoéci zaniechanej Koszty w 2011 Przychody 2011 Wynik 2011
Brak

RAZEM 0,00 0,00 0,00

Nota-8c Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych oraz o podatku od wyniku na operacjach
nadzwyczajnych

Lp Tytul Kwota W tym podatek
i 1|zyski nadzwyczajnre L 0,00 ___0,00
w tym losowe: S
2|straty nadzwyczajne 0,00 0,00
w tyl-n losowe: T
RAZEM WYNIK 0,00 0,00

19




Informacja dodatkowa Spoétki E-MUZYKA S.A na dzier 31.12.2011

Nota-9a Rozliczenie giéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania
podatkiem dochodowym od wyniku finansowego (zysku/straty) brutto

Lp. Tytut Wartoéé
1 |Zysk brutto . 1333 740,73
2 |Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 443 281,65
- |amortyzacja $rodkéw trwatych w leasingu . 304 269,96
. amortyzacja $rodkéw trwalych_gﬁnansowanygp_ dotacjg . 39 499,98
|- __|odsetki leasingowe o . 23 052,58
- |odsetki budzetowe [ 18 824,17
- |odpis aktualizujacy naleznoci . . 178652,00
____|niewyptacone wynagrodzenie e 5 632,00
(- |ustugi medyczne S, 1432,00
[ ujemne roznice kursowe 476,37
| pozostatenkup 23 942,59
badanie bilansu L 8 500,00
3 |Przychody nie bedace przychodami podatkowymi\ 87 784,98
dotacja PARP . L i 39 499,98
- |dodatnie réznice kursowe- wycena bilansowa naleznosci ___...48285,00
4 |Zwiekszenia kosztéw podatkowych 374 993,34
- _|koszty leasingowe 374 993,34
| __5__|Przychody lat poprzenich 0,00
. S ——— 0,00
6 |Inne tytuly rézniace podstawe opodatkowania L T [ 68 000,00
rezerwa [ . 68 000,00
I O PSS SE: ST, 0,00;
= . L L 0,00
7 |Strata podatkowa - 1246 244,06
8 |Zwolnienia i ulgi L . 0,00
- . ____0,00
: 0,00)
9 |Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 1 246 244,00
10 |Podatek dochodowy 19% 236 786,00
Nota-9b Ustalenie aktywow/rezerw z tytulu podatku odroczonego
Lp. Tytut Podstawa Kwota (19%)
1. |Aktywa z tytulu podatku odroczonego na dzieri 01.01.2011: 68 000,00) 12 920,00
2. |Aktywa z tytulu podatku odroczonego na dziefi 31.12.2011wtym: | = 000 0,00
- L B 0,00 0,00
= . e = | 0,00 0,00
3. |Rezerwa z tytulu podatku odroczonego na dzieri 01.01.2011 _343773,95 65 317,05
4. |Rezerwa z tytulu podatku odroczonego na dzier 31.12.2011 75 575,08 14 359,26
podpisy: 20
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Nota-12 Objaénienie struktury $rodkéow pieniginych przyjetych do rachunku przeplywow pieniginych

ZMIANA STANU POZYCJI BILANSOWYCH 2011
1. Wartosci niematerialne i prawne -1 747 289.88

2. Rzeczowy majatek trwaly 749 B66,95

3. Naleznoéci diugoterminowe 0,00

4, Inwestycje diugoterminowe 0,00

5. Nieruchomosci 0.00
6. Wartosci niematenalne | prawne 0,00
7 Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 12 920,00
8 Zapasy -401 953,62
9. Naleznoéci krotkoterminowe -235 056,47
10. Inwestycje krétkoterminowe 132 448,90
1. Srodki pieniezne | inne aktywa pienigzne 132 448,90

Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00

12. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 144 030,38

13. Kapital (fundusz) podstawowy 0.00

14, Nalezne wplaty na kapital podstawowy (-) 0.00

15. Udzialy (akcje) whasne (-) 0.00

16. Kapital (fundusz) zapasowy 0.00

17. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0.00

18. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00

19. Zysk (strata) z lat ubieglych -2 926 735,47

20. Zysk (strata) netto 4 002 B67 99

21. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego(-) 0,00

22, Rezerwy na zobowigzania -97 128,92

23. Zobowiazania diugoterminowe -99 757.95

24, Zobowigzania krotkoterminowe -4 046,85

25, Rozliczenia miedzyokresowe 734 732,74

KOREKTY | WYLACZENIA Z TYTULU ROZNIC KURSOWYCH

26. Zysk/strata z tytutu roznic kursowych dziatainosci operacyjnej 0.00

27. Zysk/strata z tytulu roznic kursowych dzialalnosci inwestycyjnej 0.00

28. Zysk/strata z tytulu réznic kursowych dzialalno$ci finansowej 0,00

KOREKTY | WYLACZENIA Z TYTULU ODSETEK
29. Odsetki z tytulu leasingu 23 052,58
30. Odsetki od pozyczek i kredytow otrzymanych 0.00
KOREKTY | WYLACZENIA INNYCH POZYCJI WYNIKOWYCH

31. Amortyzacja 1083 728,55

32, Zysk/strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00

33. Zysk/strata ze zbycia inwestycji 0,00

34, Dywidendy i udzialy w zyskach 0,00

INNE KOREKTY | WYLACZENIA

a5, Inne wydatki inwestycyjne w tym: 0,00
a)
vyf.......

36. Inne wydatki finansowe w tym: 274 523,79
a) |raty kapitalowe z tytulu leasingu 274 523,79
b)|......

37.  |Inne wplywy inwestycyjne w tym 0,00
a)l.

b)

38, Inne wplywy finansowe w tym: 395 000,00
a)| dotacja PARP 395 000,00
b)

podpisy
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Informacja dodatkow. ki E-MUZYKA S.A. na dzier 31.12.2011

Nota-13a Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego:

nie wystapity

Nota-13b informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym,

nie wystapity

Nota-13c¢ Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym
metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, jezeli wywieraja one istotny
wplyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang
zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

Spoika nie wprowadzata zmian zasad rachunkowosci w roku obrotowym

Nota-13d Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy;

Pozycja Rodzaj transakcji Kwota Wyjaénienie

nie wystapity

Nota-13e Informacje o nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na najwyZszym szczeblu grupy kapitalowej, w ktérej sktad wchodzi spéika jako Jjednostka
zalezna

NFI EMPIK MEDIA & FASHION S.A. ul. Marszatkowska 104/122 00-017 Warszawa

Nota-13 f Informacje o nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na najnizszym szczeblu grupy kapitatowej, w skfad ktérej wchodzi spétka jako jednostka
zale#na, nalezacej jednoczesénie do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w nocie 12e

Nie dotyczy.
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OPINIA
wraz z raportem

z badania
sprawozdania finansowego

e-Muzyka S.A.

za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku

ALP Group Sp. z o.0.
Warszawa, 29 lutego 2012 roku



e-Muzyka S.A.
Opinia niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
e-Muzyka spétka akcyjna

Dla Akcjonariuszy e-Muzyka spoétka akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zatagczonego sprawozdania finansowego e-Muzyka spétka akcyjna z siedziba
w Warszawie, ul. Zwyciezcéw 18, na ktdre sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie aktywoéw i pasywow
wykazuje sume 6 937 323,41 ztotych;

3) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujgcy zysk netto w kwocie 1 076 132,52 ztotych;

4) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy obejmujgcy okres od dnia 1 stycznia
2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote
1076 132,52 ztotych;

5) rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy obejmujacy okres od dnia 1 stycznia 2011
roku do dnia 31 grudnia 2011 roku wykazujacy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych
o kwote 132 448,90 ztotych;

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki e-Muzyka spoétka akcyjna.

Zarzad Spotki badanej oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, ze zm.), zwanej dalej
,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansowg, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddw
i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

ALP Group Sp. z 0. 0. 2
ul. Odrowaza 15, 03-310 Warszawa;

SR dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS, nr KRS 389294, NIP 5242737801, REGON 142984213

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych —numer 3718



e-Muzyka S.A.
Opinia niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a)

b)

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spétki
e-Muzyka spdtka akcyjna na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

zostato sporzgdzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy spofki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki e-Muzyka spétka akcyjna jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

dodis
X0 J’) \/AL

Kluczowy Biegty Rewident Adriana Labuda
wpisany do rejestru biegtych rewidentéw pod numerem 9326

Przeprowadzajacy badanie sprawozdania finansowego w imieniu ALP Group Spétka z o.0., spotki
wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod pozycjg 3718 z siedzibg w Warszawie,

ul. Odrowaza 15.

Warszawa, dnia 29 lutego 2012 roku
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RAPORT

uzupetniajgcy opinie
z badania sprawozdania finansowego

e-Muzyka spoétka akcyjna

za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku

ALP Group Sp. z o0.0.
Warszawa, 29 lutego 2012 roku
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Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 r. spotki e-Muzyka spotka akcyjna sporzadzony przez kluczowego biegtego rewidenta Adriane
Labude nr ewidencyjny 9326.

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 6 937 323,41 ztotych;

3) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 1 076 132,52 ztotych;

4) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy obejmujacy okres od dnia 1 stycznia
2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote
1076 132,52 ztotych;

5) rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy obejmujgcy okres od dnia 1 stycznia
2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkéw
pienieznych o kwote 132 448,90 ztotych;

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta.
Integralng czescig niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe.

Warszawa, dnia 29 lutego 2012 roku
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Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace jednostke, ktérej sprawozdanie finansowe zostato zbadane

1. e-Muzyka S.A. zwana dalej Spodtka, prowadzi swojg dziatalnos¢ w oparciu o Kodeks Spétek
Handlowych. Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie, przy ul. Zwyciezcéw 18.

2. Akt zatozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego, przed notariuszem Kinga
Natecz w Kancelarii Notarialnej w Warszawie w dniu 25 kwietnia 2007 roku (Rep. A nr
5987/2007). Ostatnia zmiana statutu spotki akcyjnej dokonata sie aktem notarialnym Rep. A nr
4950/2011 z dnia 21 kwietnia 2011 roku.

Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, w dniu 17 lipca 2007 roku Spdtka zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000283018. Ostatniego aktualnego odpisu z Krajowego Rejestru
Sadowego dokonano w dniu 10 lutego 2012 roku.

3. Spdtka posiada nadany jej w numer identyfikacji podatkowej NIP 525-22-83-968 oraz
statystycznej w systemie REGON 015589685.

4. Przewazajagcym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest dzierzawa wtasnosci intelektualnej i
podobnych produktéw, z wyfaczeniem praw chronionych prawem autorskim (PKD 77.40.Z)
Szczegdtowy zakres dziatalnosci Spotki zawarty jest w KRS.

5. Kapitat podstawowy Spétki na dzien bilansowy wynosit 751 666,60 zt i dzielit sie na 7516 666
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Na dzien bilansowy wartosé kapitatu wtasnego byta

dodatnia i wynosita 2 615 648,28 zt.

Akcje w Spétce na dzien bilansowy byty objete w sposéb nastepujacy:

Akcjonariusz llos$¢é akcji Warto$é akcji wzt % posiadanych gloséw
NFI Empik Media & Fashion S.A. 4931818 493 181,80 65,61
Robert Knaz 1100000 110 000 14,63
Pozostali akcjonariusze 1484 848 1484 848,80 19,76

7 516 666 751 666,60 100,00

W dniu 24.02.2011 roku Spoétka IQ Partners S.A. posiadajaca 666 666 akcji spotki badanej oraz
spotka Capital Partners S.A. posiadajgca 3 733 332 akcji spotki badanej zbyty na rzecz inwestora
finansowego NFI Empik Media & Fashion S.A. wszystkie posiadane akcje Spétki e-Muzyka S.A.

6. Rokiem obrotowym Spoétki jest rok kalendarzowy.

7. W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku i do dnia zakonczenia badania
w sktad Zarzadu wchodzili:

Robert Knaz - Prezes Zarzadu
Jan Ejsmont - Wiceprezes Zarzadu

8. W okresie objetym badaniem i do dnia zakonczenia badania sktad Rady Nadzorczej byt
nastepujacy:

Dariusz Stolarczyk - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
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Marek Minkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Szymanski - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Puczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

Wtodzimierz Piotr Kobaj - Cztonek Rady Nadzorczej

9. W roku obrotowym byty przeprowadzane nastepujgce kontrole zewnetrzne:

e W dniu 03.11.2011 r., przez Urzad Skarbowy Warszawa Praga zostaty przeprowadzone
czynnosci sprawdzajgce w aspekcie poprawnosci pobrania przez spoétke zryczattowanego
podatku dochodowego od osdb fizycznych oraz zgodnosci z deklaracjg PIT-8AR za 2010 rok.
Protokdt pokontrolny nie wykazat nieprawidtowosci.

e W dniu 21.10.2011 r., przez Panistwowg Inspekcje Pracy zostata przeprowadzona kontrola
stanu realizacji nakazu nr 15283-5317-K058-Nk01/10 z dnia 27.10.2010 r. zawierajgcego 1
decyzje nakazowa. Sporzadzony z kontroli protokdt wskazat ze spotka zrealizowata decyzje
zawartg w nakazie.

10. Badana spoétka wg stanu na koniec badanego okresu nie posiadata udziatéw i akcji w innych
jednostkach.

11. Spétka wchodzi w sktad grupy kapitatowej NFI Empik Media & Fashion S.A. z siedzibg w
Warszawie.

12. Siedziba Spétki znajduje sie w wynajetym lokalu - umowa najmu z 31.03.2009 r. zawarta
z P.O.C. DIPSERVICE z siedzibg w Warszawie.

13. Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego za badany
okres odpowiada firma Forum Rachunkowosci Sp. z 0.0., a w jej imieniu Pan Piotr Bolminski
uprawniony do ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych nr 302/2002.

14. Na koniec badanego okresu Spétka zatrudniata 6 oséb zatrudnionych na umowe o prace.
Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy

1. Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. zostato zbadane przez
podmiot uprawniony WBS Rachunkowos$¢ Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisany
na liste KIBR pod nr 2733 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

2. Dziatalnos¢ Spotki za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. zamkneta sie stratg netto w kwocie
2 926 735,47 zt.

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 28 czerwca 2011 r. zatwierdzito sprawozdanie finansowe
Spotki za 2010 rok (uchwata nr 5/06/2011) oraz uchwatg nr 6/06/2011 zdecydowato strate netto
w kwocie 2 926 735,47 zt pokry¢ z przysztych zyskow spétki.

4. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostato ztozone w Sadzie Rejonowym
w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 1 lipca 2011 roku
oraz zgtoszone do ogtoszenia w Monitorze Polskim B w dniu 12.08.2011 r.

5. Bilans zamkniecia za rok obrotowy 2010 zostat wprowadzony do ksigg jako bilans otwarcia roku
2011.
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Dane identyfikujagce podmiot uprawniony i kluczowego biegtego rewidenta
przeprowadzajgcego w imieniu tego podmiotu badanie sprawozdania finansowego
jednostki

1. Niniejsze badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 2 stycznia 2012 roku,
zawartej pomiedzy e-Muzyka S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Zwyciezcow 18, a firmg ALP Group
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Odrowaza 15. Powyzszg umowe zawarto na podstawie
Uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 20.12.2011 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta zgodnie
z §14 pkt. 18 statutu Spofki.

2.  ALP Group Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowq lzbe Biegtych Rewidentéw liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3718.

3. ALP Group Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident potwierdzajg, iz sg uprawnieni do badania
sprawozdan finansowych oraz spetniajg warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym Spotki e-Muzyka S.A.

4. Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez kluczowego biegtego
rewidenta Adriane Labude nr ew. 9326. Badanie wykonano w siedzibie Spétki, w okresie od 20
lutego 2012 r. do 29 lutego 2012 r. z przerwami.

Oswiadczenia jednostki i dostepnos¢ danych

1. W trakcie badania jednostka udostepnita wskazane przez biegtego rewidenta dane, informacje,
wyjasnienia i osSwiadczenia niezbedne dla potrzeb badania przedtozonego sprawozdania
finansowego.

2. Zarzad Spotki w dniu 29 lutego 2012 roku ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2011
r. oraz o nie zaistnieniu do dnia ztozenia oswiadczenia zdarzen wptywajgcych
w sposob istotny na wielko$¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

3. ALP Group Sp. z 0.0. jest niezalezna od badanej Spoéfki, a zakres planowanych i wykonanych prac
nie zostat ograniczony. Szczegétowos¢ przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego,
wynika ze sporzadzonej i przechowywanej w siedzibie badajgcego dokumentacji rewizyjnej
z badania.

Pozostate Informacje

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych sciganiu, jak
rowniez nieprawidtowosci, jakie wystgpity poza systemem rachunkowosci.
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Cze$¢ analityczna raportu

I Analiza finansowa Spotki

Kluczowe wielkos$ci wyrazone w kwotach bezwzglednych w zt

Réznica 31/12/2011 -

AKTYWA 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010

Kwota % Kwota % Kwota Dynamika

Aktywa trwate 2010058,05 37,73 2994 560,98 43,17 984 502,93 148,98
Wartosci niematerialne i prawne 568 781,00 10,68 2316 070,88 33,39 1747 289,88 407,20
Rzeczowe aktywa trwate 1428 357,05 26,81 678 490,10 9,78 (749 866,95) 47,50
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 920,00 0,24 0,00 0,00 (12 920,00) 0,00
Aktywa obrotowe 3317333,82 62,27 3942762,43 56,83 625 428,61 118,85
Zapasy 261 549,30 4,91 663 502,92 9,56 401 953,62 253,68
Naleznosci krétkoterminowe 1382428,24 25,95 1617 484,71 23,32 235 056,47 117,00
Inwestycje krotkoterminowe 403 977,65 7,58 536 426,55 7,73 132 448,90 132,79
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1269 378,63 23,83 1125348,25 16,22 (144 030,38) 88,65
Aktywa razem 5327 391,87 100,00 6 937 323,41 100,00 1609 931,54 130,22

Réznica 31/12/2011 -
PASYWA 31/12/2010 31/12/2011 31/12;20:/10

Kwota % Kwota % Kwota Dynamika

Kapitat wiasny 1560151,76 29,29 2636 284,28 38,00 1076 132,52 168,98
Kapitat podstawowy 751666,60 14,11 751666,60 10,84 0,00 100,00
Kapitat zapasowy 3747022,73 70,34 3747022,73 54,01 0,00 100,00
Strata z lat ubiegtych (11802,10) (0,22) (2938537,57) (42,36) (2926735,47) 24898,43
Zysk (strata) netto (2926 735,47) (54,94) 1076 132,52 15,51 4002 867,99 XXX
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 3767 240,11 70,71 4301 039,13 62,00 533 799,02 114,17
Rezerwy na zobowigzania 382 102,35 7,17 284 973,43 4,11 (97 128,92) 74,58
Zobowigzania dtugoterminowe 99 757,95 1,87 0,00 0,00 (99 757,95) 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 2391622,10 44,89 2387575,25 34,42 (4 046,85) 99,83
Rozliczenia miedzyokresowe 893757,71 16,78 1628490,45 23,47 734 732,74 182,21
Pasywa razem 5327 391,87 100,00 6937 323,41 100,00 1609 931,54 130,22
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31/12/2010

31/12/2011 Réznica 31/12/2011 -

RZIS 31/12/2010

Kwota %** Kwota %** Kwota Dynamika
Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 11311864,38 99,92 14469668,01 99,25 3157 803,63 127,92
Przychody ze sprzedazy produktow 11 286 664,38 99,70 14 463 568,01 99,21 3176 903,63 128,15
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 25 200,00 0,22 6 100,00 0,04 (19 100,00) 24,21
Koszty dziatalnosci operacyjnej 10975641,98 77,55 13183244,29 99,53 2207 602,31 120,11
Amortyzacja 902 495,72 6,38 1083 728,55 8,18 181 232,83 120,08
Zuzycie materiatow i energii 58 836,27 0,42 47 024,55 0,36 (11 811,72) 79,92
Ustugi obce 2157 601,68 15,25 2408 787,84 18,19 251 186,16 111,64
Podatki i optaty 21 802,02 0,15 18 653,65 0,14 (3 148,37) 85,56
Wynagrodzenia 999 578,30 7,06 774 063,75 5,84 (225 514,55) 77,44
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 102 969,39 0,73 86 766,49 0,66 (16 202,90) 84,26
Pozostate koszty rodzajowe 6713 546,57 47,44 8752922,90 66,08 2039 376,33 130,38
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw 18 812,03 0,13 11 296,56 0,09 (7 515,47) 60,05
Zysk ze sprzedazy 336 222,40 XXX 1286 423,72 XXX 950 201,32 382,61
Pozostate przychody operacyjne 6 875,72 0,06 56 969,23 0,39 50 093,51 828,56
Dotacje 0,00 0,00 39499,98 0,27 39499,98 0,00
Inne przychody operacyjne 6 875,72 0,06 17 469,25 0,12 10 593,53 254,07
Pozostate koszty operacyjne 3104 413,63 21,94 18 183,54 0,14 (3 086 230,09) 0,59
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 3087630,51 21,82 0,00 0,00 (3087630,51) 0,00
Inne koszty operacyjne 16 783,12 0,12 18 183,54 0,14 1400,42 108,34
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (2 761 315,51) XXX 1325 209,41 XXX 4 086 524,92 XXX
Przychody finansowe 2191,43 0,02 52 238,23 0,36 50 046,80 2 383,75
Odsetki 280,55 0,00 10 743,10 0,07 10462,55 3829,30
Inne 1910,88 0,02 41 495,13 0,28 39584,25 2171,52
Koszty finansowe 72 045,01 0,51 43 706,91 0,33 (28 338,10) 60,67
Odsetki 60 307,21 0,43 43 706,91 0,33 (16 600,30) 72,47
Inne 11 737,80 0,08 0,00 0,00 (11 737,80) 0,00
Zysk (strata) brutto (2 831 169,09) XXX 1333 740,73 XXX 4 164 909,82 XXX
Podatek dochodowy - czes¢ biezaca 103 256,00 XXX 236 786,00 XXX 133 530,00 229,32
Podatek dochodowy - cze$¢ odroczona (7 689,62) XXX 20 822,21 XXX 28511,83 XXX
Zysk (strata) netto (2926 735,47) XXX 1076 132,52 XXX 4002 867,99 XXX

**_ udziat procentowy poszczegdlnych przychoddw w sumie przychodéw ogdtem, udziat poszczegdinych kosztéw w sumie kosztow ogdtem,
udziat wyniku z poszczegdlnych rodzajéw dziatalnosci w sumie przychodéw ogétem

Wybrane wskazniki analityczne

Wskaznik 2010 2011 Formuta
Rentownos¢ kapitatu wtasnego -188% 41% wynik finansowy netto/kapitat wtasny
Rentownosé netto sprzedazy -26% 7% wynik flna.nsowy nettf)/przychos:ly ze
sprzedazy produktéw i towaréw

aktywa obrotowe ogétem/ (zobowigzania

Ptynnos¢ - wskaznik ptynnosci "I" 0,90 0,92 krotkoterminowe + RMB + rezerwy na
zobowigzania)
($redni stan naleznosci z tytutu dostaw i
Szybko$¢ obrotu naleznosci 28 dni 34 dni ustug* 365)/przychdd netto ze sprzedazy
produktéw i towarow)

($redni stan zobowigzania z tytutu dostaw i

Szybkosé obrotu zobowigzan 93 dni 72 dni ustug*365)/ koszty sprzedanych produktdw i

towardow)
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Ogolna ocena dziatalnosci

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikédw pozwala nam stwierdzié, ze:

Wszystkie wskazniki rentownosci w okresie objetym badaniem zwiekszyty sie w poréwnaniu do
analogicznego okresu, czego bezposrednim skutkiem jest wypracowanie przez spoétke wyzszych
zyskdw na poszczegdlnych etapach dziatalnosci. Spotka zwiekszyta, w pordwnaniu do roku
poprzedniego, zysk ze sprzedazy na dziatalnosci podstawowej o 950 201,32 zt, zysk z dziatalnosci
operacyjnej o 4 086 524,92 zt i zysk netto o 4 002 867,99 zi.

Jak mozemy zauwazyé na powyziszym zestawieniu wskaznik ptynnosci "I", opisujgcy zdolnos¢
Spotki do regulowania zobowigzan krétkoterminowych za pomocg swoich aktywéw obrotowych,
polepszyt sie w poréwnaniu do roku poprzedniego i osiggnat wartos¢ 0,92 (poprawa o 0,02).
Bezposrednig przyczyng tego wzrostu jest wyzszy wzrost aktywéw obrotowych nad
zobowigzaniami krétkoterminowymi o kwote 91 629,59 zt. Wysokos¢ tego wskaznika na
poziomie okoto 1 w 2011 roku oznacza, ze Spdtka nie powinna mie¢ problemoéw z regulowaniem
zobowigzan krétkoterminowych za pomocga swoich aktywéw krétkoterminowych.

Wskaznik obrotu naleznosci, opisujgcy S$redni czas potrzebny na regulowanie przez
kontrahentéw swoich naleznosci wobec Spétki, nieznacznie wydtuzyt sie w poréwnaniu do roku
2010 o 6 dni. Bezposrednig tego przyczyna jest wzrost wartosci na 31.12.2011 r. naleznosci
handlowych o0 22% oraz przychoddéw ze sprzedazy o 28%.

Wskaznik obrotu zobowigzan przedstawiajgcy $rednig ilo$¢ dni jakie spotka potrzebowata w
2011 roku na sptaty swoich zobowigzan zmniejszyt sie w poréwnaniu do roku 2010 o 21 dni i
uplasowat sie na poziomie 72 dni. W gtdwnej mierze jest to wynikiem mniejszego % wzrostu
zobowigzan handlowych na koniec 2011 roku w porédwnaniu z % wzrostem kosztéw sprzedanych
produktéw, towaréw i materiatdw. Zobowigzania handlowe wzrosty o 2% zas koszty
sprzedanych produktéw, towardéw i materiatdw o 20% na koniec 2011 roku.

Cze$¢ szczegotowa raportu

Prawidtowos$é stosowanego systemu ksiegowosci i powigzanego z nim systemu
kontroli wewnetrznej

Dokumentacja opisujaca przyjete zasady rachunkowosci

Badana Spodtka posiada dokumentacje spetniajgcg wymagania wynikajgce z art. 10 ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. nr 152 z 2009 r., poz. 1223 ze
zZmianami) opisujgcej przyjete przez nig zasady rachunkowosci.

Zasadnosc i ciggtos¢ stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady wyceny aktywow i pasywéw na dzien ujecia w ksiegach i na dzien bilansowy sg zgodne ze
stosowang politykg rachunkowosci przyjeta przez jednostke. We wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego prawidtowo ujawniono stosowane zasady rachunkowosci, w tym
metody wyceny aktywéw i pasywéw (takie amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jaki ustawa pozostawia
jednostce prawo wyboru.

Dokumentacja operacji gospodarczych
Dowody ksiegowe bedace podstawg zapisow w ksiegach rachunkowych spetniajg wymagania
art. 20 ustawy o rachunkowosci.
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Dowody ksiegowe spetniajg warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosci w szczegdélnosci
w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiegowe s3 rzetelne, kompletne oraz wolne od btedéw rachunkowych. Ogdlnie
spetniajg warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

Badana jednostka nie posiada instrukcji obiegu dowoddéw ksiegowych.

Rzetelnos¢, bezbtednosé i sprawdzalnos¢ ksigg rachunkowych
Ksiegi rachunkowe obejmujg elementy wynikajagce z art. 13 ustawy o rachunkowosci.
Prowadzone sg w technice komputerowej i spetniajg wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.

Zapisy w ksiegach dokonywane sg zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Konta ksigg pomocniczych (ewidencja analityczna) prowadzone sg w sposob prawidlowy i
obejmuja miedzy innymi zakres ogdlny w art. 17 ustawy o rachunkowosci.

Wyniki badania ksigg rachunkowych pozwalajg uznaé je za prowadzone na biezgco i ogdlnie
spetniajgce warunek rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci stosownie do art. 24 ustawy
o rachunkowosci. Zapewnione jest powigzanie dokonanych w nich zapiséw z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

Zabezpieczenie dostepu do danych

Jednostka nie posiada instrukcji zabezpieczenia dostepu do sprzetu komputerowego i do danych
przed niepowotanymi osobami, jednakze programy komputerowe posiadajg wbudowane
systemy zabezpieczen przed nieuprawnionymi uzytkownikami. Ochrone informacji i danych
sprawuje personel ksiegowy biura rachunkowego.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow
Przeprowadzona zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci inwentaryzacja zostata odpowiednio
udokumentowana i powigzana z zapisami ksigg rachunkowych.

Ujawnione w toku inwentaryzacji réznice miedzy stanem rzeczywistym a stanem wykazanym
w ksiegach rachunkowych wyjasniono i rozliczono w ksiegach rachunkowych roku obrotowego,
na ktdry przypadat termin inwentaryzacji.

Ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych
Jednostka posiada poprawny system ochrony danych i archiwizowania:

- dokumentacji, o ktdrej mowa w art 10 ust. 1 ustawy,

- dowoddw ksiegowych,

- ksiag rachunkowych (w tym prowadzonych przy uzyciu komputera),

- dokumentéw inwentaryzacyjnych,

- sprawozdan finansowych,
stosownie do rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

Funkcjonowanie kontroli wewnetrznej

W badanej jednostce nie funkcjonuje kontrola instytucjonalna.

Kontrola funkcjonalna przypisana jest do poszczegdlnych stanowisk, a jej podstawowe zadania
wynikajg z zakresu czynnosci Zarzadu oraz z realizowanej umowy o prowadzenie ksiagg
rachunkowych.
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Kontrola podstawowych operacji dokonywana jest przez pracownikéw podmiotu prowadzacego
ksiegi rachunkowe na poszczegdlnych stanowiskach pracy.

Kontrola dowoddéw ksiegowych pod wzgledem formalnym i rachunkowym dokonywana jest
przez osoby prowadzgce ksiegi, natomiast pod wzgledem merytorycznym przez Zarzad.

Kontrola poprawnosci prowadzenia ewidencji analitycznej i jej zgodnosci z ewdencjg syntetyczng
prowadzona jest na biezgco.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze
sie ono ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich
ewentualnych nieprawidtowosci lub istotnych stabosci tego systemu.

Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczacych niedociagnie¢ w dziataniu systemu kontroli
wewnetrznej.

Informacje o niektorych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Szczegdtowe informacje dotyczace aktywdw i pasywow zostaty przedstawione w informacji

dodatkowej.

V. Elementy sprawozdania finansowego
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia
uzupetniajgce sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy trwajacy od 01.01.2011 r. do
31.12.2011 r. sporzadzone zostaty kompletnie, wg danych i w uktadzie zatgcznika nr 1 do ustawy
o rachunkowosci. Rzetelnie i jasno uzupetniajg i rozszerzajg informacje zawarte w pozostatych
czesciach sprawozdania finansowego.
Bilans oraz rachunek zyskéw i strat zostaty sporzadzone w uktadzie podanym w zatgczniku nr 1
do ustawy o rachunkowosci. Sg one prawidtowo powigzane z ksiegami rachunkowymi badanej
jednostki, wykazujgc sume bilansowg w kwocie 6 937 323,41 zt oraz wynik finansowy netto -
zysk w kwocie 1 076 132,52 zt.
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym zostato sporzgdzone zgodnie z zatgcznikiem nr 1 do
ustawy o rachunkowosci, prawidtowo prezentuje zmiany, ktére wystgpity w kapitale wtasnym
Spotki za rok obrotowy od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. Zestawienie to wykazuje zwiekszenie
kapitatu wtasnego o kwote 1 076 132,52 zt.
Rachunek przeptywdéw pienieznych zostat sporzgdzony metoda posrednig w uktadzie podanym
w zatgczniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Zawarte w nim dane, s3 prawidtowo powigzane
z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiegami Spoétki wykazujac zwiekszenie stanu
srodkdéw pienieznych netto o kwote 132 448,90 zt.

V. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r,,
zostato sporzadzone stosownie do wymogoéw okreslonych w art. 49 ustawy o rachunkowosci.
Prezentowane w nim dane finansowe, sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

VI. Zdarzenia po dacie bilansu
Wg oswiadczenia Zarzadu i badaniem biegtego po dacie bilansu nie zaszty istotne dla badanej
jednostki zdarzenia gospodarcze, ktorych pominiecie w sprawozdaniu finansowym
znieksztatcitoby obraz tego sprawozdania.

ALP Group Sp. z 0. 0. 11
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e-Muzyka S.A.
Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011r.

VII. Zastawy, poreczenia, zobowigzania warunkowe
Wg oswiadczenia Zarzadu nie istniejg nie ujete w sprawozdaniu finansowym zastawy, poreczenia
i zobowigzania warunkowe stwarzajgce ryzyko poniesienia ewentualnych strat w przysztosci.
VIIL. Podsumowanie wynikéw badania i uwagi korncowe

Wyniki badania sprawozdania finansowego jednostki za badany rok obrotowy trwajacy od
01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. upowazniajg do wydania o nim pozytywnej opinii, ktdrg
przedstawia sie oddzielnie.
Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodéw i zapisdw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysokosc rozrachunkéw z budzetem. W zwigzku z tym
moga wystgpi¢ rdznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych,
przeprowadzanych zwykle metodg petng, a ustaleniami zawartymi w raporcie.
Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno ponumerowanych i parafowanych przez biegtego
rewidenta.
il
oo douale
Kluczowy Biegty Rewident Adriana Labuda
wpisany do rejestru biegtych rewidentéw pod numer 9326
Przeprowadzajgcy badanie sprawozdania finansowego w imieniu ALP Group Spétka z o0.0. spotki
wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod pozycjg 3718 z siedzibg w
Warszawie, ul. Odrowaza 15.
Warszawa, dnia 29 lutego 2012 roku
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1. Informacje ogélne o Spéice

1.1. Informacje podstawowe

NAZWA e-Muzyka S.A.

FORMA PRAWNA Spotka Akcyjna

SIEDZIBA Warszawa

ADRES ul. Zwycigzeow 18, 03-941 Warszawa
TELEFON (0 22) 427 31 90

FAX (0 22) 427 31 91

POCZTA ELEKTRONICZNA info@e-muzyka.pl
STRONA INTERNETOWA www.c-muzvka.pl

REGON 015589685
NIP 525-22-83-968
KRS 0000283018

Przewazajacy przedmiot dzialalnosci Spétki - 77, 40, Z Dzierzawa wlasnoéci intelektualnej i podobnych

produktéw, z wylaczeniem praw chronionych prawem autorskim




1.2. Struktura organizacyjna

Na dziefi 31.12.2011r. struktura organizacyjna Spolki przedstawiala sie nastepujaco:

[schemat otganizacyjny Spétki]




2. Informacje o stanie finansowym Spétki

Wyszczegolnienie I jom. I 2010 r. | 2011r.
Wskazniki plynnosci
aktywa obrotowe ogolem/ (zobowiazania
Wskaznik ptynnosci I krétkoterminowe + RMB + rezerwy na 0,90 0,92
zobowiazania)

Wskazniki rentownoscr

Rentownosé aktywow (ROA) (wynik netto / aktywa) *100 % | -54,9 15,5

Rentownoé¢ kapitatow wiasnych
(ROE)

wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy

9, -
produktow i towardw %o 25,8 7,4

Rentownosé netto sprzedazy

Wekasniki zadfuzenia

(zobowiazania ogolem / aktywa ogélem) *100 (bez

Wskaznik ogélnego zadtuzenia ZFSS)

Wekazniki efektywnoscs

przeci¢tne naleznosci z tytulu dostaw i uslug x 365 /

Szybkoéé obrotu naleznoéci przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw at 28 34
przecigtne zobowiazania krétkoterminowe x 365 / .
Ci s i 3 dni
Szybkosé obrotu zobowigzan koszty operacyjne 93 72

Spotka znajduje si¢ w dobrej kondycji finansowej pozwalajacej na dalszy dynamiczny rozwoj. Wzrost
wskaznikéw rentownosci przelozyl sie na wzrost plynnosci Spétki oraz spadek wskaznika ogélnego zadtuzenia.
Nie istnieja zagrozenia dla wlasciwego wywiazywania si¢ przez e-Muzyka S.A. z zaciagnietych zobowiazan oraz
dla realizacji przyjetych przez Spolke planéw rozwoju.

3. Informacje o zmianach w sytuacji majatkowej Spotki

3.1 Informacje o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych

W dniu 24.02.2011 roku Zarzad e-Muzyka S.A. otrzymal od NFI Empik Media & Fashion S.A. informacje o
nabyciu znacznego pakietu akcji e-Muzyka S.A. W wyniku przeprowadzonej transakcji NFI EMF posiadal na
dzied 24.02.2011r. 4 621 818 akcji Spolki, co stanowilo 61,49% w kapitale zakladowym Spétki.

Pozyskanie EMF jako inwestora strategicznego, stanowi kolejny kluczowy etap w rozwoju e-Muzyka
i otwiera przed Spotka wiele mozliwosci. Polaczenie know-how i technologii, jakimi dysponuje e-Muzyka
2 doswiadczeniem, pozycja i potencjalem inwestycyjnym EMF, daje mozliwos¢ wykorzystania kluczowych

synergii i znaczacego zwigkszenia przewagi konkurencyjnej.

3.2. Informacje o gtéwnych inwestycjach krajowych i zagranicznych

e-Muzyka S.A. w 2011 roku realizowala projekt "Wdrozenie systemu B2B, stanowiacego zautomatyzowana
platforme wymiany i zarzadzania tresciami multimedialnymi i metadanymi” dofinansowany ze srodkéw Unii
Europejskiej w ramach dzialania 8.2 Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B, 8 osi
priorytetowej Spoleczeristwo informacyjne - zwigkszanie innowacyjnosci gospodarki Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013.

(wynik netto /kapital wlasny) *100 % -187,6 40,8

% 46,8 34,6




4. Informacje o zatrudnieniu i wynagrodzeniach w Spéfce

4.1 Stan zatrudnienia

Zatrudnienie érednioroczne i stan zatrudnienia na dzieri 31 grudnia 2011 roku.

4.2. Zmiany w zakresie stanu i struktury zatrudnienia

W 2011 roku Spolka miala stabilng strukture zatrudnienia. Nie bylo znaczacych zmian stanu zatrudnienia w

stosunku do okresu poprzedniego.

4.3. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wysokosé wyplaconego wynagrodzenia (w tym $wiadczer warunkowych lub odroczonych).

Lp. Wyszczegdlnienie Wyna(irzf)zemc Uwagi
1. | Wynagrodzenie Zarzadu 305 601,53 -
2. | Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 0,00 =

W 2011 roku osobom pelniacym funkcje w Zarzadzie oraz czlonkom Rady Nadzorczej Emitenta nie zostaly
wyplacone wynagrodzenia, ani nagrody 2z tytulu pelnienia funkcji we wiadzach podmiotéw
podporzadkowanych (zaleznych).
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5. Informacje o dziatalnosci Spétki
51. Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy produktéw, 11 311 864,38 14 469 668,01
2 towar6ow i materialow
o -’ﬁ: Przychody ze sprzedazy produktow 1 11 286 664,38 14 463 568,01

S| e
| Przychody ze sprzedazy towarow i 25 200,00 6 100,00
| materiatéw
5. | Koszt wlasny sprzedazy 7 868 596,23 9796 500,65
"I, | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3 443 268,15 4673 167,36
" F [ Kosaty sprzedazy 1313 130,46 1928 836,89
i Koszty ogélnego zarzadu 1793 915,29 1 457 906,75
i| Zysk (strata) ze sprzedazy 336 222,40 1286 423,72
1} Pozostale przychody operacyjne 6 875,72 56 969,23
| Pozostale koszty operacyjne 3104 413,63 18 183,54
e T Zysk (strata) z dziatalnosci -2761315,51 1325 209,41
.‘izé; operacyjnej
L. | Przychody finansowe 219143 52238,23
| Koszty finansowe 72.045,01 43 706,91
Zysk (strata) przed -2 831 169,09 1133 740,73
opodatkowaniem LB .
" O. | Podatek dochodowy 95 566,38 | 257 608,21
'“_;?' Pozostale obowiazkowe zmniejszenia -7 689,62 20 822,21
Gl zysku (zwigkszenia straty)
Egl?ysk (strata) netto 22926 735,47 1076 132,52

2011 rok byl kolejnym okresem utrzymujacej si¢ tendencji wzrostowej w zakresie przychodoéw z podstawowej
dzialalnosci Spétki. Wygenerowany wzrost przychodow w polaczeniu ze wzrostem rentownosci dziatalnosci

Spotki pozwolil na osiagniecie zysku operacyjnego na poziomie 1 325 209,41 zL.

Odnotowana w roku poprzednim strata z dzialalnosci operacyjnej byla konsekwencja dokonanych odpisow

aktualizujacych, ktére to byly spowodowane ponowna oceng przydatnosci ekonomicznej wybranych projektow

w kontekscie planowanego rozwoju dzialalnosci spotki e-Muzyka oraz zmiang strategii Spolki.




5.2 Wielkoé¢ i struktura sprzedazy
A. wielko$é sprzedazy w 2011 roku

Przychody ze sprzedazy produktow 14 463 568,01 z1
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 6 100,00 zt

Spotka w 2011 roku odnotowala 28 proc. wzrostu przychodéw ze sprzedazy w stosunku do roku 2010.
Osiagniety wzrost przychodéw to w gléwnej mierze pochodna wzrostu sprzedaz pehlych utworéw
muzyczaych tzw. fulltrackéw. W ocenie zarzadu w kolejnych latach udzial tego produktu multimedialnego w
strukturze przychodéw Spolki bedzie jeszcze bardziej znaczacy.

B. struktura sprzedazy w 2011 roku

AN
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Na strukture asortymentows sprzedazy produktéw w 60,78 % zlozyly sie fulltracki (pelne utwory muzyczne)
ringback’i (muzyka, zamiast zwyklego sygnalu oczekiwania na polaczenie) stanowily 20,97%. Z kolei sprzedaz
dzwonkoéw real music wygenerowala 4,63 % obrotow Spélki.

Najwigkszy udzial w przychodach ze sprzedazy stanowi sprzedaz do operatoréw sieci GSM (Polkomtel S.A.,
PTK - Centertel Sp. z 0.0, PTC S.A., P4 Sp z 6.0.)

5.3. Istotne informacje o polityce zaopatrzeniowej

Zakupy realizowane sa w oparciu o indywidualne umowy handlowe z dostawcami. Terminy platnosci

uzaleznione s3 od kontrahenta i wynosza od 15 do 30 dni od daty otrzymania faktury.

Gléwni dostawcy licenciji praw pokrewnych dla e-Muzyki w 2011 roku to 4 najwigksze firmy fonograficzne na
Swiecte tzw. ,,Majors” (Universal Music, Sony Music, EMI Music, Warner Music) oraz lokalne firmy

fonograficzne tzw. ,, Independent™.

5.4. Informacje o najwazniejszych umowach majacych wplyw na dziatalnoéé Spétki

W 2011 roku Spélka kontynuowala wspélprace z dotychczasowymi gléwnymi odbiorcami swoich produktéw.

W IV kwartale 2011 roku Spélka finalizowala negocjacje porozumienia wykonawczego pomiedzy P4 Sp. z o.0.
(operator sieci Play) a e-Muzyka S.A. i FMS Media Sp. z o.0. dotyczace wspélpracy z ww. operatorem w
zakresie dostarczenia przez e-Muzyke produktéw multimedialnych (ringbackéw - muzyka zamiast zwyklego
sygnalu oczekiwania na polaczenie oraz pelnych utworéw muzycznych i stowno-muzycznych tzw. fulltrackéw),
wraz ze stosownymi licencjami w zakresie praw pokrewnych. Sprzedaz przez ww. operatora pelnych utworéw
muzycznych bedzie si¢ odbywala w modelu subskrypeyjnym. Uzytkownik uslugi wnosi¢ bedzie miesieczna
oplate abonamentows (mozliwe s3 rézne warianty), w ramach ktérej otrzymuje dostep do szerokich zasobéw

muzycznych. Podpisane porozumienie wykonawcze wplynelo do Spétki w dniu 11.01.2012r

a)  Umowy 3 dostawcami

13.01.2011r. — wplynal do Spélki podpisany aneks z Warner Music Group Germany Holding GmbH.
Przedmiotem tego aneksu jest udzielenie e-Muzyce licencji pozwalajacej na dystrybucje utworéw muzyczaych

(Fulltrack) z katalogu Warner za posrednictwem Polkomtel S.A., w ramach serwisu Muzodajnia.pl.

30.03.2011r. — wplynal do Spélki podpisany skan umowy z EMI Records Limited. EMI Records Limited jest
brytyjskim oddzialem jednej z czterech najwigkszych wytworni fonograficznych na $wiecie, zaréwno pod
wzgledem liczby sprzedanych plyt, jak i ilosci artystéw w swojej bazie. Przedmiotem tej umowy jest udzielenie
e-Muzyce licencji pozwalajacej na dystrybucje produktéw multimedialnych z katalogu EMI, w szczegélnosci w

ramach serwisu muzodajnia.pl.




16.12.2011r. — podpisanie umowy z Polskimi Nagraniami Sp. z 0.0. w upadlosci ukladowej. Polskie Nagrania
zostaly zalozone w 1956 roku i w czasie swojej ponad pélwiecznej juz dzialalnosci zajmuja sic wydawaniem
gléwnie rodzimych artystéw rozrywkowych, jazzowych i klasycznych. W katalogu Polskich Nagrari znajduje sie
zardwno muzyka wspolczesna, ludowa, metalowa jak i bajki i piosenki dla dzieci. Pozyskanie przez e-Muzyke
licencji na katalog utworéw reprezentowanych przez Polskie Nagrania umozliwi udostepnienie, za
posrednictwem partneréw dystrybucyjnych e-Muzyki, archiwalnych nagrad nalezacych do klasyki polskiej
muzyki rozrywkowej, jazzowej 1 klasycznej, dotychczas nieodstepnych w formatach cyfrowych, szerszemu

gronu odbiorcow.

Baza e-Muzyka zostala wzbogacona ponadto o katalogi: Feniks, Rock Revolution, Ambulans, Tone Industria,

Lion Stage, Soliton, Licomp Empik Multimedia, Supersam Music.

b)  Umowa z PARP

28.06.2011r. - zostala podpisana obustronnie umowa z Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci o
dofinansowanie w ramach dzialania 8.2 Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B, 8 osi
priorytetowej Spoleczeristwo informacyjne - zwigkszanie innowacyjnosci gospodarki Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013 na laczna kwote 916.000,00 zl.
Dofinansowanie jest przeznaczone na realizacje projektu "Wdrozenie systemu B2B, stanowiacego

zautomatyzowang platforme wymiany i zarzadzania tresciami multimedialnymi 1 metadanymi".

6. Czynniki ryzyka

Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych mobilnych ustug dodanych.
Rynek mobilnych ushug dodanych, czyli produktéw i ustug zwiazanych z telefonia komérkows charakteryzuje
si¢ znaczacym stopniem rozwoju i szybkimi zmianami w dostepaych technologiach. To powoduje, iz Emitent
moze nie by¢ w stanie zaoferowaé najnowszych i poszukiwanych przez klientow ustug czy tez moze nie trafic z
wyborem i oferta w aktualne preferencje klientéw. Koszty wprowadzenia do oferty uslug opartych na

najnowszych technologiach moga wygenerowaé znaczace obciazenia finansowe dla spolki.

Ryzyko utraty glownych dostawcow i odbiorcéw.
Dzialalnoé¢ Emitenta oparta jest w znacznej mierze na oferowaniu mobilnych uslug i produktow
multimedialnych wytwarzanych przez podmioty zewnetrzne, przy czym znaczacy udzial w sprzedazy
produktéw maja produkty dostarczane Emitentowi przez kilku znaczacych producentéw oferujacych produkty
oraz ustugi najwyzszej jakosci najbardziej poszukiwane na rynku. Taka sytuacja, gdy znaczacy udzial w
sprzedazy produktéw i uslug Emitenta posiada kilka podmiotéw, rodzi ryzyko uzaleznienia od tych
podmiotéw. W przypadku przerwania wspélpracy z tymi podmiotami moze pojawié si¢ ryzyko znacznego

zmniejszenia sprzedazy i co za tym idzie zmniejszenia udzialu w rynku mobilnych ustug dodanych.
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Ryzyko zwiazane ze zmianami technologicznymi w sektorze IT.
Istotna charakterystyka branzy IT jest szybkos¢ zachodzacych zmian technologicznych, ktére maja swoje
bezposrednie przelozenie na ,zywotno$¢” produktéw i uslug oferowanych na rynku mobilnych ustug
dodanych. Tempo tych proceséw oraz ich zakres powoduje, iz Emitent, aby zachowac swoja pozycje rynkowsg
zmuszony jest do stalej obserwacji rynku pod wzgledem najnowszych produktéw i ushug, jak tez sledzenia
zaplecza technologicznego branzy IT, ktére wplywac bedzie na kierunek rozwoju branzy. Opisana plynnos¢ i
dynamika branzy IT niesie ze soba ryzyko ponoszenia znacznych kosztéw zwiazanych z koniecznosciy

obserwacji rynku, najnowszych produktéw i ushug, jak réwniez najnowszych technologii.

Ryzyko ponoszenia znaczacych nakladéw inwestycyjnych.
Intensywny rozwoéj branzy IT, a w szczegdlnosci mobilnych ustug dodanych, wymaga, w celu utgzymy\vania
oraz powigkszania poziomu sprzedazy, znaczacych inwestycji. Jest to zwiazane z charakterystykaglbraﬂiy, dla
ktérej whasciwe sa szybkie zmiany technologiczne oraz ostra walka konkurencyjna. Te zjawiska niosa ze soba

ryzyko koniecznosci ponoszenia znaczacych nakladéw inwestycyjnych w stosunkowo krétkim okresie czasu.

Ryzyko utraty i trudnoséci w pozyskaniu kluczowych pracownikéw.
Istotnym elementem dla dzialalnosci Emitenta oraz jego pozycji rynkowej jest kadra zarzadzajaca oraz kluczowi
pracownicy dysponujacy specjalistyczna wiedza, doéwiadczeniem i zrozumieniem dla tak specyficznego sektora
jak branza IT. Biorac pod uwage zacieta rywalizacje na rynku uslug internetowych istnieje ryzyko utraty
poszczegolaych czlonkéw kadry zarzadzajacej lub kluczowych pracownikow, poprzez ich przejscie do
konkurencji, co z kolei moze skutkowa¢ zachwianiem biezacej dzialalnosci Emitenta a nawet, doprowadzi¢ do

naruszenia pozycji na rynku ushug internetowych.

Ryzyko wzrostu konkurencji (w tym zagranicznej).
Emitent dziala na szybko rozwijajacym si¢ rynku mobilaych ushug dodanych. Istnicje duze
prawdopodobiefistwo zaistnienia na tym rynku silnej konkurencji, szczegélnie przy wlaczeniu si¢ podmiotow
zagranicznych, posiadajacych znacznie wigksze zasoby finansowe. Ponadto Emitent nie dywersyfikuje znaczaco
swojej dzialalnosci. Moze to spowodowaé duze zagrozenie konkurencyjne, gdy uslugi na podobnym poziomie
zaczna oferowaé krajowe spotki mobilnych ustug dodanych, dzialajace na przyklad w sektorze gier na telefony
komérkowe. Znaczaca konkurencja ze strony innych podmiotéw oferujacych podobne uslugi, moglaby

doprowadzi¢ do zwickszonych kosztow inwestycii.

Ryzyko zwiazane z piractwem muzycznym.
Szeroko rozumiany rynek muzyczny jest w bardzo duzym stopniu zagrozony piractwem. Dzialalno$¢ Emitenta
moze spotkac si¢ z wieloma ryzykami zwiazanymi z piractwem muzycznym, takimi jak:
1/ przekazywanie przez klienta Emitenta produktu dalszym odbiorcom bez pobrania koniecznych oplat i
przekazania ich Spolce;

2/ wykorzystywanie przez inny podmiot, bez koniecznej zgody, produktu Emitenta lub produktu
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podobnego i przekazywaniem go odplatnie lub nieodplatnie osobom trzecim.

Ryzyko zwigzane z awariami komputerowymi.
Dzialalnos¢  Emitenta  jest nierozerwalnie zwigzana z uzyciem komputerébw i  serweréw.
W zwiazku z tym istnieje ryzyko awarii komputerowych, ktére moga doprowadzi¢ w skrajnej sytuacji do
przerwania prowadzenia dzialalno$ci. Awarie komputerdéw i serweréw Emitenta moglyby doprowadzi¢ do
zniszczenia produktéw Emitenta, wstrzymania produkcji, jak réwniez doprowadzi¢ do wycieku bazy danych, w
tym znajdujacych si¢c w niej produktéw. Awarie komputeréw 1 serweréw moga prowadzi¢ réwniez do

wstrzymania wysylania produktéw Emitenta, jak rownies przyjmowania zaméwien.

Ryzyko zwigzane ze spowolnieniem rozwoju mobilnych ustug dodanych. ‘
Aktualna sytuacja na rynku mobilaych ustug dodanych, pomimo znacznej popularnosci ustug dodanych,
pozostaje dynamiczna. W zwigzku z rozwojem technologicznym, zmianami gustow uzytkownikéw ustug
mobilnych i nowymi propozycjami operatoréw, nalezy liczy¢ si¢ ze zmiana popytu na uslugi dodane lub
spowolnieniem tempa rozwoju tychze ustug. Skutkiem takiego spowolnienia bylby, w sposéb oczywisty,

spadek dynamiki rozwoju oraz pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze zmiang systemu udost¢pniania i optacania mobilnych ustug dodanych.
Obecnie utrwalony na rynku system udostepniania uslug mobilnych moze podlegaé¢ zmianom. W szczegolnosci
na kondycje finansowa Emitenta moze mie¢ wplyw zmiana roli lub miejsca firm posredniczacych w dostawie
tychze ustig. Kazda zmiana w systemie pociaga za soba konieczno$é poniesienia przez Emitenta nakladéw
inwestycyjnych, ktére pozwola na dostosowanie si¢ do nowej sytuacji. Fundamentalne zmiany, takie jak
wyeliminowanie posrednictwa w zakresie udostepniania mobilnych ushug dodanych moga skutkowaé zZnacznym

pogorszeniem wynikéw finansowych i utrudnieniami w dzialalnosci Emitenta,

Ryzyko zwigzane z nabywaniem i udostepnianiem licencji.
Emitent  posiada obecnie i planuje nabywac, wiele licencji na korzystanie
z oprogramowania komputerowego. Istniej potencjalne ryzyko, ze Emitent nabedzie licencje od podmiotu
podajacego si¢ za wlasciciela danej licencji lub praw. Roszczenia wobec Emitenta dotyczace naruszenia praw do
programéw komputerowych mogg mieé negatywny wplyw zaréwno na jego dzialalnos¢, jak i sytuacje
finansowa. We wszelkich umowach zwigzanych z nabywaniem licencji Emitent dazy do stosowania
odpowiednich klauzul zabezpieczajacych przed roszczeniami stron trzecich. Nie spos6b jednak w sposéb
definitywny wyeliminowaé wszystkich ryzyk zwigzanych z wykonaniem zawartych uméw lub zakupem licenciji
od podmiotu nieuprawnionego. Pod uwage nalezy wziaé takze mozliwoéé zaistnienia sporu pomiedzy stronami

uméw oraz koniecznosé rozstrzygniecia takich sporow na drodze postepowania sadowego.

Ryzyko zwigzane z niesplacalnoscia naleznoéci od odbiorcéw.
Emitent, zawierajac umowy z odbiorcami, stara sie zapewni¢ jak najdalej idace bezpieczedstwo transakcji
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poprzez odpowiedni, poprzedzony analiza wiarygodnosci, dobér kontrahentéw, a takze poprzez odpowiednia
konstrukcje uméw oraz monitoring biezacych naleznosci i ich egzekucje. Nalezy si¢ jednak liczy¢ z istniejacym
ryzykiem braku splaty naleznosci z tytulu wykonania kluczowych uméw lub wynikajacym z biezacej

dzialalnosci nawarstwieniem si¢ niesplaconych naleznosci, co moze odbi¢ si¢ na sytuacji finansowej Emitenta.

Ryzyko zwigzane z awariami sieci GSM.
Emitent, zajmujac si¢ sprzedaza mobilnych ustug dodanych, musi liczy¢ sie z istniejacym stanem infrastruktury
GSM. Wszelkie awarie sieci GSM moga bowiem mie¢ wplyw na mozliwosé swiadczenia ustug, a co za tym
idzie na przychody osiagane z podstawowej dzialalnosci Emitenta. Awaria sieci GSM i brak mozliwosci
swiadczenia uslug moga wiazaé si¢ takze z niezadowoleniem odbiorcéw oraz spadkiem popularnosci i
wiarygodnosci Emitenta. Natomiast dlugotrwala awaria sieci skutkowaé moze niemoznoscia. udostepniania

mobilnych ustug dodanych, a w konsekwencji przerwa w wykonywaniu podstawowej dzialalnosci Emitenta.

Ryzyko zwigzane z bezpieczefistwem internetowym oraz ochrona danych osobowych.
Oparcie $wiadczenia mobilnych uslug dodanych na infrastrukturze teleinformatycznej wiaze sie z zagrozeniami
typowymi dla sieci informatycznych, czyli ryzykiem wlamania do systemu, paralizu sieci lub kradziezy danych o
udostepnianych uslugach lub danych osobowych podlegajacych rygorowi ustawy o ochronie danych
osobowych. Niebezpieczefistwo wlamania, kradziezy danych teleinformatyczaych lub paralizu systemu wiaze
si¢ z zagrozeniem dla mozliwosci $wiadczenia ustug przez Emitenta. Z kolei kradziez lub udostgpnienie danych
niezgodnie z ustawa o ochronie danych osobowych moze skutkowaé karami przewidzianymi ustawa lub

roszczeniami osob poszkodowanych.

Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego.
Biorac pod uwage, ze specyfika polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmienno$é,
a takze niska jakos¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dzialalnosci Emitenta moga
by¢ szybkie i nieprzemyslane zmiany w przepisach regulujacych branze IT. Moze to wplywac na biezacy
dzialalnosé i pozycje Emitenta poprzez paralizowanie jego decyzji w skutek nicjasnosci, co do uwarunkowati
prawnych, generowanie znaczacych kosztéw w celu dostosowania si¢ do nowowprowadzonych regulacji, jak

réwniez poprzez kosz dane na monitorowanie regulacji prawnych 1 obsluge prawna.
pop ty wy gulacjip ¥ gep

Ryzyko zmiany przepiséw migdzynarodowych.
Sektor IT jest jednym z kluczowych sektoréw gospodarki nie tylko krajowej, ale takze europejskiej, co
powoduje, iz przepisy Wspélnoty Europejskiej w znacznym stopniu reguluja funkcjonowanie branzy IT. To
powoduje, Ze polskie regulacje prawne sa w duzej mierze odzwierciedleniem przepiséw europejskich, co niesie
ze soba element niepewnosci, co do zmian w tych przepisach i konieczno$é monitorowania aktualnego stanu

prawnego jak réwniez tendencji rozwojowych regulacji prawnych.

Ryzyko zmiany sytuacji makroekonomicznej Polski.
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Na realizacje zalozonych przez Emitenta celéw strategicznych wplyw maja, migdzy innymi, czynniki
makroekonomiczne, ktére sa niezalezne od dzialai Emitenta. Do czynnikéw tych zaliczy¢ mozna polityke
rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pieni¢znej, wplywajace na podaz
pleniadza, wysokosci stép procentowych i kurséw walutowych, podatki, wysokosé PKB, poziom inflacji,
wielkos¢ deficytu budzetowego i zadluzenia zagranicznego, stop¢ bezrobocia, strukture dochodéw ludnosci,
itd. Nickorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny spos6b niekorzystnie wplynaé na

dzialalnos¢ i wyniki ekonomiczne osiagane przez Emitenta.

7. Informacje na temat strategii rozwoju Spétki

7.4 Kierunki rozwoju

* rozwdj sieci dystrybucji muzyki i innych produktéw poprzez pozyskanie nowych klientéw:

- rozpoczgcie wspblpracy z operatorami telefonii stacjonarnej

- rozszerzenie wspolpracy z telewizjami kablowymi i satelitarnymi

- rozszerzenie wspélpracy z portalami internetowymi i dostawcami ustug internetowych

- rozpoczecie wspélpracy z sieciami sklepow sprzedajacych muzyke w klasycznej postaci

- uruchomienie ustugi “white label” - umozliwienie sprzedazy lub bezplatnego udostepnienia kontentu
muzycznego (w formie cyfrowej) dla klientow indywidualnych okreslonej firmy/partnera ,,ad-supported mobile

music”
* rozbudowa platformy technologicznej oraz rozwéj ustug

- staly, szeroko rozumiany rozwdéj platformy dystrybucyjnej

- rozw6j nowych form sprzedazy/dystrybucji/udostepniania w oparciu o biezace potrzeby firm
wspélpracujacych z e-Muzyka (subskrypcje etc.)

- rozbudowa technologii zwiazanych z raportowaniem sprzedazy

- pozyskanie nowych Zrédel przychodu ze sprzedazy uslug technologicznych (zarzadzanie serwisami,
marketing, rozliczanie praw zwiazanych ze sprzedaza kontentu cyfrowego)

- sprzedaz ustug zwiazanych z dystrybucja réznorodnych mediéw cyfrowych (innych niz whasne produkty e-
Muzyki)

* poszerzanie katalogu produktowego e-Muzyki

- stale powickszanie katalogu muzycznego (audio) poprzez pozyskiwanie nowych uméw licencyjnych oraz
biezaca digitalizacja katalogéw firm fonograficznych w ramach uméw juz zawartych
- pozyskanie kolejnych katalogéw videoklipéw muzycznych oraz ich digitalizacja

- rozszerzenie oferty audiobook’éw

14




- poszerzanie bazy e-Muzyka o nowe produkty multimedialne
7.2. Plany na najblizsze lata 2012-2013

- 10zw6j portalu Muzodajnia (we wspélpracy z Polkomtel) - rozszerzanie bazy kontentu, nowe funkcjonalnogci
- wsparcie uruchomienia réznorodnych form sprzedazy kontentu cyfrowego na portalu EMPiK.com oraz w
innych serwisach w grupie NFI EMF

- rozwoj subskrypeyjnego modelu sprzedazy ringbackéw

- rozw6j serwisu Mood (kanaly muzyczne odstuchiwane w streaming’u) w serwisach operatordw telewizyjnych
(kablowych i satelitarnych)

- proba wykorzystania potencjalu uruchomienia przez operatoréw sieci komérkowych formy platnosci SMS
Premium MT (subskrypcje, serwisy dedykowane etc.)

- dystrybucja lokalnego (polskiego) kontentu na rynkach zagranicznych

- stworzenie koncepcji sklepéw profilowanych z muzyka dla okreslonych grup odbioreéw np. muzyka
klasyczna, jazz

- archiwizowanie polskich zasobéw muzycznych

8. Informacje o zmianach w skfadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki

8.1. Zarzad

Na dzied 31.12.2011r. roku w sklad Zarzadu e-Muzyka S.A. wchodzili:
1/ Prezes Zarzadu — Robert Knaz

2/ Wiceprezes Zarzadu — Jan Ejsmont

8.2. Rada Nadzorcza
Na dzied 31.12.2011r. roku w sklad Rady Nadzorczej e-Muzyka S.A. wehodzili:

1/ Dariusz Stolarczyk
2/ Maciej Szymanski

3/ Marek Minkiewicz
4/ Andrzej Puczyaski
5/ W. Piotr Kabaj
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9. Informacje na temat akcjonariuszy Spotki

Kapital zakladowy Spétki wynosil na dzied 31.12.2011 roku 751 666,60 2 i dzielil si¢ na 7 516 666 akeji o

wartosci nominalnej 0,10 (dziesieé groszy) zI kazda.

Lista akcjonariuszy e-Muzyka S.A. na dziedi 31 grudnia 2011 roku.

65,61%

| NETEmpikMedia & 4931818 |  6561% 4931818

il
|| Fashion S.A. !
'3 | Pozostali | 1484848 1975% | 1484848 19,75%

BNFI Empik Media &
Fashion S.A.
@ Robert Artur Knaz

OPozostali

19,75%
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10. Informacje o badaniu sprawozdania finansowego Spétki

W dniu 2 stycznia 2012 roku Spélka zawarla umowe na badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok
2011 z ALP Group Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, tj. podmiotem uprawnionym do badania sprawozdas

finansowych.

11. Autoryzowany Doradca

Funkcje Autoryzowanego Doradcy na rzecz e-Muzyka S.A. w 2011 roku pelnit Dom Maklerski Capital
Partners S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Krélewskiej 16. Wynagrodzenie Domu Maklerskiego Capital
Partners S.A. wyniosto w 2011 roku 18.000,00 z! netto.

W dniu 31 stycznia 2012 roku wygasta Umowa na $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradey z Domem

Maklerskim Capital Partners S.A.

Warszawa 24.02.2012¢.

Wiceprezes Zarzadu _—~

=

Jan Ejsmont
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