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DOKUMENT INFORMACYINY

e-Muzyka Spoétka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie
ul. Poselska 29a, 03-931 Warszawa
www.e-muzyka.pl

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia 1.816.666 akcji serii E o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ gr) kazda, 1.816.666 praw do akcji serii E oraz 5.450.000 praw poboru
akcji serii E do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako Alternatywny System
Obrotu przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy Dokument Informacyjny zostal sporzadzony w zwiazku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gielde Papieré6w Wartosciowych
w Warszawie S.A., przeznaczonym gitownie dla spotek, w ktoérych inwestowanie moze
by¢ zwigzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia, ani wprowadzenia tych instrumentéow do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub ré6wnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ sSwiadomi ryzyka jakie niesie za soba inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze
stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia AUTORYZOWANY DORADCA
Dokumentu Informacyjnego:

21 sierpnia 2008 r. DOM MAKLERSKI

CAPITAL PARTNERS
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Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy:

Firma: Dom Maklerski Capital Partners S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Krélewska 16, 00-103 Warszawa
Telefon: +48 22 330 68 88

Faks: +48 22 330 68 89

Adres poczty: biuro@dmcp.com.pl

Adres strony: www.dmcp.com.pl

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Andrzej Przewoznik - Prezes Zarzadu
Pawet Sobkiewicz - Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczamy:

Dziatajac w imieniu Domu Maklerskiego Capital Partners S.A., jako
Autoryzowanego Doradcy, 2Ze niniejszy Dokument Informacyjny =zostal
sporzadzony zgodnie z wymogami okresionymi w Zalaczniku Nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwala Nr 147/2007 Zarzadu
Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007r.
(z pbézniejszymi zmianami), oraz ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie
z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta, informacje
zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym oraz, Ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogiyby
wplywac na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych
do obrotu, a takze Ze opisuje on rzeteinie czynniki ryzyka zwiazane z udzialem
w obrocie danymi instrumentami.

PREZES ZARZADU EZES ZAFIZQDU
Andrzej Przewoénike

Andrzej Przewoznik Pawet Sobkiewicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2008 r.
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Oswiadczenie Emitenta:

Spoika: e-Muzyka S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Poselska 29a, 03-931 Warszawa
Prezes Zarzadu Robert Knaz

Wiceprezes Zarzadu Grzegorz Samborski

Telefon: +48 22 427 31 90

Faks: +48 22 427 31 91

Poczta info@e-muzyka.pl

Adres strony www.e-muzyka.pl

Osoby dziatajace w imieniu Emitenta:
Robert Knaz - Prezes Zarzadu
Grzegorz Samborski - Wiceprezes Zarzadu

Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ za wszystkie informacje zamieszczone w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym.

Dziatajac w imieniu e-Muzyka S.A. jako osoby odpowiedzialne za informacje zawarte
w niniejszym Dokumencie Informacyjnym stwierdzamy, ze zgodnie z naszg najlepszg
wiedzg i przy dotozenju nalgzytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte
w niniejszym Dokumei
faktycznym, i ze nie

Grzegorz Samb@rski
Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2008 r.
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1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, sie dziba i adres
Emitenta, wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adre  sem

gtbwnej strony internetowej

I poczty elektronicznej ,

identyfikatorem wedlug wila $Sciwej klasyfikacji statystycznej
I numerem wedtug wta sciwej identyfikacji podatkowe.

Firma Emitenta e-Muzyka S.A.
Kraj siedziby Polska
Siedziba Spotki Warszawa

Forma prawna

Spoétka akcyjna

Przepisy prawa

Prawo polskie, zgodnie z KSH

Adres siedziby

ul. Poselska 29a, 03-931 Warszawa

Adres gtdwnego miejsca prowadzenia
dziatalnosci

ul. Poselska 29a, 03-931 Warszawa

Numery telekomunikacyjne

tel. +48 22 427 31 90
fax +48 22 427 31 91

Poczta elektroniczna

info@e-muzyka.pl

Strona internetowa

www.e-muzyka.pl

REGON 015589685
NIP 525-22-83-968
KRS 0000283018

2. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto $¢ nominalna i oznaczenie
emisji instrumentow finansowych, ktére maj g by¢é przedmiotem
wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie.

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie
0 wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez

Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

(,NewConnect”) nastepujacych

papieréw wartosciowych wyemitowanych przez Spoétke:

- 5.450.000 jednostkowych Praw Poboru Akcji Serii E, zwyklych na okaziciela
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

- 1.816.666 Praw do Akcji Serii E, zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt

(dziesie¢ groszy) kazda,

- 1.816.666 Akcji Serii E, zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢

groszy) kazda.
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3. Podstawa prawna emisji instrumentow finansowych

Podstawa prawng emisji papierdw wartosciowych objetych niniejszym Dokumentem
Informacyjnym jest uchwata nr 13 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta
z dnia 24 czerwca 2008 roku. Zgodnie z jej postanowieniami emisja akcji serii E jest
skierowana do dotychczasowych akcjonariuszy z zachowaniem prawa poboru. Trzy
jednostkowe prawa poboru uprawniajg do ztozenia zapisu na jedng akcje serii E.

Tres$¢ uchwaty zostata podana do publicznej wiadomosci raportem biezgcym nr 22/2008
w dniu 25 czerwca 2008r. oraz skorygowanym raportem biezacym nr 23/2008 w dniu
27 czerwca 2008r.

W dniu 22 lipca 2008 roku na podstawie upowaznienia zawartego w § 1 ust. 8 uchwaly
Nr 13 ZWZ Spotki z dnia 24 czerwca 2008 roku, Zarzad Emitenta ustalit cene emisyjng
akcji serii E na 1,00 (jeden zitoty) zt za kazda akcje. (Raport Biezacy nr 25/2008 z dnia
22 lipca 2008 r.).

Zapisy w pierwszym terminie prawa poboru przyjmowane bedg w dniach 1-12 wrzes$nia
2008 r. Przydziat akcji, na ktére zapis zostat ztozony w pierwszym terminie nastgpi
w ciggu 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow. Terminy te zostaty podane we
whniosku o publikacje ogtoszenia w MSiG (Raport Biezacy nr 26/2008 z dnia 31 lipca 2008
r.).

O terminach skfadania zapiséw i przydziatu akcji serii E w drugim terminie wykonania
prawa poboru Emitent poinformuje za pomoca ogtoszenia w MSiG oraz Raportu Biezgcego.

Emitent przewiduje, ze obrot prawami poboru akcji serii E w ASO rozpocznie sie
okoto 20 sierpnia 2008 roku, a zakonczy sie 8 wrzesnia 2008 roku. Przewidywany termin
wprowadzenia PDA serii E do obrotu na ASO, to listopad 2008 r. Akcje serii E bedq
przedmiotem wniosku o wprowadzenia do obrotu na ASO po ich uprzedniej rejestracji
przez witasciwy dla siedziby Spoétki sad rejestrowy.

Raporty biezace, o ktéorych mowa powyzej, sg zamieszczone na stronie internetowej
Emitenta (www.e-muzyka.pl). Dodatkowo tres¢ uchwatlty Nr 13 ZWZ zostata takze
zamieszczona w zatgczniku do niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

4. Streszczenie praw i obowi agzkow z instrumentow finansowych,
przewidzianych swiadcze n dodatkowych na rzecz Emitenta
cigzacych na nabywcy, a tak ze przewidzianych w Statucie lub
przepisach prawa obowi agzkach uzyskania przez nabywc e lub
zbywc ¢ odpowiednich zezwole n Ilub obowi gazku dokonania
okre slonych zawiadomie A.

4.1. Akcje

Akcjonariuszom  przystuguja w szczegdlnosci nastepujace prawa majatkowe
i korporacyjne:

Prawo do dywidendy.

Akcjonariusze majq prawo do dywidendy, czyli do wudzialu w zysku wykazanym
w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat
przeznaczony przez ZWZ do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do
liczby akcji. Prawo do dywidendy za dany rok obrotowy powstaje w dniu ustalenia prawa
do dywidendy (zwanym takze dniem dywidendy), okreslonym w uchwale Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia o podziale zysku. Uchwata ZWZ okresla takze dzien wyptaty
dywidendy.
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Akcje Emitenta sg réwne w prawie do dywidendy. Akcje serii E i F Emitenta, zgodnie
z postanowieniami uchwat 13 i 14 ZWZ, uczestniczg w dywidendzie od dnia 1 stycznia
2008 roku. Akcje serii A, zgodnie z postanowieniami Aktu Zatozycielskiego Spoétki z dnia
25 kwietnia 2007 roku oraz akcje serii B i D zgodnie z postanowieniami uchwat nr 3 i 4
NWZ Spoétki z dnia 6 grudnia 2007 roku uczestniczg w dywidendzie od dnia 1 stycznia
2007 roku. Spoétka nie wyptacata dywidendy za rok obrotowy 2007. Caty wypracowany
w tym okresie zysk zostat zgodnie z uchwatg nr 5 ZWZ z dnia 24 czerwca 2008 roku
przeznaczony na kapitat zapasowy.

Prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu i prawo gtosu.

Zgodnie z art. 412 KSH kazdy akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu
(WZ) oraz wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikéw. Petnomocnictwo
powinno by¢ udzielone na pismie pod rygorem niewaznosci. Cztonek zarzadu i pracownik
spotki nie mogg by¢ petnomocnikami na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 9 Ustawy o obrocie warunkiem uczestnictwa w WZ spotki publicznej
z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest ztozenie w jej siedzibie, najpdzniej
na tydzien przed terminem W2Z, $wiadectwa depozytowego wystawionego celem
potwierdzenia uprawnien posiadacza akcji zdematerializowanych do uczestnictwa w tym
WZ. Od chwili wystawienia $wiadectwa depozytowego, akcje w liczbie wskazanej w tresci
$wiadectwa nie moga by¢ przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waznosci albo zwrotu
$wiadectwa wystawiajacemu przed uptywem terminu jego waznosci. Na okres ten
wystawiajacy dokonuje blokady odpowiedniej liczby akcji na tym rachunku (art. 11
Ustawy o obrocie).

Kazdej Akcji Emitenta przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu (akcje nie sg
uprzywilejowane co do gtosu).

Zgodnie z art. 413 KSH akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani
jako petnomocnik innej osoby gtosowa¢ przy powzieciu uchwat dotyczacych jego
odpowiedzialnosci wobec spotki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium,
zwolnienia z zobowigzania wobec spotki oraz sporu pomiedzy nim a spétka.

W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktéorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie,
sg zapisane na rachunkach papierow wartosciowych w domu maklerskim lub w banku
prowadzacym rachunki papierow wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

W zwigzku z prawem do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Emitenta Akcjonariusz
ma prawo do:

- umieszczenia okres$lonych spraw w porzadku obrad WZ, prawo to przystuguje
akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej 1/10 kapitatu, (art. 400 KSH i art. 9 ust. 7
Statutu Emitenta),

- zadania tajnego gtosowania (art. 420 par. 2 KSH),

- przegladania ksiegi protokotdw WZ i zgdania wydania odpisow uchwat (art. 421 par. 3
KSH),

- zaskarzenia uchwal Walnego Zgromadzenia, w przypadku jesli podjeta uchwata jest
sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes spotki lub majaca na
celu pokrzywdzenie akcjonariusza, Uchwata taka moze by¢ na mocy art. 422 par. 1 KSH
zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spotce powoddztwa o uchylenie uchwaty.
Powddztwo o uchylenie uchwaty WZ nalezy wnie$¢ w terminie miesiqca od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od
dnia powziecia uchwaty.

- otrzymania od Zarzadu Spoétki informacji dotyczacych spraw objetych porzadkiem obrad
WZ (art. 428 par. 1-3 KSH). Zarzad jest zobowigzany udzieli¢ akcjonariuszowi zadanych
informacji, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Zarzad
powinien jednak odmowic¢ udzielenia informacji w przypadku, gdy mogtoby to wyrzadzié
szkode spodice albo spdice z nig powigzanej, albo spétce lub spétdzielni zaleznej, w
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szczegdblnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa albo w przypadku gdy udzielenie informacji mogtoby narazi¢ cztonka
zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub administracyjnej. W
uzasadnionych przypadkach zarzad moze udzieli¢ informacji na piSmie nie pdzniej niz w
terminie dwu tygodni od dnia zakonczenia walnego zgromadzenia.

Prawo poboru w ofertach subskrypcji papierow wartosciowych tej samej klasy.

Zgodnie z KSH akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji
w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru). Przy zachowaniu wymogdw,
o ktorych mowa w art. 433 KSH akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa
w czesci lub w catosci w interesie Spotki moca uchwaty WZ podjetej wiekszoscig co
najmniej czterech pigtych gtoséw. Przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co
najmniej 4/5 gtosdéw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowgq
(subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy
uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich
oferowanych im akcji. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpic
w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.
Zarzad przedstawia WZ pisemng opinie uzasadniajgqcq powody pozbawienia prawa poboru
oraz proponowang cene emisyjng akcji badz sposodb jej ustalenia.

Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji.

Zgodnie z art. 474 KSH akcjonariuszom przystuguje prawo do udziatu w majatku Spoétki
pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidacji.
Majatek ten dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego
z nich wptat na kapitat zaktadowy. Statut Spétki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania
w tym zakresie.

4.2. Prawa do Akcji (PDA).

Jedynym prawem z papieru warto$ciowego PDA jest otrzymanie jednej akcji Emitenta
w chwili rejestracji akcji w KDPW. PDA jest zbywalne i moze by¢ przedmiotem obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu.

4.3. Prawa poboru.

Prawo Poboru jest papierem wartosciowym, ktory powstaje na koniec Dnia Prawa Poboru
poprzez rejestracje dokonywang w KDPW. W jej efekcie na rachunku papieréw
wartosciowych kazdego akcjonariusza Spotki pojawia sie tyle Praw Poboru ile posiadat
akcji na koniec Dnia Prawa Poboru. Prawo Poboru jest zbywalne i moze by¢ przedmiotem
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.
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5. Wskazanie 0sOb zarz adzajacych Emitentem, Autoryzowanego
Doradcy oraz podmiotow dokonuj acych badania sprawozda nh
finansowych Emitenta (wraz ze wskazaniem biegtych
rewidentow dokonuj acych badania).

5.1. Zarzad.

Zgodnie ze Statutem Spoétki kadencja Zarzadu trwa 5 lat i sktada sie z od 2 do 5 cztonkéw.
Zarzad wybierany jest na wspodlng kadencje. Kadencja Czionka Zarzadu uptywa z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni
petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka zarzadu. tj. z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009.

. Pan Robert Knaz zostat powofany na stanowisko Prezesa Zarzadu w dniu 17 lipca
2007 roku.

e« Pan Grzegorz Samborski zostat powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu w dniu
17 lipca 2007 roku.

5.2. Autoryzowany Doradca.

Firma: Dom Maklerski Capital Partners S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Krélewska 16, 00-103 Warszawa
Telefon: +48 22 330 68 88

Faks: +48 22 330 68 89

Adres poczty: biuro@dmcp.com.pl

Adres strony: www.dmcp.com.pl

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

« Andrzej Przewoznik - Prezes Zarzadu
« Pawel Sobkiewicz - Wiceprezes Zarzadu

5.3. Podmiot dokonuj acy badania sprawozda i finansowych Emitenta
(ze wskazaniem biegtych rewidentow dokonuj  gcych badania).

Badanie sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2007 przeprowadzit Pan Marcin
Wasil, wpisany na liste os6b uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 9846/7341, dziatajacy w imieniu WBS Rachunkowos$¢ Consulting Sp. z o.0.,
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego i wpisanego na liste pod
numerem 2733.
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Wybrane dane finansowe Emitenta, obejmuj

ace mi

edzy innymi

kapitalizacj e i zobowi gzania, za ostatni rok obrotowy, za ktory
Emitent sporz adzit sprawozdanie finansowe zbadane zgodnie
z obowi gzujacymi przepisami i normami zawodowymi, oraz
dane srodroczne, je zeli Emitent publikowat je na swoim rynku,

sporz gdzone zgodnie z przepisami obowi

azujacymi Emitenta

oraz zbadane zgodnie z obowi agzujacymi przepisami i nhormami

zawodowymi.

Wybrane jednostkowe dane finansowe za rok 200 7.

Wybrane dane finansowe pochodzg z raportu rocznego Emitenta opublikowanego dnia
2 czerwca 2008 roku, a nastepnie uzupetnionego w dniu 9 czerwca 2008 roku. Tresc
Raportu Rocznego jest dostepna na stronach internetowych:

- Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. — www.newconnect.pl

- Emitenta - www.e-muzyka.pl

w PLN

Lp. 01.01.2006- 01.01.2007-

-31.12.2006 - 31.12.2007
1 |Przychody za sprzedazy ogdtem 3 054 629,72 4 135 360,07
2 |Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 480 645,15 108 855,17
3 |Zysk (strata) brutto 480 820,39 110 745,07
4 |Zysk / Strata netto 389 599,39 103 633,07
5 |Przeptywy pieniezne netto razem 305 091,62 529 656,52
6 |Aktywa trwate 184 523,58 675 693,65
7 | Aktywa obrotowe 1 652 986,66 2 655 050,06
8 |Aktywa razem 1 837 510,24 3330 743,71
9 |Naleznosci krétkoterminowe 955 790,06 1219112,89
10 |Inwestycje krotkoterminowe 318 265,47 847 921,99
11 |Zobowigzania krotkoterminowe 630 183,62 533 740,71
12 |Kapitat wtasny 940 623,29 2 464 445,41
13 |Kapitat zaktadowy 50 000,00 5 450,00
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Wybrane s$rodroczne dane finansowe pochodzg z
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Wybrane jednostkowe dane finansowe za | potro

raportu

cze 2008 roku.

potrocznego Emitenta

opublikowanego w dniu 4 sierpnia 2008 roku. Tres¢ raportu potrocznego jest dostepna na
stronach internetowych:

- Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. - www.newconnect.pl

- Emitenta - www.e-muzyka.pl

w PLN
Lp. 01.01.2007- 01.01.2008-
30.06.2007 30.06.2008
1. |Przychody netto ze sprzedazy 1775 380,56 3011 390,93
2. |Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -61 348,33 121 493,88
3. |Zysk (strata) brutto -60 323,29 110 739,97
4. |Zysk (strata) netto -34 854,29 124 470,57
5. |Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -29 441,55 550 366,64
6. |Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -235 787,50 -988 572,57
7. |Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0,00 -90 363,92
8. |Przeptywy pieniezne netto, razem -265 229,05 -528 569,85
9. |Aktywa razem 1788 472,29 5 460 586,78
10. [Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 882 703,29 2 871 670,80
11. |Zobowigzania krotkoterminowe 882 703,29 2 301 304,89
12. |[Naleznosci krétkoterminowe 936 358,98 1292 634,09
13. [Kapitat wiasny 905 769,00 2 588 915,98
14. [Kapitat zaktadowy 500 000,00 545 000,00
6.3. Wybrane srodroczne dane finansowe grupy kapitalowej Emitenta
pochodz ace ze sprawozdania skonsolidowanego za | potrocze 2 008
roku.
Wybrane $rédroczne dane finansowe grupy kapitatlowej Emitenta pochodzg ze

sprawozdania skonsolidowanego za I potrocze 2008 roku opublikowanego RO nr 30/2008
w dniu 13 sierpnia 2008 roku. Tres¢ raportu jest dostepna na stronach internetowych:

- Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. — www.newconnect.pl

- Emitenta - www.e-muzyka.pl
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w PLN

Lp. 01.01.2007- 01.01.2008-

30.06.2007 30.06.2008
1. |Przychody netto ze sprzedazy 1 775 380,56 3076 210,59
2. |Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -61 348,33 91 437,82
3. |Zysk (strata) brutto -60 323,29 80 346,74
4. |Zysk (strata) netto -34 854,29 94 077,36
5. |Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -29 441,55 550 366,64
6. |Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -235 787,50 -988 572,57
7. |Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0,00 -90 352,74
8. |Przeptywy pieniezne netto, razem -265 229,05 -528 558,67
9. |Aktywa razem 1788 472,29 5532 700,69
10. |Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 882 703,29 2974 177,92
11. [Zobowiagzania krétkoterminowe 882 703,29 2403 812,01
12. |Nalezno$ci krétkoterminowe 936 358,98 1421 880,17
13. |Kapitat wtasny 905 769,00 2 558 522,77
14. |Kapitat zaktadowy 500 000,00 545 000,00
7. Wskazanie  gtéwnych  czynnikbw  ryzyka  zwi agzanych

z Emitentem i wprowadzanymi instrumentami finansowy mi.

7.1. Ryzyka zwiazane z Emitentem, jego dzialalno s$cig i otoczeniem
biznesowym.

Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych mobilnych ustug dodanych.

Rynek mobilnych ustug dodanych, czyli produktéw i ustug zwigzanych z telefonig
komorkowg charakteryzuje sie znaczacym stopniem rozwoju i szybkimi zmianami w
dostepnych technologiach. To powoduje, iz Emitent moze nie by¢ w stanie zaoferowac
najnowszych i poszukiwanych przez klientow ustug czy tez moze nie trafi¢ z wyborem
i oferta w aktualne preferencje klientéw. Odpowiednio, koszty wprowadzenia do oferty
Emitenta ustug opartych na najnowszych technologiach moga wygenerowaé znaczace
obcigzenia finansowe dla Emitenta.

Ryzyko utraty gtéwnych dostawcow.

Dziatalno$¢ Emitenta oparta jest w znacznej mierze na oferowaniu mobilnych ustug
wytwarzanych przez podmioty zewnetrzne, przy czym znaczacy udziat w sprzedazy
produktow Emitenta maja produkty dostarczane Emitentowi przez kilku znaczacych
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producentéw oferujgcych produkty i ustugi najwyzszej jakosci i najbardziej poszukiwane
na rynku. Taka sytuacja, gdy znaczacy udziat w sprzedazy produktéw i ustug Emitenta
posiada pare podmiotow, rodzi ryzyko uzaleznienia od tych podmiotow. W przypadku
przerwania wspodtpracy z tymi podmiotami moze pojawi¢ sie ryzyko znacznego
zmniejszenia sprzedazy i co za tym idzie zmniejszenia udziatu w rynku mobilnych ustug
dodanych.

Ryzyko utraty giéwnych odbiorcow.

Ustugi i produkty oferowane przez Emitenta oferowane sg do szerszego zakresu klientéw
za posrednictwem kilku podmiotdw, ktore oferuj je bezposrednio dalej. Taka sytuacija,
w ktorej produkty i ustugi wytwarzane przez Emitenta odbierane sg a nastepnie
oferowane przez kilka znaczacych na rynku podmiotéw powoduje ryzyko, iz w przypadku
zakonczenia wspotpracy z tymi podmiotami przerwany zostanie kanat dystrybucii,
a w efekcie konieczne bedzie poszukiwanie nowych odbiorcow na innych mozliwie
gorszych warunkach. Ponadto skupienie dystrybucji produktéw i ustug Emitenta w rekach
kilku podmiotéw rodzi ryzyko, iz zaktdcenia wspodtpracy bedg znaczaco odbijaé sie na
poziomie sprzedazy.

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w sektorze IT.

Istotng charakterystyka branzy IT jest szybko$¢ zachodzacych zmian technologicznych,
ktére maja swoje bezposrednie przetozenie na ,zywotnos¢” produktow i ustug
oferowanych na rynku mobilnych ustug dodanych. Tempo tych proceséw oraz ich zakres
powoduje, iz Emitent, aby zachowa¢ swojgq pozycje rynkowa zmuszony jest do statej
obserwacji rynku pod wzgledem najnowszych produktéw i ustug oraz do statej obserwacji
zaplecza technologicznego branzy IT, ktére wptywac bedzie na kierunek rozwoju branzy.
Opisana ptynnos¢ i dynamika branzy IT niesie ze sobg ryzyko ponoszenia znacznych
kosztéw zwigzanych z koniecznoscig obserwacji rynku, najnowszych produktow i ustug
jak réwniez najnowszych technologii.

Ryzyko ponoszenia znaczacych nakladéw inwestycyjnych.

Intensywny rozw0j branzy IT, a w szczegdlnosci mobilnych ustug dodanych, wymaga dla
utrzymywania oraz powiekszania poziomu sprzedazy znaczacych inwestycji. Jest to
zwigzane z charakterystyka branzy, dla ktorej wtasciwe sg szybkie zmiany technologiczne
oraz ostra walka konkurencyjna. Te zjawiska niosg ze sobg ryzyko koniecznosci
ponoszenia znaczgacych naktadow inwestycyjnych w stosunkowo krotkim okresie czasu.

Ryzyko utraty i trudnosci w pozyskaniu kluczowych pracownikéw.

Istotnym elementem dla dziatalnosci Emitenta oraz jego pozycji rynkowej jest kadra
zarzadzajaca oraz kluczowi pracownicy dysponujacy specjalistyczng wiedza,
doswiadczeniem i zrozumieniem dla tak specyficznego sektora gospodarki jak branza IT.
Biorgc pod uwage zacietg rywalizacje na rynku ustug internetowych istnieje ryzyko utraty
poszczegdlnych cztonkdw kadry zarzadzajacej lub kluczowych pracownikéw poprzez ich
przejscie do przedstawicieli konkurencji, co z kolei moze skutkowa¢ zachwianiem biezgcej
dziatalnosci Emitenta a nawet, doprowadzi¢ do naruszenia pozycji Emitenta na rynku
ustug internetowych.

Ryzyko wzrostu konkurencji (w tym zagranicznej).

Emitent dziata na szybko rozwijajacym sie rynku mobilnych ustug dodanych. Istnieje
duze prawdopodobienstwo zaistnienia na tym rynku silnej konkurencji, szczegdlnie przy
wiaczeniu sie podmiotéow zagranicznych, z ktoérych niektdre posiadaja znacznie wieksze
zasoby finansowe niz Emitent. Ponadto Emitent nie dywersyfikuje znaczaco swojej
dziatalnosci. Moze to spowodowa¢ duze zagrozenie konkurencyjne, gdy ustugi na
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podobnym poziomie co Emitent zaczng oferowac krajowe spotki mobilnych ustug
dodanych, dziatajace na przyktad w sektorze gier na telefony komodrkowe. Znaczaca
konkurencja ze strony innych podmiotow oferujacych ustugi podobne do ustug
oferowanych przez Emitenta, mogtaby doprowadzi¢ do zwiekszonych kosztéw inwestycji.

Ryzyko zwigzane z utrata popularnosci.

Na szybko rozwijajacym sie rynku mobilnych ustug dodanych pojawia sie coraz wiecej
podmiotow, oferujacych ustugi podobne do ustug oferowanych przez Emitenta. Istnieje
zagrozenie, iz przy niedostatecznie szerokim wachlarzu oferowanych ustug klienci
Emitenta mogg odejs¢ do innych ustugodawcow. Utrata popularnosci Emitenta moze
nastapi¢ rowniez wowczas, gdy nie bedzie on nalezycie badat biezacych trenddéw
rynkowych.

Ryzyko zwigzane z piractwem muzycznym.

Szeroko rozumiany rynek muzyczny jest w bardzo duzym stopniu zagrozony piractwem.
Dziatalno$¢ Emitenta moze spotkaé¢ sie z wieloma ryzykami zwigzanymi z piractwem
muzycznym, miedzy innymi takimi jak:

1. przekazywanie przez klienta Emitenta produktu Emitenta dalszym odbiorcom bez
pobrania koniecznych optat i przekazania ich Emitentowi;

2. wykorzystywanie przez inny podmiot, bez koniecznej zgody, produktu Emitenta lub
produktu podobnego do produktu Emitenta i przekazywaniem go odptatnie lub
nieodptatnie osobom trzecim.

Ryzyko zwiazane z awariami komputerowymi.

Dziatalno$¢ Emitenta jest nierozerwalnie zwigzana z uzyciem komputerdéw i serwerdow.
W zwigzku z tym istnieje ryzyko awarii komputerowych, ktéore moga doprowadzié
w skrajnej sytuacji do przerwania prowadzenia dziatalno$ci przez Emitenta. Awarie
komputeréw i serweréw Emitenta mogg doprowadzi¢ do zniszczenia produktéw Emitenta,
wstrzymania produkcji, jak rowniez doprowadzi¢ do wycieku bazy danych Emitenta, w
tym znajdujacych sie w niej produktéw. Awarie komputerdéw i serweréw moga prowadzic
rowniez do wstrzymania wysytania produktéw Emitenta, jak réwniez przyjmowania
zamowien.

Ryzyko zwigzane z niska dywersyfikacja dziatalnosci Emitenta.

Dziatalno$¢ Emitenta podlega szczegdlnemu ryzyku ze wzgledu na niskg dywersyfikacje.
Na rynku mobilnych ustug dodanych istniejg liczne podmioty, ktdre moga zaczac
oferowa¢ produkty podobne do produktéw Emitenta, wiaczajac je w swoja
dotychczasowa dziatalnos$¢. Potgczenie dwoch lub wiecej produktdw moze okazac sie dla
klienta bardziej konkurencyjne niz nisko zdywersyfikowane ustugi oferowane przez
Emitenta.

Ryzyko niezrealizowania zakladanych prognoz.

Emitent opublikowat w Dokumencie Informacyjnym zatwierdzonym w dniu 19 grudnia
2007 roku prognozy finansowe. Zatozenia do tych prognoz te przewidujg bardzo szybki
rozwoj rynku mobilnych ustug dodanych w Polsce. W wypadku nagtego wystgpienia
zmiany sytuacji politycznej lub ekonomicznej kraju i/lub $wiata, mogacej miec
negatywny wptyw na rynki finansowe, szczegolnie w Polsce, i/lub na dziatalno$¢ Spétki
albo zaistnienia innych zdarzen majacych bezposredni lub posredni wptyw na dziatalnosé
samego Emitenta lub jego otoczenia, istnieje ryzyko niezrealizowania zaktadanych
prognoz. Ryzyko niezrealizowania zaktadanych prognoz zalezy réwniez od wewnetrznej
sytuacji Emitenta. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Zarzad
nie zaktada weryfikacji prognoz.
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Ryzyko zwiazane ze spowolnieniem rozwoju mobilnych ustug dodanych.

Aktualna sytuacja na rynku mobilnych ustug dodanych, pomimo znacznej popularnosci
ustug dodanych, pozostaje dynamiczna. W zwigzku z rozwojem technologicznym,
zmianami gustow uzytkownikow ustug mobilnych i nowymi propozycjami operatorow
nalezy liczy¢ sie ze zmiang popytu na ustugi dodane lub spowolnieniem tempa rozwoju
tychze ustug. Skutkiem takiego spowolnienia bytby, w sposdb oczywisty, spadek
dynamiki rozwoju oraz pogorszenie wynikow finansowych Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze zmiana systemu udostepniania i optacania mobilnych ustug
dodanych.

Obecnie utrwalony na rynku system udostepniania ustug mobilnych moze podlegac
zmianom. W szczegélnosci na kondycje Emitenta moze mie¢ wptyw zmiana roli lub
miejsca firm posredniczacych w dostawie tychze ustug. Kazda zmiana w systemie
pocigga za sobg koniecznos$¢ poniesienia przez Emitenta naktadow inwestycyjnych, ktore
pozwolg na dostosowanie sie do nowej sytuacji. Fundamentalne zmiany, takie jak
wyeliminowanie posrednictwa w zakresie udostepniania mobilnych ustug dodanych moze
skutkowac znacznym pogorszeniem wynikow finansowych i utrudnieniami dla dziatalnosci
Emitenta.

Ryzyko zwiazane z nabywaniem i udostepnianiem licencji.

Emitent posiada obecnie i planuje nabywac¢, wiele licencji na korzystanie
z oprogramowania komputerowego. Istniej potencjalne ryzyko, ze Emitent nabedzie
licencje od podmiotu podajacego sie za wiasciciela danej licencji lub praw. Roszczenia
wobec Emitenta dotyczgce naruszenia praw do programéw komputerowych moga miec
negatywny wptyw zaréwno na jego dziatalno$¢ jak i sytuacje finansowg. We wszelkich
umowach zwigzanych z nabywaniem licencji Emitent dgzy do stosowania odpowiednich
klauzul zabezpieczajacych przed roszczeniami stron trzecich. Nie sposéb jednak w sposdb
definitywny wyeliminowa¢ wszystkich ryzyk zwigzanych z wykonaniem zawartych umoéw
lub zakupem licencji od podmiotu nieuprawnionego. Pod uwage nalezy wzig¢ takze
mozliwo$¢ zaistnienia sporu pomiedzy stronami umow oraz konieczno$¢ rozstrzygniecia
takich sporow na drodze postepowania sgdowego.

Ryzyko zwigzane z niesptacalnoscia naleznosci od odbiorcow.

Emitent, zawierajac umowy z odbiorcami, stara sie =zapewni¢ najdalej idace
bezpieczenstwo transakcji poprzez odpowiedni, poprzedzony analizg wiarygodnosci,
dobdr kontrahentéw, a takze poprzez odpowiednig konstrukcje umow oraz monitoring
biezacych naleznosci i ich egzekucje. Nalezy sie jednak liczy¢ z istniejgcym ryzykiem
braku sptaty naleznosci z tytutu wykonania kluczowych umoéw lub wynikajacym z biezacej
dziatalnosci nawarstwieniem sie niesptaconych naleznosci, co moze odbi¢ sie na kondycji
Emitenta.

Ryzyko zwiazane z awariami sieci GSM.

Emitent, zajmujac sie sprzedazg mobilnych ustug dodanych, musi liczy¢ sie z istniejgcym
stanem infrastruktury GSM. Wszelkie awarie sieci GSM mogq bowiem mie¢ wptyw na
mozliwos$¢ swiadczenia ustug a co za tym idzie na przychody osiggane z podstawowej
dziatalnosci Emitenta. Awaria sieci GSM i brak mozliwosci $wiadczenia ustug mogg wigzac
sie takze z niezadowoleniem odbiorcow oraz spadkiem popularnosci i wiarygodnosci
Emitenta. Natomiast diugotrwata awaria sieci skutkowaé moze niemoznoscig
udostepniania mobilnych ustug dodanych, a w konsekwencji przerwa w wykonywaniu
podstawowej dziatalnosci Emitenta.
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Ryzyko zwiazane z bezpieczenstwem internetowym oraz ochrona danych
osobowych.

Oparcie $wiadczenia mobilnych ustug dodanych na infrastrukturze teleinformatycznej
wigze sie z zagrozeniami typowymi dla sieci informatycznych, czyli ryzykiem wtamania do
systemu, paralizu sieci lub kradziezy danych o udostepnianych ustugach lub danych
osobowych podlegajacych rygorowi ustawy o ochronie danych osobowych.
Niebezpieczenstwo wtamania, kradziezy danych teleinformatycznych Ilub paralizu
systemu wigze sie z zagrozeniem dla mozliwosci $wiadczenia ustug przez Emitenta.
Z kolei kradziez lub udostepnienie danych niezgodnie z ustawg o ochronie danych
osobowych moze skutkowa¢ karami przewidzianymi ustawg lub roszczeniami o0sob
poszkodowanych.

Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego.

Biorac pod uwage, ze specyfikg polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do
przewidzenia zmienno$¢, a takze niska jako$c prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla
dynamiki i rozwoju dziatalnosci Emitenta mogg byc¢ szybkie i nieprzemyslane zmiany
w przepisach regulujacych branze IT. Moze to wptywac¢ na biezacq dziatalnos¢ i pozycje
Emitenta poprzez paralizowanie jego decyzji w skutek niejasnosci, co do uwarunkowan
prawnych, poprzez generowanie znaczacych kosztéw w celu dostosowania sie do nowo
wprowadzonych regulacji, jak réwniez poprzez koszty wydane na monitorowanie regulacji
prawnych i obstuge prawna.

Ryzyko zmiany przepisow miedzynarodowych.

Sektor IT jest jednym z kluczowych sektorow gospodarki nie tylko krajowej, ale takze
europejskiej, co powoduje, iz przepisy Wspdlnoty Europejskiej w znacznym stopniu
reguluja funkcjonowanie branzy IT. To powoduje, ze polskie regulacje prawne sg
w znacznej mierze odzwierciedleniem przepiséw europejskich, co niesie ze sobg element
niepewnosci, co do zmian w tych przepisach i konieczno$¢ monitorowania aktualnego
stanu prawnego jak rowniez tendencji rozwojowych regulacji prawnych.

Ryzyko zmiany sytuacji makroekonomicznej Polski.

Na realizacje zatozonych przez Emitenta, a opisanych w Dokumencie Informacyjnym
z dnia 19.12.2007 r ,Zatozen strategii Spotki na lata 2008-2010" wptyw majg - miedzy
innymi - czynniki makroekonomiczne, ktoére sg niezalezne od dziatan Emitenta.
Do czynnikow tych zaliczy¢ mozna polityke rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy
Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej, wptywajace na podaz pienigdza, wysokosci stép
procentowych i kurséow walutowych, podatki, wysokos$¢ PKB, poziom inflacji, wielkos$¢
deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochodow
ludnosci, itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym mogg w istotny
sposOb niekorzystnie wptyngaé na dziatalno$¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez
Emitenta.

Ryzyko wystapienia zdarzen nieprzewidzianych.

W wyniku zdarzen zupetnie nieprzewidywalnych, jak np. wojny, ataki terrorystyczne czy
nadzwyczajne dziatanie sit przyrody moze doj$¢ do niekorzystnych zmian na rynku
finansowym, co negatywnie wplynie na efektywnos¢ finansowg przedsiewziec¢
realizowanych przez Emitenta.

Ryzyko zmian w przepisach podatkowych.

Niestabilno$¢ systemu podatkowego spowodowana zmianami przepisdw i niespdjnymi
interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujgce zasady
opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz
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rygorystyczne przepisy sankcyjne wprowadzajg duzg niepewno$¢ w zakresie efektow
podatkowych podejmowanych decyzji gospodarczych. Niewfasciwe - z punktu widzenia
konsekwencji podatkowych, a w efekcie ostatecznych rezultatéw finansowych - decyzje
obnizajg sprawnos$¢ dziatania podmiotéw gospodarczych, co moze prowadzi¢ do utraty
konkurencyjnosci. Nalezy tez wzig¢ pod uwage ryzyko zwigzane z inwestycjami poza
granicami kraju i zmianami lokalnego prawa podatkowego oraz jego charakterem.

Ryzyko niepozyskania dodatkowego kapitatu przez Spoétke.

Nie mozna wykluczy¢, iz szacunki Emitenta dotyczace wysokosci $rodkow, ktore beda
konieczne do prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej, okaza sie niedoktadne,
a zabezpieczone srodki finansowe bedg niewystarczajace. Nie ma pewnosci, czy Emitent
pozyska $rodki w wystarczajacej wysokosci, po satysfakcjonujacej cenie i w odpowiednim
terminie. W przypadku niepozyskania dodatkowych $rodkdw istnieje ryzyko, iz dokonane
inwestycje, wobec braku mozliwosci ich dofinansowania, nie przyniosg zakfadanych
zyskow lub nawet zakonczg sie niepowodzeniem.

7.2. Ryzyka zwi gzane z akcjami i rynkiem kapitatowym.

Ryzyko nieuzyskania zgody na wprowadzenie akcji do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu.

Wprowadzenie Akcji Emitenta do obrotu w alternatywnym systemie obrotu odbywa sie na
whiosek Emitenta. Zgodnie z Regulaminem ASO GPW jako Organizator Alternatywnego
Systemu moze wyrazi¢ sprzeciw wobec wprowadzenia do obrotu instrumentéw
finansowych objetych wnioskiem. Nie jest mozliwe peine wykluczenie ryzyka z tym
Zwigzanego.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje emitenta.

W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko
bezposredniego inwestowania w akcje na rynku kapitatowym jest nieporownywalnie
wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery skarbowe czy tez jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub zréwnowazonych, ze
wzgledu na trudng do przewidzenia zmiennos$¢ kursow akcji zarowno w krotkim jak
i dlugim terminie. Wobec powyzszego osoby nabywajace akcje Emitenta muszg liczyc¢ sie
z ryzykiem znacznego spadku kursu nabywanych akcji.

Ryzyko ksztatltowania sie przyszitego kursu akcji emitenta w obrocie
w alternatywnym systemie obrotu oraz ptynnosci obrotu.

Nie ma zadnej pewnosci, co do przysztego ksztattowania sie ceny akcji Emitenta po ich
wprowadzeniu do obrotu w alternatywnym systemie obrotu. Ponadto kurs rynkowy akcji
Spoétki moze podlegac znaczacym wahaniom w zwigzku z licznymi czynnikami, ktére nie
sg uzaleznione od Spoétki. Nie mozna wobec tego zapewnié, ze inwestor nabywajacy akcje
bedzie modgt je zby¢é w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

Inwestorzy nabywajacy akcje powinni bra¢ tez pod uwage ryzyko niskiej ptynnosci
obrotu, ktére moze wystapi¢ w przypadku niewielkiej liczby sktadanych na sesje zlecen
kupna i sprzedazy akcji Emitenta oraz rozbieznych limitdow cenowych zlecen strony
popytowej i podazowej. Niska ptynnos$¢ akcji notowanych na rynku NewConnect moze
skutkowa¢ niemoznoscig nabycia lub zbycia na rynku pakietu akcji po satysfakcjonujacej
inwestora cenie i w oczekiwanym czasie.
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Ryzyko zwiazane z mozliwoscia opoznienia wprowadzenia akcji Emitenta
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Wprowadzenie Akcji Emitenta do obrotu w alternatywnym systemie obrotu odbywa sie na
whniosek Emitenta. Zgodnie z Regulaminem ASO GPW jako Organizator Alternatywnego
Systemu moze wyrazi¢ sprzeciw wobec wprowadzenia do obrotu instrumentéw
finansowych objetych wnioskiem. Wyrazajac sprzeciw wobec wprowadzenia do obrotu
instrumentéw finansowych objetych wnioskiem GPW obowigzana jest uzasadni¢ swojg
decyzje i niezwtocznie przekazac jej odpis wraz z uzasadnieniem emitentowi. W terminie
5 dni roboczych od daty doreczenia decyzji, Emitent moze ztozy¢ wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy. Wniosek ten winien by¢ rozpatrzony niezwlocznie. Procedura ta
moze spowodowaé opOznienie wprowadzenia akcji Emitenta do notowan w
alternatywnym systemie obrotu, i z takim ryzykiem powinny liczy¢ sie osoby sktadajace
zapisy na Akcje Oferowane.

Ryzyko zwigzane z zwiazane z wydaniem decyzji o zawieszeniu Ilub
o wykluczeniu akcji spotki z obrotu.

Zgodnie z Regulaminem ASO GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz 3 miesigce jezeli
uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu lub jezeli emitent
narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie obrotu. Jezeli emitent nie
wykonuje obowigzkéow informacyjnych okreslonych w Regulaminie ASO Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét na czas dtuzszy niz 3 miesigce.

GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe
z obrotu jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadiosci z powodu braku Srodkdw w majatku emitenta na zaspokojenie
kosztéw postepowania, wskutek otwarcia likwidacji emitenta oraz w przypadku, gdy
emitent nie wykonuje obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie ASO.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
w alternatywnym systemie w przypadkach okreslonych przepisami prawa, jezeli
zbywalno$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona, w przypadku zniesienia
dematerializacji tych instrumentow.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu
publikowane sg niezwlocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego
Systemu.

Nie ma pewnosci, ze wymienione powyzej sytuacje nie wystgpig w przysziosci
w odniesieniu do papieréow wartosciowych Emitenta.

Ryzyko zwiazane z mozliwos$cia nalozenia na spétke kar administracyjnych
przez KNF z uwagi n niewykonywanie obowiazkéw natozonych przepisami
prawa.

W przypadku nie wykonywania przez Spotke obowigzkéw wynikajacych z obowigzujacych
przepisbw prawa Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na nig kare
administracyjna. W jej wyniku obrét papierami warto$ciowymi wyemitowanymi przez
Spoétke moze zostacé utrudniony a w skrajnym przypadku uniemozliwiony.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu PDA.

Niewprowadzenie PDA do obrotu w alternatywnym systemie moze oznacza¢ dla
inwestoréw brak mozliwosci zbywania na rynku nieregulowanym przydzielonych papieréw
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wartosciowych az do dnia debiutu Akcji Serii E w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez GPW.

Ryzyko zwiazane z notowaniem PDA.

Charakter obrotu PDA rodzi ryzyko, iz w sytuacji niedojscia do skutku emisji 1.816.666
Akcji Serii E (niezarejestrowania jej przez sad), posiadacz Praw do Akcji Serii E otrzyma
jedynie zwrot srodkéw, w wysokosci iloczynu liczby PDA zapisanych na swoim rachunku
papieréw wartosciowych oraz Ceny Emisyjnej Akcji Serii E.

Dla inwestorow, ktorzy nabedg PDA w Alternatywnym Systemie Obrotu moze oznaczac to
poniesienie straty w sytuacji, gdy cena, jaka zaptacg oni na rynku wtérnym za PDA,
bedzie wyzsza od Ceny Emisyjnej Akcji Serii E, ktéra wynosi 1,00 ztoty. Zwrot Srodkdéw
nastgpi nie pézniej niz w terminie wskazanym w art. 431 § 5 KSH. Decyzje o terminie
zwrotu $srodkow podejmie Zarzad Emitenta.

Ryzyko zwiazane z obrotem prawami poboru.

Prawa Poboru Akcji serii E Emitenta beda przedmiotem obrotu na NewConnect w Scisle
okreslonym terminie - poczawszy od dnia wyznaczonego w uchwale Zarzgdu GPW na
wniosek Emitenta (nie wczesniej jednak, niz nastepnego dnia sesyjnego po dniu ustalenia
prawa poboru), a po raz ostatni na sesji odbywajacej sie czwartego dnia sesyjnego przed
dniem zakonczenia przyjmowania zapiséw na Akcje serii E. Inwestorzy winni zwrdcic¢
uwage na fakt, iz po zakonczeniu notowan Praw Poboru nie bedzie mozliwosci ich zbycia
na rynku NewConnect. Przy okreslaniu ostatniego dnia notowan Praw Poboru, nalezy
uwzgledni¢ okolicznos$é¢, ze rozrachunek transakcji nastepuje w terminie T+2. Inwestorzy
bedg mogli objaé¢ Akcje serii E w ramach wykonania posiadanych praw poboru w tzw.
Pierwszym Terminie Prawa Poboru, jaki zostanie wskazany w ogtoszeniu opublikowanym
w Monitorze Sadowym i Gospodarczym oraz przekazanym do publicznej wiadomosci
raportem biezagcym (dostepnym na stronach internetowych www.e-muzyka.pl
i www.newconnect.pl ). Objecie Akcji Serii E poprzez ztozenie zapisu na akcje wigzac sie
bedzie z koniecznoscig ich petnego opfacenia. Inwestorzy powinni wiedzie¢, Zze Prawa
poboru niewykonane w terminie, wygasaja.

Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego najwiekszym
akcjonariuszem Emitenta jest Capital Partners S.A. posiadajaca 2.750.000 akcji Spotki
stanowigcych 50,46% akcji Spotki i uprawniajacych do wykonywania 50,46% gtosow na
WZ, a wraz z podmiotem zaleznym Domem Maklerskim Capital Partners S.A. posiada
2.800.000 akcji stanowigcych 51,38% akcji wyemitowanych przez Spotke uprawniajacych
do wykonywania 51,38% gtoséw na WZ. W przypadku objecia przez oba ww. podmioty
akcji serii E w oparciu o przystugujace im prawa poboru, ich udziat w kapitale
zaktadowym Emitenta i gtosach na WZ Spoétki nie ulegnie zmianie. Wigze sie to
z ryzykiem ograniczenia pozostatych akcjonariuszy co do wptywu na tres¢ uchwat
podejmowanych przez WZ Spéiki.
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8. Zwiezte przedstawienie historii  Emitenta, dziatalno $ci
prowadzonej przez Emitenta i akcjonariuszy Emitenta
posiadaj acych co najmniej 10% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu.

8.1. Historia Emitenta.

8.1.1. e-Muzyka.pl Sp. z o.0.

- 30 pazdziernika 2003 roku zatozenie Spotki przez: Pana Tomasza Plewickiego, Pana
Dariusza Romanczyka oraz Panig Sylwie Knaz - na podstawie aktu zatozycielskiego
sporzgadzonego w kancelarii notarialnej Pani Anny Marszatek, prowadzacej Kancelarie
Notarialng w Warszawie, przy ul. Rakowieckiej 41 lok. 14, nr Rep A 2695/2003,

- 17 listopada 2003 roku rejestracja Spotki w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000179945, na podstawie postanowienia
Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego,

- 6 grudnia 2006 roku zakup 100% Spétki przez IQ Mobile Sp. z 0.0. oraz podpisanie
umowy inwestycyjnej ze Spoétka Capital Partners S.A.,

- 28 grudnia 2006 roku Spétka zakupita sklep internetowy www.mp3player.pl,

- 25 kwietnia 2007 roku odbylo sie NZW, ktdore podjeto Uchwate o przeksztatceniu
w Spotke Akcyjna.

8.1.2. e-Muzyka S.A.

- 17 lipca 2007 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego (nr KRS 0000283018) zarejestrowat Spotke e-Muzyka
S.A.,

- 10 sierpnia 2007 roku odbylo sie NZWA, ktére podjeto Uchwatly o: podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego, zmianie Statutu, zamianie akcji imiennych na akcje na
okaziciela, przyjeciu programu motywacyjnego dla kadry menadzerskiej oraz
ubieganiu sie o dopuszczenie akcji serii A do obrotu na rynku regulowanym GPW
i dematerializacji tychze akdji,

- 6 grudnia 2007 roku odbylo sie NZWA, ktdore podjeto Uchwaty o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B i D, zmianach w Statucie oraz
ubieganiu sie o wprowadzenie akcji serii A, B, C i D do obrotu na rynku w
Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez GPW i dematerializacji akcji
serii A, B, C i D oraz PDA serii D,

- 21 grudnia 2007 roku miata miejsce inauguracja notowan papieréw wartosciowych
Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez GPW - Rynek
NewConnect, przedmiotem obrotu byty PDA serii D,

- 12 lutego 2008 roku miat miejsce pierwszy dzien notowan akcji serii A, B i D
Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez GPW - Rynek
NewConnect, (akcje serii C zostaty wyemitowane w zwigzku programem
motywacyjnym, ktoéry nie zostat uruchomiony do dnia sporzadzenie niniejszego
dokumentu),

- 7 maja 2008 roku zawarcie umowy dotyczacej nabycia 100% udziatdw EMI-PRO
Sp. z 0.0. z siedzibg Olsztynie,
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- 24 czerwca 2008 roku odbyto sie ZWZA, ktére podjeto uchwaty o podwyzszeniu
kapitatu w drodze emisji 1.816.666 akcji serii E z prawem poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy oraz 175.000 akcji serii F skierowanej do udziatowcow
EMI-PRO Sp. z o0.0. Cena emisyjna akcji serii E zostata ustalona przez Zarzad na
poziomie 1,00 (jeden) PLN, natomiast cene emisyjng akcji serii F ustalito WZ na
poziomie 4,00 (cztery) PLN. Akcje serii E sg przedmiotem ubiegania sie
o wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect na podstawie niniejszego
dokumentu. Akcje serii F bedq przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu po zakonczeniu emisji akcji serii F.

- 4 sierpnia 2008 roku nastgpito uruchomienie systemu Muzodajnia.pl firmy
Polkomtel, operatora sieci PLUS GSM, do ktorego Emitent przygotowat system obstugi
i dystrybucji cyfrowych utworéw muzycznych.

8.2. Dziatalno $¢ prowadzona przez Emitenta i podmiot zale zny.

8.2.1. Opis dziatalno $ci Emitenta.

Emitent prowadzi dziatalno$¢ w zakresie cyfrowej dystrybucji muzyki polegajacej na
sprzedazy muzyki (catych utwordéw, badz jej fragmentdéw) w formie plikow cyfrowych.
Spétka dystrybuuje muzyke za pomocg kanatéw cyfrowych, przede wszystkim za pomocg
sieci GSM i sieci Internet.

Spoétka swiadczy takze ustugi opracowywania plikow dzwiekowych (digitalizacja) na
odpowiednie formaty, dzieki czemu pliki te mogg by¢ odtwarzane w telefonach
komorkowych oraz w cyfrowych odtwarzaczach muzyki. Ustugi tego typu swiadczone sqg
na rzecz wytworni fonograficznych, producentéw telefonéw komérkowych oraz
operatorow GSM.,

Emitent posiada ponadto witasny system informatyczny pozwalajagcy na magazynowanie
i rozliczanie sprzedazy (system statystyk i raportéw), zintegrowany z systemami
partneréow.

Dziatalno$¢ Emitenta jest prowadzona na zasadach przedstawionych na ponizszym
schemacie.

licencjodawcy => POZYSKIWANIE LICENCJI {PRAW)
PRODUKCJA PLIKOW MUZYCZNYCH

DYSTRYBUCJALICENCJI ORAZ PLIKOW => partnerzy

PLATFORMA SERWEROWA =>  partmerzy
licencjodawcy = => PROMOCJAIMARKETING =>  partnerzy
licencjodawcy <= RAPORTOWANIE | ROZLICZENIA <=  partnerzy
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Emitent pozyskuje od licencjodawcow licencje i prawa do wykorzystywania plikéw
muzycznych na wszelkich cyfrowych polach eksploatacji. Nastepnie produkuje we
wiasnym zakresie dzwonki muzyczne, grafiki telefoniczne, pliki muzyczne i pliki video
oraz zajmuje sie dystrybucjgq licencji oraz plikdbw do partneréw. Ponadto Spétka
posredniczy pomiedzy licencjodawcami i partnerami w zakresie dziatan o charakterze
promocyjnym i marketingowym oraz $wiadczy ustugi raportowania i rozliczenia sprzedazy
multimediow.

8.2.2. Opis dziatalno sci EMI PRO Sp. z 0.0.

"EMI-PRO" Sp. z 0.0. powstata w 2002 roku jako nastepca prawny Agencji Promocyjno-
Reklamowej ,emi”, najstarszej agencji reklamowej na Warmii i Mazurach, dziatajacej od
1990 roku. Firma jest producentem programdw radiowych. Klientami firmy byli i sg m.in.
Iberia Motor Company, G+J] Polska, TP S.A., Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A.,
Centrum informacyjne Lasow Panstwowych. Siedzibg firmy jest Olsztyn, gdzie Spodtka
dysponuje wtasng bazg lokalowa i cyfrowym studiem nagraniowym. ,EMI-PRO"” Sp. z o.o0.
posiada réwniez przenos$ne studio nagraniowe, dzieki ktéremu moze pracowac na terenie
catego kraju.

Spétka skupia swojg dziatalno$¢ gtownie na kreowaniu i produkcji programoéw radiowych
o réznej tematyce z udziatem osobowosci ze s$wiata medidw (m.in.: prof. Jerzego
Bralczyka, Krzysztofa Hotowczyca, Jerzego Iwaszkiewicza, Ryszarda Cydejki, Aureliusza
Mikosa oraz dziennikarzy-specjalistdw z poszczegdlnych dziedzin), wydawania nagran
dzwiekowych oraz produkcji audiobookdw.

Od 2002 roku spoétka produkowata nastepujace programy:

Lp. Klient Audycja

1 |PKN Orlen S.A.; Ford Autorodeo

> g:czrruglp'k;fgfgﬂ'acyjne Laséw Panstwowych; Swiat Przyrody

3 | Business PRESS Businessman Magazine

4 | Polkomtel S.A. Labirynty Techniki

5 | Hachette Filipacchi Polska Sp. z o.o. Samo zdrowie

6 |Vogel Burda Communications Chip

7 |Hotowczyc Management Bezpieczny Przejazd

8 | Wojewoda Warminsko-Mazurski Europejska Debata Publiczna

Ponadto EMI-PRO produkuje audycje sprzedawane bezposrednio stacjom radiowym
W zamian za czas antenowy:

- ,Stowo o stowie” z prof. Jerzym Bralczykiem

- ,Kalendarz Muzyczny Adama Halbera”

- ,Historie stynnych piosenek”

- ,Ksigzka dnia”

- ,Ameryka Jamesa Bonda”

- ,Swiat oczami dziecka”

- ,Stary korespondent” z Krzysztofem Daukszewiczem
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8.3. Akcjonariusze Emitenta posiadaj acy co najmniej 10% gtosow na
Walnym Zgromadzeniu.
Strukture akcjonariatu Emitenta z podaniem Akcjonariuszy posiadajacych akcje

uprawniajagce do wykonywania co najmniej 10% na WZ Spétki przedstawia ponizsza
tabela:

Udziat %
Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale zaktadowym
i liczbie gtos6w na Wz
Capital Partners S.A. 2 750 000 50,46%
Robert Knaz 1 000 000 18,35%
Pozostali 1 700 000 31,19%
RAZEM 5450 000 100,00%

9. Informacje dodatkowe, w tym wysoko $¢ kapitatlu zaktadowego
oraz wskazanie dokumentéw korporacyjnych Emitenta
udost epnionych do wgl adu.

9.1. Kapitat zaktadowy Emitenta.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 545.000 zt i dzieli sie na 5.450.000 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) zt kazda akcja, w tym:

- 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
- 50.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
- 400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Emitenta zostat
w petni pokryty wktadami pienieznymi.

W dniu 10 sierpnia 2007 roku NWZ Spotki podjeto uchwate nr 5 w sprawie przyjecia
programu motywacyjnego dla kadry menadzerskiej Spétki, emisji warrantéw
subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytaczenia prawa
poboru oraz zmiany statutu Spotki

W ramach programu motywacyjnego, na zasadach okreslonych w niniejszej uchwale,
cztonkowie kadry menadzerskiej Spotki otrzymajgq oferte nieodptatnego obejmowania
warrantdw subskrypcyjnych na akcje Spotki.

W celu realizacji programu motywacyjnego, zostato wyemitowanych:

- 80.000 warrantow subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do objecia akcji na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 gr (dziesie¢ groszy) kazda z wytaczeniem
prawa poboru;

- 170.000 (stu siedemdziesieciu tysiecy) warrantow subskrypcyjnych serii B
uprawniajacych do objecia akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej i cenie
emisyjnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Uprawnionym do objecia warrantow subskrypcyjnych serii A jest Pan Robert Knaz.
Uprawnionymi do objecia warrantow subskrypcyjnych serii B sg cztonkowie kadry
menadzerskiej Spoétki. Ustalenia szczegdtowej listy cztonkéw kadry menadzerskiej Spoiki
uprawnionych do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii B oraz liczby warrantéw
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subskrypcyjnych serii B, ktore objg¢é mogg poszczegodlni cztonkowie kadry menadzerskiej
Spotki, dokona - na wniosek Zarzadu Spotki - Rada Nadzorcza Spétki. Warranty
subskrypcyjne serii A i B bedgq obejmowane nieodptatnie.

Kazdy poszczegdlny warrant subskrypcyjny serii A lub B uprawnia do objecia jednej akcji
na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Wykonanie
praw z warrantéw subskrypcyjnych serii A i B, powinno nastgpi¢ do dnia 31 grudnia 2009
roku. Warranty subskrypcyjne serii A i B beda papierami wartosciowymi imiennymi
i niezbywalnymi.

Celem realizacji programu motywacyjnego Walne Zgromadzenie Spotki wyrazito zgode na
warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote 25.000 zt (dwadziescia
pie¢ tysiecy ztotych) w drodze emisji 250.000 (dwustu piecdziesieciu tysiecy) akcji na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 gr (dziesie¢ groszy) kazda.

Na dzien sporzadzenie niniejszego Dokumentu Informacyjnego warranty subskrypcyjne
nie zostaty nikomu zaoferowane.

9.2. Dokumenty korporacyjne udost epnione do wgl adu.

Statut Emitenta dostepny jest na stronie internetowej Emitenta www.e-muzyka.pl
Uchwaty podjete przez WZ Spotki podawane sg do publicznej wiadomosci w drodze
raportow biezacych zamieszczanych na stronie internetowej Spoétki oraz organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu - Rynek NewConnect www.newconnect.pl

W siedzibie Emitenta dostepne sgq protokoty WZ Emitenta. Zgodnie z art. 421 § 3 KSH
akcjonariusze moga przeglada¢ ksiege protokotdw, a takze zada¢ wydania
poswiadczonych przez Zarzad Spotki odpisow uchwat.

10. Termin wa znosci dokumentu informacyjnego nie diu  zszy niz
12 miesiecy od dnia sporz gdzenia i jednocze snie nie
pOzniejszy ni z dzien rozpocz ecia obrotu w alternatywnym
systemie.

Termin waznosci niniejszego Dokumentu Informacyjnego uptywa z dniem rozpoczecia
obrotu akcjami lub prawami do akcji Emitenta w alternatywnym systemie obrotu na
run ‘NewConnect”, nie pézniej jednak niz 12 miesiecy od daty jego sporzadzenia.

11. Wskazanie trybu i sposobu, w jakim informacje o zmianie
danych zawartych w dokumencie informacyjnym, w term inie
jego wa znosci, beda udost epniane do publicznej wiadomo $ci
(przy czym powinny by ¢ one publikowane zgodnie z trybem
| sposobem okre slonym w Regulaminie ASO dla publikacji

Dokumentu Informacyjnego).

Zmiany danych zawartych w niniejszym Dokumencie Informacyjnym, w terminie jego
waznosci, bedg publikowane na stronach internetowych:

- Gietldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. — www.newconnect.pl

- Emitenta - www.e-muzyka.pl

- Autoryzowanego Doradcy - www.dmcp.com.pl

Informacje aktualizujgce Dokument Informacyjny bedq publikowane w trybie, jaki zostat
przewidziany dla publikacji Dokumentu Informacyjnego.
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12. Wskazanie miejsca udost epnienia ostatniego udost epnionego
do  publicznej  wiadomo Sci publicznego  dokumentu
informacyjnego lub dokumentu informacyjnego dla tyc h
instrumentéw finansowych lub instrumentoéw finansowy ch
tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe
i okresowych raportow finansowych Emitenta, opublikowanych
zgodnie z obowi gzujgcymi emitenta przepisami.

12.1. Wskazanie miejsca udost epnienia ostatniego udost epnionego do
publicznej wiadomo $ci publicznego dokumentu informacyjnego lub
dokumentu informacyjnego dla tych instrumentéw fina nsowych lub
instrumentow finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty
finansowe.

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci Dokument Informacyjny Emitenta
(sporzadzony na dzien 19 grudnia 2007 roku) zostat zamieszczony na stronach
internetowych:

- Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. - www.newconnect.pl

- Emitenta - www.e-muzyka.pl

- Autoryzowanego Doradcy — www.dmcp.com.pl

12.2. Wskazanie miejsca udost epnienia okresowych raportéw finansowych
Emitenta, opublikowanych zgodnie z obowi azujacymi emitenta
przepisami.

e Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2007 zostato opublikowane
w formie raportu okresowego za pomocg systemu EBI w dniu 2 czerwca 2008 roku,
a nastepnie uzupetnione w dniu 9 czerwca 2008 roku.

« Srédroczne sprawozdanie finansowe Emitenta za 1 poirocze 2008 zostato
opublikowane w formie raportu okresowego za pomocg systemu EBI w dniu
4 sierpnia 2008 roku.

+ Sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Emitenta za I potrocze 2008 roku zostato
opublikowane w formie raportu okresowego za pomocg systemu EBI w dniu
13 sierpnia 2008 roku.

Wspomniane raporty sg dostepne na stronach:

- Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. - www.newconnect.pl

- Emitenta - www.e-muzyka.pl
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13. Zataczniki.

13.1. Ujednolicony tekst Statutu Emitenta.

STATUT
E- MUZYKA SPOLKA AKCYJINA

8 1. Firma
1. Spotka bedzie dziata¢ pod firmq ,e-Muzyka Spotka Akcyjna”.
2. Spodtka moze uzywac w obrocie skrotu ,,e-Muzyka S.A.”.

3. Spédtka moze uzywac firmy tacznie z wyrdzniajacym ja znakiem graficznym.

§ 2. Sposdb powstania

Spoétka powstata w wyniku przeksztatcenia spotki pod firmg e-Muzyka.pl sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Kruczej 51/81 wpisanej do rejestru przedsiebiorcéow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000179945.

8§ 3. Siedziba

Siedzibg Spotki jest miasto stoteczne Warszawa.

8§ 4. Obszar dziatania

Spoétka moze dziata¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.

§ 5. Czas trwania Spolki

Czas trwania Spofki jest nieograniczony.

§ 6. Przedmiot dzialalnosci Spotki

1. Przedmiot dziatalnosci Spétki obejmuje:
1) dziatalno$¢ wydawnicza; poligrafia i reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji
(PKD 22),

2) handel hurtowy i komisowy, z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi,
motocyklami (PKD 51),

3) handel detaliczny, z wytaczeniem sprzedazy pojazdéw samochodowych,
motocykli; naprawa artykutdw uzytku osobistego i domowego (PKD 52),

4) telekomunikacja (PKD 64.20),
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5) obstuga nieruchomosci (PKD 70),
6) informatyka (PKD 72),

7) doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD
74.14.A),

8) reklama (PKD 74.40.2),

9) pozostata dziatalnos¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD
74.84.B),

10) dziatalno$¢ zwigzana z organizacjq targdéw i wystaw (PKD 74.87.A),

11) ksztatcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztatcenia (PKD 80.4),

12) rozpowszechnianie filmow i nagran wideo (PKD 92.12.7),

13) dziatalnos¢ galerii i salondw wystawienniczych (PKD 92.31.E),

14) dziatalnos¢ bibliotek innych niz publiczne (PKD 92.51.B),

15) dziatalnos¢ archiwow (PKD 92.51.C).

Jezeli do podjecia okreslonego rodzaju dziatalnosci przepisy prawa wymagaja

uzyskania koncesji lub innego zezwolenia, Spoétka jest zobowigzana uzyskac
stosowng koncesje lub zezwolenie.

Jezeli przepisy prawa naktadajq obowigzek posiadania odpowiednich uprawnien
zawodowych przy wykonywaniu okreslonego rodzaju dziatalnosci, Spédtka jest
zobowigzana zapewni¢, aby czynnos$ci w ramach dziatalnosci byly wykonywane
bezposrednio przez osobe legitymujacq sie posiadaniem takich uprawnien
zawodowych.

Spétka moze tworzy¢ m.in. oddziaty, filie i zaktady w kraju i za granica,
przystepowac do innych spétek, spoétdzielni oraz organizacji gospodarczych, a takze
nabywac i zbywac¢ m.in. akcje i udziaty w innych spétkach.

8§ 7. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy wynosi nie wiecej niz 555 000 (piecset piecdziesigt piec tysiecy)
ztotych.

Kapitat zaktadowy dzieli sie na 5 000 000 (pie¢ miliondw) akcji na okaziciela
zwyktych serii A od numeru 0000001 do numeru 5000000, o wartosci nominalnej 10
(dziesie¢) groszy kazda i 50.000 (piecdziesigt tysiecy) akcji na okaziciela serii B
o wartosci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda oraz nie wiecej niz 500.000
(piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 10 gr (dziesie¢
groszy) kazda.

Akcje wymienione w ust. 2 sg akcjami na okaziciela, objetymi przez wspolnikow
w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna,
o ktorym mowa w § 2 statutu.
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8§ 7a. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego

Kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony, na podstawie uchwaty nr
5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 10 sierpnia 2007 roku, o kwote
25.000 zt (dwadziescia pie¢ tysiecy ztotych) w drodze emisji 250.000 (dwustu
piecdziesieciu tysiecy) akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda, w celu przyznania praw do objecia akcji serii C posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii A i B, z wyltgqczeniem prawa poboru.

§ 8. Akcje

1. Akcje Spotki dzielg sie na serie oznaczone kolejnymi literami alfabetu (ewentualnie
dodatkowo cyframi arabskimi) odpowiednio do nastepujacych po sobie emis;ji
z okresleniem liczby akcji danej serii. Akcje kazdej serii sq oznaczane numerami.

Akcje Spotki sg akcjami zwyktymi i moga by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela.
Spétka nie moze wydawac akcji uprzywilejowanych w zakresie prawa gtosu.

Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

A

Dopuszczalna jest zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela oraz zamiany akcji
na okaziciela na akcje imienne.

6. Zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela lub akcji na okaziciela na akcje
imienne dokonuje Rada Nadzorcza na zgadanie akcjonariusza posiadajacego te akcje.
7. Akcje mogg by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

§ 9. Zbywalnos¢ akcji
Akcje Spotki sg zbywalne.

§ 10. Umorzenie akcji
1. Akcje mogg by¢ umarzane wytacznie za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia
przez Spotke.

2. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata powinna okreslac
w szczegolnosci podstawe prawnag umorzenia, ilos¢ i rodzaj akcji ulegajacych
umorzeniu, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji
umorzonych, termin zaptaty wynagrodzenia za umarzane akcje oraz sposéb
obnizenia kapitatu zaktadowego.

3. Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki.

8§ 11. Podwyzszanie i obnizanie kapitatu zakladowego

1. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszany lub obnizany na mocy uchwaty lub uchwat
Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig 34 gtoséw.

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastgpi¢ w drodze emisji nowych akcji
imiennych lub na okaziciela. Kapitat zakladowy moze by¢ podwyzszony réwniez przez
przeniesienie do niego z kapitatu zapasowego lub funduszu rezerwowego S$rodkéw
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okreslonych uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Obnizenie kapitatu zakladowego moze nastgpi¢ przez zmniejszenie nominalnej
wartosci akcji lub przez umorzenie czesci akcji.

Spétka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje.

§ 12. Organy Spéfiki

Organami Spétki s3a:

1)
2)
3)

Walne Zgromadzenie,
Rada Nadzorcza,
Zarzad.
8§ 13. Walne Zgromadzenie
Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w terminie nie pozniejszym niz do
dnia 30 czerwca kazdego kolejnego roku kalendarzowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad dla rozpatrzenia spraw
wymagajacych niezwtocznego postanowienia, z wtasnej inicjatywy, na zadanie Rady
Nadzorczej lub akcjonariuszy przedstawiajacych przynajmniej 10% kapitatu
zaktadowego.

Do Walnego Zgromadzenia nalezy:

1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2) podejmowanie uchwat o podziale zyskéw lub pokryciu straty, wysokosci odpiséw
na kapitat zapasowy i inne fundusze, okresleniu daty, wedtug ktorej ustala sie
liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy, wysokosci
dywidendy i terminie wyptaty dywidendy,

3) udzielenie absolutorium cztonkom organow Spotki z wykonania przez nich
obowigzkdw,

4) podejmowanie postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody
wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

5) podejmowanie uchwat o potaczeniu Spdétki z inng spotka, o rozwigzaniu Spoiki
i wyznaczaniu likwidatora,

6) podejmowanie uchwat o emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa
oraz warrantoéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spdtek
handlowych,

7) zmiana Statutu Spétki, w tym podejmowanie uchwat o podwyzszeniu i obnizeniu
kapitatu zaktadowego,

8) zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spoétki,

9) ustalanie i zmiana zasad wynagradzania lub wysokosci wynagrodzenia cztonkéw
Rady Nadzorczej,
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10) uchwalanie oraz zmiana regulaminu Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej,

11) podejmowanie uchwaty o umorzeniu akcji za zgodg akcjonariusza w drodze ich
nabycia przez Spotke,

12) rozpatrywanie lub podejmowanie uchwat w innych sprawach przewidzianych
przepisami prawa lub postanowieniami niniejszego Statutu oraz rozpatrywanie
i rozstrzyganie innych spraw wnoszonych przez akcjonariusza lub akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej 10% kapitatu zakladowego, Zarzad lub Rade
Nadzorcza.

Kazdy z akcjonariuszy moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac
prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika.

Uchwaty mozna powzigé¢ takze bez formalnego zwotania, jezeli caty kapitat zaktadowy
jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu co do odbycia Walnego
Zgromadzenia ani co do wniesienia poszczegolnych spraw do porzadku obrad.

Jezeli przepisy Kodeksu spotek handlowych lub Statutu nie stanowig inaczej, Walne
Zgromadzenie jest wazne i moze podejmowac uchwaly bez wzgledu na liczbe
reprezentowanych na nim akcji.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia sg podejmowane bezwzgledng wiekszoscig gtoséw
chyba, ze inne postanowienia Statutu lub Kodeksu spoétek handlowych stanowig
inaczej.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spotki.

§ 14. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) czionkéow, w tym
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 3, cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani
i odwotywani przez Walne Zgromadzenie.

W przypadku gdy liczba cztonkdw Rady Nadzorczej spadnie ponizej liczby
wymaganej przez niniejszy Statut lub przepisy prawa, pozostali cztonkowie Rady
Nadzorczej (,Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej”) majga prawo powotac
tymczasowych czionkéw Rady Nadzorczej do sprawowania przez nich funkcji
cztonkow Rady Nadzorczej, do czasu powotania nowych czionkdéw Rady Nadzorczej
przez Walne Zgromadzenie. Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej dokonujg wyboru
tymczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej w trybie uchwaty podejmowanej
bezwzgledng wiekszoscig gtosow przy obecnosci co najmniej potowy Pozostatych
Cztonkéw Rady Nadzorczej. Przepisy Statutu o posiedzeniach Rady Nadzorczej
stosuje sie w takim przypadku odpowiednio.

Kadencja czlonkéw Rady Nadzorczej trwa 3 lata, z wyjatkiem kadencji pierwszej
Rady Nadzorczej, ktora trwa 1 rok. Cztonkow Rady Nadzorczej powotuje sie na okres
wspolnej kadenciji.
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Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu
zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie.

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy im Przewodniczacy, a w razie
jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy.

Posiedzenie Rady Nadzorczej moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne
posiedzenia powinny sie odby¢ co najmniej 4 razy w roku. Nadzwyczajne posiedzenie
moze by¢ zwotane w kazdej chwili.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy
zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej z wiasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek
Zarzadu Spotki lub cztonka Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno by¢ zwotane w
ciaggu dwdch tygodni od chwili ztozenia wniosku. Posiedzenia Rady Nadzorczej
zwotuje sie listami poleconymi wystanymi na co najmniej 7 dni przed planowanym
terminem posiedzenia, z jednoczesnym dodatkowym powiadomieniem przez telefaks
lub e-mail tych cztonkéw Rady Nadzorczej, ktérzy sobie tego zycza, chyba ze
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyraza zgode na odbycie posiedzenia bez
wczesniejszego zachowania powyzszego siedmiodniowego terminu powiadomienia.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady,
oddajac swdj gtos na pisSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej.
Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku
obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty
w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkdéw bezposredniego porozumiewania
sie na odlegto$¢ (telefonicznie lub w inny sposdb gwarantujacy mozliwosé
porozumiewania sie ze sobg wszystkim cztonkom Rady). Uchwata podjeta w
powyzszy sposéb jest wazna tylko wtedy, gdy wszyscy czionkowie Rady zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym
w niniejszym ust. 9, nie dotyczy powotania, odwotania i zawieszania w czynnosciach
cztonkow Zarzadu.

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie
wszystkich cztonkéw Rady, zgodnie z ust. 9 powyzej, oraz obecnos¢ na posiedzeniu
co najmniej potowy cztonkéw Rady Nadzorczej. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajq
bezwzgledng wiekszoscig gtosow.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.
Wynagrodzenie cztonkow Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza moze delegowac jednego lub kilku sposréd swoich cztonkéw do
indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spoétki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci.

Do szczegblnych uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:

1) ocena sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za
ubiegty rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak
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i stanem faktycznym oraz ocena wnioskow Zarzadu co do podziatu zyskéw albo
pokrycia strat,

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania
z wynikdw oceny, o ktoérej mowa w pkt 1 powyzej,

powotywanie i odwotywanie czlonkdw Zarzadu Spotki oraz zawieszanie,
z waznych powoddéw, w czynnosciach cztonka Zarzadu Spotki lub catego Zarzadu
Spotki jak rowniez delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego
wykonywania czynnosci cztonkéw zarzadu niemogacych sprawowac swoich
czynnosci,

zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

ustalanie wynagrodzenia cztonkow Zarzadu Spoétki oraz wyrazanie zgody na
ustalenie wynagrodzenia innych cztonkdw kierownictwa Spotki,

wyrazanie zgody na wszelkie obcigzanie akcji Spétki, jak rowniez przyznanie
zastawnikowi lub Uzytkownikowi praw gtosu z obcigzonych akcji,

zatwierdzanie wieloletnich strategicznych planéw rozwoju Spoétki oraz
zatwierdzanie rocznych plandw finansowych Spétki (budzetow),

wyrazanie zgody na dokonywanie przez Spoétke lub spétke zalezng od Spofki
wydatkdéw (w tym wydatkdw inwestycyjnych), dotyczacych pojedynczej
transakcji lub serii powigzanych ze sobg transakcji o tacznej wartosci
przekraczajacej w jednym roku obrotowym 100.000 EURO lub Rownowartosc tej
kwoty, nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza,

wyrazanie zgody na zacigganie przez Spétke lub spétke zalezng od Spofki
pozyczek i kredytdw, nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym przez Rade
Nadzorczg, jezeli taczna wartos¢ zadtuzenia Spotki z tytutu zaciagniecia takich
pozyczek lub kredytéw przekroczytaby kwote 100.000 EURO lub Réwnowartosc
tej kwoty,

wyrazanie zgody na udzielanie przez Spétke lub spotke zalezng od Spoiki
poreczen, oraz na zacigganie przez Spotke lub spoétke zalezng od Spotki
zobowigzan z tytutu poreczen, gwarancji i innych zobowigzan pozabilansowych,
nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza, o tacznej
wartosci przekraczajacej w jednym roku obrotowym kwote 50.000 EURO lub
Réwnowartos¢ tej kwoty,

wyrazenie zgody na wystawienie lub awalowanie przez Spotke lub spotke zalezng
od Spotki weksli,

wyrazanie zgody na ustanowienie zastawu, hipoteki, przewtaszczenia na
zabezpieczenie i innych obcigzen majatku Spotki lub spotki zaleznej od Spotki,
nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg,

wyrazanie zgody na emisje instrumentow diuznych przez Spoétke lub spotke
zalezng od Spétki, nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym przez Rade
Nadzorczg,
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14) wyrazanie zgody na nabycie, objecie lub zbycie przez Spoétke lub spétke zalezng
od Spotki udziatdw lub akcji w innych spotkach oraz na przystgpienie Spoétki lub
Spotki zaleznej od Spoétki do innych przedsiebiorcow,

15) wyrazanie zgody na zbycie sktadnikdw majatku Spoétki lub spotki zaleznej od
Spotki, ktérych warto$¢ przekracza 5% wartosci ksiegowej netto S$rodkow
trwatych, odpowiednio Spoétki lub Spotki zaleznej od Spotki, z wytaczeniem
zapasow zbywalnych w ramach normalnej dziatalnosci. Wartos$¢ ksiegowg netto
srodkow trwatych okres$la sie na podstawie ostatniego zatwierdzonego bilansu
Spotki na koniec roku obrotowego,

16) wyrazanie zgody na zbycie lub nabycie praw autorskich majatkowych lub innych
praw wiasnosci intelektualnej lub przemystowej, w szczegdlnosci praw do koddow
zrédtowych oprogramowania i znakow towarowych, nie przewidzianych w
budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza,

17) wyrazanie zgody na zawieranie umow pomiedzy Spotka lub spdtkg zalezng od
Spotki  a cztonkami  Zarzadu, akcjonariuszami  Spétki  lub  podmiotami
powigzanymi z ktorymkolwiek z czionkéw Zarzadu Spotki lub akcjonariuszy
Spotki,

18) wybor biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spotki,

19) inne sprawy zastrzezone do kompetencji Rady Nadzorczej przepisami prawa lub
postanowieniami niniejszego Statutu.

Na potrzeby niniejszego paragrafu ,Rownowarto$¢” oznacza rownowarto$¢ w ztotych
kwoty wyrazonej w EURO, przeliczonej zgodnie ze s$rednim kursem EURO,
ogtoszonym przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego w dniu bezposrednio
poprzedzajagcym dzien, w ktéorym Zarzad ztozyt Radzie Nadzorczej wniosek
0 wyrazenie zgody na dokonanie transakcji, a w przypadku braku takiego wniosku
w dniu dokonania transakcji.

8§ 15. Zarzad
Zarzad kieruje dziatalnoscig Spotki, zarzadza jej majatkiem oraz reprezentuje Spotke
na zewnatrz przed sadami, organami wiladzy i wobec o0s6b trzecich. Zarzad
podejmuje decyzje we wszystkich sprawach niezastrzezonych przez postanowienia
Statutu lub przepisy prawa do wytacznej kompetencji Rady Nadzorczej lub Walnego
Zgromadzenia.

Zarzad Spotki sktada sie z od 2 do 5 czlonkdéw, w tym Prezesa i Wiceprezesa.
Wspodlna kadencja cztonkow Zarzadu trwa 5 (pie¢) lat. Kazdy z czionkdéw Zarzadu
moze by¢ wybrany na nastepng kadencje.

Zarzad dziata na podstawie uchwalonego przez siebie Regulaminu Zarzadu
zatwierdzonego uchwatg Rady Nadzorczej.

Uchwaty Zarzadu zapadajg zwykta wiekszoscig gtoséw. W razie réwnosci gtosow,
uchwata nie jest podjeta.
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Posiedzenia Zarzadu zwotuje Prezes lub w jego zastepstwie Wiceprezes Zarzadu.

Zwotujacy zawiadamia czionkéw Zarzadu o zwotaniu posiedzenia Zarzadu co
najmniej na 3 dni przed terminem tego posiedzenia na piSmie lub pocztg
elektroniczna.

W nagtych przypadkach Prezes lub w jego zastepstwie Wiceprezes Zarzadu moze
zarzadzi¢ inny sposob i termin zawiadomienia cztonkéw Zarzadu o dacie posiedzenia.

Zarzad uwazany jest za zdolny do podejmowania uchwat w przypadku, gdy kazdy
z cztonkow Zarzadu zostat skutecznie powiadomiony o majacym sie odbyc¢
posiedzeniu w czasie umozliwiajagcym jemu uczestnictwo w posiedzeniu, oraz na
posiedzeniu obecna jest przynajmniej potowa z ogdlnej liczby cztonkdw Zarzadu.

Posiedzenia Zarzgqdu odbywajq sie w siedzibie Spofki.

Zarzad moze udzieli¢ prokury. Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich
cztonkdéw Zarzadu. Prokura moze by¢ odwotana w kazdym czasie przez pisemne
o$wiadczenie skierowane do prokurenta i podpisane przez jednego cztonka Zarzadu.

Pracownicy Spotki podlegaja Zarzadowi, ktory zawiera i rozwigzuje z nimi umowy
o prace i ustala im wynagrodzenie.

W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do sktadania o$wiadczen i podpisywania w
imieniu Spotki jest uprawnionych dwdch cztonkdw Zarzadu dziatajacych tacznie albo
jeden cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem.

§ 16. Udziat w zysku i kapitaly Spoétki.

Akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktdéry to zysk zostat przeznaczony
przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.

Spotka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Do kapitatu
zapasowego przelewa sie 8% czystego zysku rocznego, dopdki kapitat ten nie
osiggnie przynajmniej 1/3 kapitatu zaktadowego.

Walne Zgromadzenie moze postanowi¢ o utworzeniu innych kapitatdw na pokrycie
szczegdlnych strat lub wydatkow (kapitaty rezerwowe).

Sposdéb wykorzystania kapitatow rezerwowych okreséla Walne Zgromadzenie.

§ 17. Rachunkowos¢

Spoétka prowadzi rachunkowo$¢ oraz ksiegi handlowe zgodnie z obowigzujgcymi

w Rzeczypospolitej Polskiej przepisami prawa.

1.

8§ 18. Rok obrotowy

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy, z tym, ze pierwszy rok obrotowy
konczy sie w ostatnim dniu roku kalendarzowego, w ktérym nastgpi wpisanie Spoiki
do rejestru przedsiebiorcéw.
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W ciggu 3 (trzech) miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego Zarzad zobowigzany
jest sporzadzi¢ i przedtozy¢ Radzie Nadzorczej sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
za ubiegty rok obrotowy.

§ 19. Postanowienia koncowe
Spétka zamieszcza swoje ogtoszenia w ,Monitorze Sgdowym i Gospodarczym”.

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majq zastosowanie przepisy
Kodeksu spotek handlowych.
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13.2. Uchwata o emisji akcji serii E.

Uchwata Nr 13
z dnia 24 czerwca 2008 roku
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma E-MUZYKA
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000283018
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoftki
o kwote 181.666,60 zt (sto osiemdziesiat jeden tysiecy szescset
szes$cdziesiat szes¢ ztotych szesédziesiat groszy)

Zwyczajne Walne Zgromadzenie e-Muzyka S.A. w Warszawie dziatajac na podstawie
przepisu art. 431 kodeksu spétek handlowych, a takze na podstawie postanowienia § 11
i postanowienia §13 ust. 4 pkt 7Statutu Spotki uchwala co nastepuje:-----------=-=--------

§ 1.

1. Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spoétki o kwote 181.666,60 zt (sto osiemdziesiat jeden tysiecy szescset szescédziesigt
sze$¢ ztotych szescdziesiqt groszy), tj. z kwoty 545.000 zt (pieéset czterdziesci piec
tysiecy ztotych) do kwoty 726.666,60 zt (siedemset dwadziescia szes¢ tysiecy szescset
szescdziesigt szes¢ ztotych szescdziesiqt groszy). ----============mmmmmm oo

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nastapi w drodze emisji 1.816.666 (jeden
milion osiemset szesnascie tysiecy szes¢set szescdziesiagt szes¢) akcji na okaziciela serii E
o wartosci nominalnej 10 gr. (dziesie¢ groszy) kazda.

3. Wszystkie akcje serii E bedg zdematerializowane. ------=--======--=----oommomoomoomo oo

4. Wszystkie akcje serii E zostang objete w zamian za wktad pieniezny wptacony przed
zarejestrowaniem akCji. ---==mmmmmmmmm s o s o o e e e e

5. Uchwala sie nastepujace zasady przydziatu akcji serii E w drugim terminie prawa
PO — o mmmm oo oo e e e e

a. Uprawnionymi do ztozenia zapisu na akcje serii E w drugim terminie prawa poboru sg
wszyscy, ktorzy posiadali przynajmniej jedng akcje Spotki na koniec Dnia Prawa Poboru.

b. Wielko$¢ zapisu w czesci stanowigcej nadwyzke ponad liczbe wszystkich akcji
pozostatych do objecia w drugim terminie prawa poboru pomija si€.----------==--==--=-----

c. Jesli faczna liczba akcji subskrybowanych w drugim terminie prawa poboru bedzie
nizsza lub réwna liczbie akcji pozostatych do objecia - przydziatu dokonuje sie zgodnie
Z przyjetymi zapisami. -=-==========mmmm oo o e

d. W przypadku, jezeli taczna liczba akcji subskrybowanych przewyzszy liczbe
pozostatych do objecia akcji przydziat zostanie dokonany zgodnie z ponizszymi
ZASAdAMI I === === === oo oo m oo oo

i. przydziat wykonywany jest proporcjonalnie do wielkosci zapisow dokonanych w drugim
terminie prawa poboru z zastosowaniem reguty zawartej w punkcie b powyzej, -----------

ii. utamkowe czesci akcji nie s przydzielane, ----==========mmm oo

iii. nie przydzielone akcje pozostate po alokacji przeprowadzonej zgodnie z punktem b
i podpunktami i oraz ii sg przydzielone osobom uprawnionym, ktérych zapisy opiewajg na
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najwieksza liczbe akcji. Akcje sa przydzielane uprawnionym kolejno, poczawszy od
uprawnionych, ktérych zapisy opiewajg na najwieksza liczbe akcji, po jednej akcji, az do
momentu przydzielenia wszystkich akcji pozostatych w wyniku nie przydzielenia
utamkowych czesci akcji. W przypadku niemoznosci zastosowania powyzszych kryteriow,
w szczegolnosci, gdy dodatkowe zapisy bedg opiewaty na te sama liczbe akcji, akcje sq
przydzielone l0SOWO0. ======= === === o oo oo oo

6. Akcje serii E bedq uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2008 roku.-----------

7. Objecie wszystkich akcji serii E nastapi w drodze zaoferowania tych akcji w ofercie
publicznej wylacznie akcjonariuszom Spoétki, ktérym stuzy prawo poboru (subskrypcja
ZamKnigta), —==-==m=mmmmmmm oo e e oo

8. Upowaznia sie Zarzad SpoOtki dO: ========mmm oo oo oo e

a. okreslenia szczegdtowych warunkdéw przeprowadzenia oferty publicznej akcji serii E,
w szczegolnosci ceny emisyjnej, zasad, termindw i trybu subskrypcji oraz przydziatu akcji
Serii B, =======mmmmmmmmmmm oo oo

b. ztozenia, przed =zgtoszeniem podwyzszenia kapitalu zaktadowego do rejestru
przedsiebiorcéw, oswiadczenia w formie aktu notarialnego o wysokosci objetego
podwyzszonego kapitatu zaktadowego. Zarzad Spotki dookresli wysokos¢ kapitatu
zaktadowego okreslong w par. 7 Statutu Spotki, wskazujac faktycznie objetg liczbe akcji
serii E oraz wysoko$¢ objetego podwyzszonego kapitatu zaktadowego. ---------------------

9. Dniem prawa poboru jest dzien 21 lipca 2008 roku.=================mmmmmmmmmo oo

§ 2.

1. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Walne Zgromadzenie Spofki
postanawia w §7 ust. 1 statutu Spodtki zwrot ,nie wiecej niz 555 000 zt (piecset
pietdziesigt pie¢ tysiecy zitotych)” zastgpi¢ zwrotem ,726.666,60 2zt (siedemset
dwadziescia szes¢ tysiecy szescset szescdziesigt szes¢ ztotych szesédziesiagt groszy)”. ----

2. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Walne Zgromadzenie Spétki
postanawia w §7 ust. 2 statutu Spétki skresli¢ stowa ,i 50.000 (piecdziesiat tysiecy) akcji
na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda oraz nie wiecej
niz 500.000 (piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 10 gr
(dziesie¢ groszy) kazda” i w to miejsce wpisac stowa ,,, 50.000 (piecdziesiat tysiecy) akcji
na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, 400.000
(czterysta tysiecy) akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 10 gr (dziesie¢
groszy) kazda i 1.816.666 (jeden milion osiemset szesnascie tysiecy sze$cset
szes$cédziesigt szes$c¢) akcji na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 10 gr (dziesiec¢
groszy) Kazda.-==========mmmmmmm oo e oo

§ 3.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.----=-=============-==-=ommmm oo o
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13.3. Aktualny odpis z KRS.

CoDo CLf21.07/240/2008 Operator: PYEKA MARILSZ Stronalz?

CENTRALNA INFORMALIA
KRAICPVEGD REJESTRU SaDIRYEGD
ul. CZERMIAKOWSKA 100

10453 Warszawa

KRAIOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzleh 21.07.2008 godz. 13:12:59
Numer KRS: 0000283018

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

A XIIE NS-RELKRS1954/08/213

SAD REJOROWY DEA M, ST, WARSZAWY W WARSZAWEE, XIII WYDZIAL GOGPODARCZY
KRAIDWIEGO REIESTRU SADOWEGD

Dziat 1

1. POSELSKA, nr 294, lok, ---, migjss. WARSZAWA, kod (3-931, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

Brak wpisdw

5 KWIETNEA 2007 ROKU, NOTARIUSZ KINGA MALECE, KANCELARLA NOTARIALNA W
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CGDo C1/21.07/240/2008 Cperator: PYEKA MARIUSZ Strona 2 &7

WARSZAWIE PREY UL, LINGLEYA, 144 LOK, 7 REP, A MR 592772007

AT NOTARIALNY 2 DNIA 10.08,2007 ROKU SPORZADZONY PRZEZ PAWLA OREOWSKIEGD
NOTARIUSZA W WARSZAWIE, REPERTORIUM A NR 605272007

ZMIANA §5 UST.1, §14, §7 UST.L, 213

DODAND §74

06.12.2007 R, NOTARIUSZ PAWEL OREOWSKT, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
REP. A MR LL794f2007, ZMIANAL §F UST.1 ORAZ 57 UST.2

EEL12.2007 R, NOTARIUSZ PAWEL QRECHWWSKI, KAKCELARIA NGTARLALNA W WARSZAWTE,
REP. A MR 12927/2007, ZMISNA: £2

AKT HOTARIALNY Z DHLA 6 GRUDNIY 2007, NOTARTUSZ PAWEE ORECWSKT, KANCELAREA
MOTARTALNA W WARSZAWIE, UL CHEODMA 15, REF. A NR 117442007,
IMIENICNG § 7 UST. 1 STATUTU ORAZ § 7 UST. 2 STATUTU

NIECZNACZONY

FREEFRSZTALCENIE

E-MUZYKA SPOLKA AKCYINA POWSTALS W WYNIKU PRZEKSZTALCENLA E-MUZY KA. PL SPOLKA Z
QERANICZONA OOPOWIEDZIALMOSCIA W SPOEKE AKDY A,

UCHWAEA O PRZEKSZTALCANIL E-MUZYKAPL SPOLKA Z OGRANKCZONA CDPOWIEDZIALNDSCIA
W E-MUZYKA SPOLKA AKCYINA ZOSTALA PODIETA W DNIU 25 KWIETMIA 2007 ROKU FREEZ
WADZINYCZAIME ZGROMADZENIE WEPOLNIKOW E-MUZYKAPL SPOEKA 7 OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNDSCTA,

E-qUZVKA.PL SPOLKA 7 OGRANFCZONA, CDPOWTEDZIALNCSC LY

KRAJCW'Y REIESTE SADOWY
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COko CIf21.07/240/2008 Operator: PYtKA MARIUSZ Stona 3z 7

Brak wpisdw

SO080E0

ARITIE NIE 548 LPREZNTLEICWANE

]

SODRED

AKCIE MIE $A UPREYWILEIDWANE

7000

LJE MIE 54 BPRZYWILEIOAWANE

Brak wpisdw
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CODo CLAL0F 230200% Operator: PYEKA MARIUSZ Stronad z 7

Dziat 2

ZARZAL

DWOCH CZEONKGW ZARZADU DELALAIACYCH LACZHIE ALAG JEDNEGD CILONKA ZARZADU
LACZNIE Z FROKURENTEM,

KMiE

ROEERT ARTUR

7051208672

e

PREZES ZARZADL)

74122309417

GORSKT

MACIET ZBIGNIEW

FA051315290

ZYNEKT
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CODo CHf21.07/240/2008 Operator: PYEKA MARIUSZ Strorma 52 7

anprzey

47102003711

SUKACE

DAWID MAREK

72093008193

Erak wpistw

Dzial 3

22, , . DEIALALNGSS WYDMWANICZA; POLIGRAFIA [ REPRODUKITIA ZAPISANYCH NOSMIKRW
INFORMACIL

5i,, . HANDEL HURTOMWY I KOMISOWY, Z WYEACZEMIEM HANDLL FOIAZDAMI
SAMOCHODOWAMI, MOTOCYKLAMI

52, ; , HANDEL DETALICZNY, Z WYtACFENIEM SPRZEDAZT PINAZDUW SAMOCHODOWYCH,
MOTOCYKEE, NAPRAWA ARTYKUEGW UZYTRE OSOBISTEGD 1 DOMOWEGD

&4, 20, , TELEKOMUNIKACIA

70, ,, OBSEUGA NIERUCHOMOSET

72, ., INFORMATYREA

74, 14, A, DORADITG W ZAKRESTE FROWADZENTA DZIALALNDSCT GOSPODARCZE] |
ZARZABZANIA P

74, 40, 2, REKLAMA,

74, 87, f DZIALALNDSC ZWIAZANA 2 ORGANIZACIA TARGONH T WySTAWE

74, 57, B, DZIALALNOSC KOMERCYIA POZOSTALS, GOZIE (NDRETHIES

LN

N
P

92, 31, E, DEIALALNOSE GALERII 1 GERODKGW WrSTAWIENNIRTCrys™

92, 51, B, DZIALALNDES BLELIOTEK ENNYCH N1Z PUBLICZME "~ -

92, 51, T, DZIALALNGSE ARCHIWN

Brak wpisdw

Brak wpistw
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CODo CIf21.07/240/2008 Operator: PYLKA MARIUSZ Strona gz 7
|_ Brak wpistw
Dziat 4

Zalegl

Brak wpisow

Brak wpisOw

ZeLNa Zasp

Brak wpisdw

Brak wplsdw

Dziat 5

Brak wplstw

Dziat &

Brak wpisdw

Brak wpisdiw

Bralc whplsow
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CODe CI/21,07/240,2008 Operator: PYEKA MARIUSZ Strena 7z 7

Brak wpistw

Brak wpisdw

Brak wpisow

Warszawa, 21.07.2008 godz: 12:12:59

Podpis

PYLKA MARIUSZ
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13.4. Definicje i skroty.
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Akcje Dotychczasowe

5.450.00 Akcji zwyktych na okaziciela Serii A, B i D Emitenta. Akcje serii A nie
byty przedmiotem oferty publicznej, ale sa przedmiotem notowan
w alternatywnym systemie obrotu.

250.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii C Emitenta, wyemitowanych na
podstawie uchwaty nr 5 NWZ Emitenta z dnia 10 sierpnia 2007 r. w zwigzku

Akcje Serii C IR - : .
realizacji programu motywacyjnego, zarejestrowanych jako warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego 28 listopada 2007 r.
1.816.666 Akcji zwyktych na okaziciela serii E Emitenta, wyemitowanych na

Akcje Serii E podstawie uchwat ZWZ Emitenta z dnia 24 czerwca 2008 r., bedacych
przedmiotem oferty zamknietej. Wszystkie Akcje Serii E s przedmiotem
ubiegania sie o sie o wprowadzenie do obrotu na rynku nieregulowanym
na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Akcje Serii F 175.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii F Emitenta, wyemitowanych na

podstawie uchwat ZWZ Emitenta z dnia 24 czerwca 2008 r.,
przedmiotem oferty prywatnej skierowanej do udziatowcéw EMI-PRO.

bedacych

Alternatywny System Obrotu
lub ASO

Alternatywny system obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie,
organizowany przez GPW zgodnie z Regulaminem ASO.

Autoryzowany Doradca
lub Dom Maklerski
Capital Partners S.A.
lub DM CP

Dom Maklerski Capital Partners SA z siedzibg w Warszawie, ul. Krolewska 16

Dokument Informacyjny

Dokument sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi
w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego
Uchwalq Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. zdnia 1 marca 2007r. (z p6ézn. zm.)

EMI-PRO Sp. z o.0.

EMI-PRO Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie, ul. Kosciuszki 84d/1a, zarejestrowana
w Sadzie Rejonowym w Olsztynie, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru

lub EMI-PRO Sadowego - Rejestru Przedsiebiorcow w dniu 19.11.2002 r. pod nr KRS
0000139480, o kapitale zaktadowym w petni optaconym w wysokosci 50.000 zt.
Emiter’lt e-Muzyka S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Poselska 29a, zarejestrowana
lub Spotka w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, Wydziat XII Gospodarczy Krajowego
lub e-Muzyka Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsiebiorcow w dniu 17.07.2007r. pod nr KRS
lub e-Muzyka S.A. 0000283018, o kapitale zaktadowym w petni optaconym w wysokosci 545.000 zt.
GPW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
KC Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16 poz.93 z pdzn.
zm.)
KDPW Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
KNF Komisja Nadzoru Finansowego
Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych. (Dz. U. 94 poz.
KSH i
1037 z pézn. zm.)
Nwz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
PLN . , . oo -
lub zt ztoty polski, prawny Srodek ptatniczy Rzeczypospolitej Polskiej

Prawa do Akcji, PDA

1.816.666 Praw do Akcji zwyktych na okaziciela serii E Emitenta

Prawa Poboru

5.450.000 Praw Poboru Akcji zwyktych na okaziciela serii E Emitenta

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. 2002 nr 141 poz. 1178 z
pozn. zm.)

Regulamin ASO

lub Regulamin Alternatywnego
Systemu Obrotu

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A z dnia 1 marca 2007
r. (z pézn. zm.)

Spoétka publiczna

Spotka publiczna w rozumieniu Ustawy o ofercie (art. 4 p. 20), czyli spétka, w
ktérej co najmniej jedna akcja jest zdematerializowana w rozumieniu przepiséw
Ustawy o obrocie.
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Ustawa o nadzorze

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym
(Dz. U. Nr 183 poz. 1537 z pézn. zm.)

Ustawa o ochronie
konkurencji

Ustawa z dnia z dnia 16 Iutego 2007 r. o ochronie konkurencji
i konsumentow (Dz. U. Nr 50, poz. 331)

Ustawa o ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. Nr 184 poz. 1539 z pdzn. zm.)

Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. Nr 183 poz. 1538 z pdzn. zm.)

Ustawa o rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z
2002 r. Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.)

Ustawa pcc

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(tekst jednolity Dz. U. z 2007 r. Nr 68, poz. 450)

Ustawa pdof

Ustawa o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. z
2000 Nr 14 poz. 176 z p6zn. zm.)

Ustawa pdop

Ustawa o} podatku dochodowym od oséb prawnych
(Dz. U. 21992 Nr 21 poz. 86 z pdzn. zm.)

wz Walne Zgromadzenie
z}t lub PLN zloty polski, prawny $rodek ptatniczy Rzeczpospolitej Polskiej
ZWZz Zwyczajne Walne Zgromadzenie
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13.5 Definicje i obja $nienia niektorych wyra zen uzytych w niniejszym
dokumencie informacyjnym.

SERWIS - oznacza serwis (platforme) sprzedazy cyfrowych Produktow mobilnych
wykorzystujgcy Ptatnosci Premium lub inne formy pfatnosci do dystrybucji w formie
cyfrowej (opracowania, pliki): dzwonkow, tapet, grafik, muzyki, video i innych produktéow
/ obiektow przeznaczonych do sprzedazy, przy wykorzystaniu sieci internet , sieci
telefonii komorkowej lub innej formy.

SMS - (ang. Short Message Sernice) ustuga przesytania krotkich wiadomosci tekstowych
w ramach cyfrowych sieci telefonicznych.

MMS - ustuga wiadomosci multimedialnych dostepnych ramach cyfrowych  sieci
telefonicznych, umozliwiajaca tworzenie i przesytanie wiadomosci zawierajgcym m.in.
pliki graficzne, dzwiekowe, video itp

PRODUKTY MOBILNE wszelkiego rodzaju cyfrowe opracowania utworéw muzycznych,
video lub plastycznych w formie: dzwonkdw, ringback’éw, tapet, grafik, plikow
muzycznych, video i wszelkich innych produktow.

KONTENT/KONTENT MOBILNY - patrz produkty mobilne
KONTENT MULTIMEDILANY - patrz produkty mobilne

DZWONEK - oznacza utwor muzyczny lub jego fragment lub opracowanie, w formatach:
monofonicznym, polifonicznym oraz tzw. ,truetones”, przeznaczony rdéwniez
technologicznie do wykorzystywania i odtwarzania w aparatach telefonii komérkowej i
stacjonarnej.

TAPETA - obiekt przeznaczony do wykorzystywania w telefonach komoérkowych jako tto,
w szczegdlnosci przedstawiajacy wizerunek Artysty, jego zdjecie, okitadke albumu lub
inny wizerunek charakterystyczny dla danego Artysty.

GRAFIKA - obiekt przeznaczony do wykorzystywania w telefonach komérkowych Iub
komputerach jako tto (w szczegdlnosci wiadomos$¢ graficzna, logo).

VIDEO - oznacza audiowizualng wersje utworu oraz kazdg elektroniczng wersje takiego
wideoklipu (m.in. w formatach cyfrowego zapisu: wmv, mpg, mpeg itp.), przeznaczonego
do odtwarzania przy uzyciu komputera, telefonu komérkowego lub innego urzadzenia,
ktore posiada takg mozliwosc.

UTWOR MUZYCZNY - oznacza fonogram zarejestrowanego utworu muzycznego lub
stowno-muzycznego

KATALOG - zestaw utworéw muzycznych oraz innych produktéw takich jak zdjecia,
wideoklipy, logotypy oraz inne w ramach ktdrych wystepujag artysci wykonujacy okreslone
utwory muzyczne.

PLIK MUZYCZNY - obiekt w postaci elektronicznej, stworzony z wykorzystaniem
oryginalnego Utworu muzycznego lub jego fragmentu (pliki cyfrowe: wav, mp3, wma,
aac i inne), przeznaczony do wykorzystywania i odtwarzania w aparatach telefonii
komorkowej, komputerach, odtwarzaczach muzyki cyfrowej oraz innych elektronicznych
urzadzeniach o takich mozliwosciach.

WAP - (ang. Wireless Application Protocol) - Protokdt Aplikacji Bezprzewodowych -
okresla go jako technologie majacgq na celu umozliwienie uzytkownikom urzadzen
bezprzewodowych korzystania z sieci internetowych.

PLATNOSCI PREMIUM - oznacza SMS Premium, WAP Premium, MMS Premium lub inny
system transakcji, w tym m.in.: ustugi o podwyzszonej optacie, dokonywane z telefonu
komorkowego przez uzytkownikdéw serwisow.

MVNO - (ang. Mobile Virtual Network Operator) to operator, ktory nie posiada wtasnej
infrastruktury sieciowej — lub posiada ja w ograniczonym zakresie - i wykorzystuje sie¢
istniejgcych operatorow w celu swiadczenia swoich ustug.
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GSM - ang. Global System for Mobile Communications. Najszerzej rozpowszechniony
standard telefonii komdrkowej.

JAVA - jezyk programowania.

JAVA 2ME - oprogramowanie przeznaczone dla urzadzen o ograniczonych zasobach
m.in. dla telefondw komodrkowych.

INTERNET - Globalna sie¢ sieci komputerowych uzywajacych tego samego protokotu
TCP/IP. Takze spotecznos$¢ osdéb korzystajgcych z sieci lub zbidr zasobdéw w niej
dostepnych.

DOMENA INTERNETOWA - (ang. Internet domain), domena komunikacyjna bedaca
elementem architektury sieci Internet. Domena internetowa to element systemu
nazywania i identyfikowania komputeréw w Internecie nazywanego DNS. Domena jest
symbolicznym ciggiem znakdéw reprezentujacym nazwe oraz adres komputera w
Internecie.

eCOMMERCE - to elektroniczne wspomaganie handlu online oraz wymiany dokumentéw

biznesowych. Obejmuje kupno oraz sprzedaz towardw i ustug w Internecie,
przekazywanie zamowien i potwierdzen oraz obstuge ptatnosci bezgotdwkowych.
DRM - (ang. Digital Rights Management) Zestaw technologii pozwalajacych na

zarzadzanie witasnoscig intelektualng (prawami autorskimi) do dokumentéw
elektronicznych. Systemy DRM stosowane sg najczesciej w przypadku plikow audio i
wideo (utwory muzyczne w formacie MP3, filmy MPG). Umozliwiajg wiascicielom praw
okreslanie tego kto, kiedy i jak czesto moze korzystac z tresci zawartych w plikach.

B2B - (ang. Bussines to Bussines) - relacja wystepujaca pomiedzy firmami

B2C - (ang. Bussines to consumer) - relacja wystepujgca pomiedzy firmg, a
konsumentem (uzytkownikiem korncowym)

RING BACK - ustuga polegajaca na zastgpieniu tradycyjnego sygnatu oczekiwania na
potagczenie przez wybrany przez klienta fragment utworu muzycznego. Utwor jest
odgrywany osobom, ktére dzwonig az do momentu rozpoczecia potgczenia gtosowego.

IPTV - (ang. Internet Protocol Television) ustuga polegajaca na udostepnieniu
uzytkownikom Internetu dostepu do programow telewizyjnych.

VOD - (ang. Video on demand) ustuga polegajaca na udostepnianiu uzytkownikom
programéw, audycji telewizyjnych za specjalng optata.
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