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sporzadzony na potrzeby wprowadzenia 250.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda do obrotu
na rynku NewConnect, prowadzonym jako Alternatywny System Obrotu
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy Dokument Informacyjny zostal sporzadzony w zwiazku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentow finansowych objetych tym dokumentem do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietlde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A., przeznaczonym giownie dla spotek, w ktorych inwestowanie moze
by¢ zwiazane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka jakie niesie ze soba inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wiasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim
zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.
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OSWIADCZENIE EMITENTA

najlepsza wiedza i przy dotoZzeniu nalezytej starannosci by zapewnic taki stan infor
w niniejszym Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stane
oraz ze nie pominieto niczego, co mogtoby wplywac na ich znaczenie.

Grzegorz Samborski
Wiceprezes Zarzadu

OSWIADCZENIE AUTORYZOWANEGO DORADCY

W imieniu Domu Maklerskiege Capital Partners SA, jako Autoryzowanego Doradca Emitenta,
niniejszym oéwiadczamy, ze niniejszy Dokument Informacyjny zostal sporzadzony zgodnie
z wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
uchwalonego Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 1 marca 2007 r. (z péZIn. zm.), oraz e wediug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie
z dokumentami | informacjami przekazanymi nam przez Emitenta, informacje zawarte
w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzeteine i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie
pominieto w nim zadnych faktéw, ktére moglyby wplywac na jego znaczenie i wycene instrumentow
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takie e opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane
z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

PROKURENT PREZES ZARZADU
.ﬁw«e Magsictinls
M, Andrzes Przewonik

Matgorzata Ceremuga Andrzej Przewoznik
Prokurent Prezes Zarzadu
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1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O EMITENCIE

‘ 1.1. NAZWA (FIRMA) EMITENTA

e-Muzyka Spétka Akcyjna (nazwa skrocona: e-Muzyka S.A.)

‘1.2. FORMA PRAWNA EMITENTA

Spoétka akcyjna

‘1.3. KRAJ SIEDZIBY EMITENTA

Polska

‘ 1.4. SIEDZIBA EMITENTA

Warszawa

‘ 1.5. DANE ADRESOWE EMITENTA

Adres: ul. Zwyciezcéw 18, 03-941 Warszawa
Telefon: 22427 31 90

Faks: 22 427 3191

Adres poczty elektronicznej (e-mail): info@e-muzyka.pl

Adres gtownej strony internetowej: www.e-muzyka.pl

‘1.6. IDENTYFIKATOR WEDLUG WEASCIWEJ KLASYFIKACII STATYSTYCZNEJ]

REGON 015589685

‘1.7. NUMER WEDLUG WLASCIWE] IDENTYFIKACII PODATKOWE]

NIP 525-22-83-968
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2. INFORMACJE O EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH,
KTORE MAJA BYC PRZEDMIOTEM WPROWADZENIA DO OBROTU
W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE

liczba: 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy)

rodzaj: akcje zwykte na okaziciela

jednostkowa warto$¢ nominalna: 0,10 zt (dziesie¢ groszy)

oznaczenie: Seria C. Akcje Serii C zostang oznaczone przez KDPW kodem
PLEMZKA00019 pod warunkiem podjecia przez GPW decyzji o wyznaczeniu

pierwszego dnia notowania tych akcji w ASO.

Akcje Serii C zostaty wyemitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu, na podstawie Uchwaty Nr 5
NWZ Emitenta z dnia 10 sierpnia 2007 roku w sprawie przyjecia programu motywacyjnego dla kadry
menedzerskiej Spotki, emisji warrantow subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
wytaczenia prawa poboru oraz zmiany Statutu Spétki, zmienionej Uchwatg Nr 2 § 2 NWZ Emitenta z dnia
6 grudnia 2007 roku. Tre$¢ tej uchwaly zawarta jest w Zatgczniku nr 2 do niniejszego Dokumentu
Informacyjnego.

Zgodnie z powyzszymi uchwatami WZ oraz przyjetym przez Rade Nadzorcza Emitenta regulaminem programu
motywacyjnego zostaly zaoferowane osobom uprawnionym warranty subskrypcyjne:

- 80.000 warrantow subskrypcyjnych serii A Panu Robertowi Knaziowi - Prezesowi Zarzadu Spoéfki,

- 170.000 warrantéw subskrypcyjnych serii B - szesciu osobom sposrdd kadry menedzerskiej Spétki, w tym
20.000 warrantéw Panu Robertowi Knaziowi — Prezesowi Zarzadu Spofki.

Osoby uprawnione przyjety propozycje nabycia warrantéw i do dnia 21 stycznia 2009 roku ztozyty oswiadczenia
o objeciu akcji serii C, réwnoczesnie optacajagc obejmowane akcje po cenie emisyjnej réwnej ich wartosci
nominalnej wynoszacej 0,10 zt.

Wydanie Akcji Serii C osobom, ktére ztozyty oswiadczenia o ich objeciu nastgpi - w my$l art. 451 § 2 KSH
- z chwilg zapisania akcji na ich rachunkach papieréow wartosciowych, czyli w dniu ich rejestracji w KDPW.
Zgodnie z Uchwatg Uchwata Nr 117/ 09 KDPW z dnia 30 marca 2009 r. rejestracja Akcji Serii C nastgpi pod
warunkiem podjecia przez GPW decyzji o wyznaczeniu pierwszego dnia notowania tych akcji nie wczesniej
jednak niz w dniu wskazanym w decyzji Organizatora ASO, jako pierwszy dnia notowania tych akcji w tym
systemie.

W tresci kazdej umowy objecia Akcji Serii C jest zawarte zobowigzanie osoby obejmujacej akcje do ich
niezbywania przez okres roku od dnia zapisania akcji na rachunku papieréw wartosciowych.
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3. STRESZCZENIE PRAW I OBOWIAZKOW Z INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH, PRZEWIDZIANYCH SWIADCZEN
DODATKOWYCH NA RZECZ EMITENTA CIAZACYCH NA
NABYWCY, A TAKZE PRZEWIDZIANYCH W STATUCIE LUB
PRZEPISACH PRAWA OBOWIAZKACH UZYSKANIA PRZEZ
NABYWCE LUB ZBYWCE ODPOWIEDNICH ZEZWOLEN LUB
OBOWIAZKU DOKONANIA OKRESLONYCH ZAWIADOMIEN

3.1. PRAWA Z AKCII

Akcjonariuszom przystuguja w szczegdlnosci nastepujace prawa majatkowe i korporacyjne:

Prawo do dywidendy

Akcjonariusze maja prawo do dywidendy, czyli do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez ZWZ do wyptaty akcjonariuszom. Zysk
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Prawo do dywidendy za dany rok obrotowy powstaje w dniu ustalenia
prawa do dywidendy (zwanym takze dniem dywidendy), okreslonym w uchwale Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia o podziale zysku. Uchwata ZWZ okresla takze dzien wyptaty dywidendy.

Akcje serii C bedg tozsame w prawach, w szczegoélnosci w prawie do dywidendy, ze wszystkimi pozostatymi
akcjami Emitenta.

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu i prawo gtosu

Zgodnie z art. 412 KSH kazdy akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu (WZ) oraz wykonywac
prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikéw. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie pod rygorem
niewaznosci. Cztonek zarzadu i pracownik spétki nie moga by¢ petnomocnikami na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 9 Ustawy o obrocie warunkiem uczestnictwa w WZ spétki publicznej z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej jest ztozenie w jej siedzibie, najpdzniej na tydzien przed terminem WZ, $wiadectwa
depozytowego wystawionego celem potwierdzenia uprawnien posiadacza akcji zdematerializowanych do
uczestnictwa w tym WZ. Od chwili wystawienia Swiadectwa depozytowego, akcje w liczbie wskazanej w tresci
Swiadectwa nie moga by¢ przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waznosci albo zwrotu $wiadectwa
wystawiajgcemu przed uplywem terminu jego waznosci. Na okres ten wystawiajacy dokonuje blokady
odpowiedniej liczby akcji na tym rachunku (art. 11 Ustawy o obrocie). Kazdej Akcji Serii C Emitenta przystuguje
jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu (akcje nie sg uprzywilejowane co do gtosu).

Zgodnie z art. 413 KSH akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako petnomocnik
innej osoby gtosowac przy powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec spotki z jakiegokolwiek
tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec spotki oraz sporu pomiedzy nim
a spoétka.

W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na
rachunkach papieréow wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papierow
wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

W zwigzku z prawem do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Emitenta Akcjonariusz ma prawo do:

- umieszczenia okreSlonych spraw w porzadku obrad WZ, Prawo to przystuguje akcjonariuszom
reprezentujacym co najmniej 1/10 kapitatu, (art. 400 KSH i art. 9 ust. 7 Statutu Emitenta),

- zadania tajnego gtosowania (art. 420 par. 2 KSH),
- przegladania ksiegi protokotéw WZ i zadania wydania odpiséw uchwat (art. 421 par. 3 KSH),

- zaskarzenia uchwat Walnego Zgromadzenia, w przypadku jesli podjeta uchwata jest sprzeczna ze statutem
badZz dobrymi obyczajami i godzaca w interes spétki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza,
Uchwata taka moze by¢ na mocy art. 422 par. 1 KSH zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spoice
powddztwa o uchylenie uchwaty. Powodztwo o uchylenie uchwaty WZ nalezy wnies¢ w terminie miesigca od
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dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pézniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia
uchwaty.

- otrzymania od Zarzadu Spétki informacji dotyczacych spraw objetych porzadkiem obrad WZ (art. 428 par.
1-3 KSH). Zarzad jest zobowigzany udzieli¢ akcjonariuszowi zadanych informacji, jezeli jest to uzasadnione
dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Zarzad powinien jednak odméwi¢ udzielenia informacji
w przypadku, gdy mogloby to wyrzadzi¢ szkode spodtce albo spdtce z nig powigzanej, albo spotce lub
spotdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych Iub
organizacyjnych przedsiebiorstwa albo w przypadku gdy udzielenie informacji mogtoby narazi¢ czionka
zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub administracyjnej. W uzasadnionych
przypadkach zarzad moze udzieli¢ informacji na piSmie nie pdzniej niz w terminie dwu tygodni od dnia
zakonczenia walnego zgromadzenia.

Prawo poboru w ofertach subskrypcji akcji

Zgodnie z KSH akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych akcji (prawo poboru). Przy zachowaniu wymogow, o ktérych mowa w art. 433 KSH akcjonariusz
moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Spoétki mocg uchwaty WZ podjetej
wiekszoscig co najmniej czterech pigtych gtosdéw. Przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej
4/5 gtosdw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢
objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okresélonych w uchwale oraz gdy
uchwata stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym
stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji. Pozbawienie akcjonariuszy prawa
poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia. Zarzad przedstawia WZ pisemng opinie uzasadniajacg powody pozbawienia prawa poboru oraz
proponowang cene emisyjng akcji badz sposoéb jej ustalenia.

Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

Zgodnie z art. 474 KSH akcjonariuszom przystuguje prawo do udziatu w majatku Spotki pozostatym po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidacji. Majatek ten dzieli sie miedzy
akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zakladowy. Statut Spotki nie
przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

3.2. OBOWIAZKI SWIADCZENIA AKCJONARIUSZY NA RZECZ SPOLKI

Zgodnie z art. 304 § 2 pkt 2 KSH statut spotki akcyjnej powinien zawieraé, pod rygorem bezskutecznosci wobec
spofki, postanowienia dotyczace wszelkich zwigzanych z akcjami obowigzkéw Swiadczenia na rzecz spétki, poza
obowigzkiem wptacenia naleznosci za akcje.

Statut Emitenta nie zawiera zadnych postanowien dotyczacych jakichkolwiek zwigzanych z akcjami obowigzkéw
Swiadczenia na rzecz Spotki. Akcje serii C sg w petni optacone.

3.3. OBOWIAZKI UZYSKANIA PRZEZ NABYWCE LUB ZBYWCE INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH ODPOWIEDNICH ZEZWOLEN

Statut Emitenta nie uzaleznia mozliwosci nabycia ani zbycia akcji Spétki od uzyskania jakichkolwiek zezwolen.

Sposrod przepisbw powszechnie obowigzujagcego prawa ograniczenia swobody obrotu mogace miec
zastosowanie do akcji Emitenta zawiera Ustawa o ochronie konkurencji, ktéra naktfada na przedsiebiorce
obowigzek zgtoszenia tzw. zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
(UOKIK), jezeli taczny obrot grup kapitatowych, do ktorych nalezg przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji
przekroczyt w poprzednim roku obrotowym réwnowarto$¢ 50.000.000 euro na terenie Polski lub 1.000.000.000
euro na swiecie.

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:
1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

2) przejecia - w szczeg6lnosci poprzez nabycie lub objecie akcji - bezposredniej lub posredniej kontroli nad
catym albo czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcéw przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw,

3) utworzenia przez przedsiebiorcow wspodlnego przedsiebiorcy,
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4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli
obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie
przekroczyt na terytorium Polski rwnowarto$¢ 10.000.000 euro.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji, jezeli przychody ze sprzedazy netto przedsiebiorcy, nad ktérym ma
nastapi¢ przejecie kontroli, ktérego akcje bedg objete albo nabyte, lub z ktérego akcji ma nastgpic
wykonywanie praw, nie przekroczyt w zadnym =z dwodch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie
rownowartosci 10.000.000 euro.

Nie podlega takze zgtoszeniu zamiar koncentracji polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje
finansowg akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest
prowadzone na wifasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi
przed uptywem roku od dnia nabycia oraz ze instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa
do dywidendy, lub wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy cafosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji. Prezes UOKiK na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzyd,
w drodze decyzji, termin, jezeli instytucja ta udowodni, ze odsprzedaz akcji lub udziatéw nie byta w praktyce
mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie prze uptywem roku od dnia ich nabycia.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujacy
kontrole, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy lub
przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach
koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, s obowigzani do wstrzymania sie od
dokonania koncentracji. Prezes UOKIK wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub zakazuje
dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes UOKiK moze w decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub
przedsiebiorcow zamierzajacych dokonaé koncentracji okreslone obowigzki lub przyja¢ ich zobowigzanie do
spetnienia okreslonych warunkéw.

3.4. OBOWIAZKI DOKONANIA PRZEZ NABYWCE LUB ZBYWCE INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH OKRESLONYCH ZAWIADOMIEN

Osoby wymienione w art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie, (wchodzace w sktad organdéw zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta, prokurenci i inne osoby petnigce funkcje kierownicze, ktore posiadajg staty dostep do
informacji poufnych) obowigzane sg do przekazywania KNF oraz Emitentowi informacji o zawartych przez nie
oraz osoby blisko z nimi powigzane (okreslone w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie), na wtasny rachunek,
transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie.

W odniesieniu do spétek, ktorych akcje nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym art. 69 Ustawy
o ofercie stanowi, ze kazdy kto:

- osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw
w spétce publicznej,

- posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow w tej
spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50%,
75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtosow,

- posiadat ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw i stan ten zmienit sie 0 1% lub wiecej,

jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym KNF oraz Spétke w terminie 4 dni od dnia przeniesienia wtasnosci akcji
badz od dnia, w ktorym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mdgt sie o
niej dowiedziec..

Na mocy art. 69a Ustawy o ofercie obowigzki okres$lone w art. 69 spoczywajg réwniez na podmiocie, ktory
osiagnat lub przekroczyt okreslony prég ogélnej liczby gtoséw w zwigzku z zajéciem innego niz czynno$¢ prawna
zdarzenia prawnego, nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe
prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej i posrednim nabyciem akcji spofki
publicznej.
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4. WSKAZANIE 0SOB ZARZADZAJACYCH EMITENTEM,
AUTORYZOWANEGO DORADCY ORAZ PODMIOTOW
DOKONUJACYCH BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
EMITENTA (WRAZ ZE WSKAZANIEM BIEGLYCH REWIDENTOW
DOKONUIJACYCH BADANIA)

‘4.1. OSOBY ZARZADZAJACE EMITENTEM

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza:
- Prezes Zarzadu: - Robert Knaz

- Wiceprezes Zarzadu: - Grzegorz Samborski

‘4.2. AUTORYZOWANY DORADCA

Dom Maklerski Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie pod adresem ul. Krélewska 16 00-103 Warszawa
o kapitale zaktadowym 2.500.000 z, w petni optaconym, wpisana do rejestru przedsiebiorcow przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy KRS pod nr KRS 0000065126, z Zarzadem w sktadzie:
Andrzej Przewoznik - Prezes Zarzadu, Pawel Bala - Wiceprezes Zarzadu, Pawet Sobkiewicz - Wiceprezes

Zarzadu.

4.3. PODMIOT DOKONUJACY BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH EMITENTA

Badania sprawozdan finansowych Emitenta za rok obrotowy 2007 i 2008 dokonywat Pan Marcin Wasil - Biegty
Rewident nr 9846/7341, dziatajacy w imieniu WBS Rachunkowos$¢ Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

ul. Pankiewicza 3 - Podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, nr ew. 2733.
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5. WYBRANE DANE FINANSOWE ZA OSTATNI ROK OBROTOWY,
ZA KTORY EMITENT SPORZADZIt SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZBADANE ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI PRZEPISAMI 1
NORMAMI ZAWODOWYMI ORAZ DANE SRODROCZNE,
SPORZADZONE ZGODNIE Z PRZEPISAMI OBOWIAZUJACYMI

EMITENTA

na 31.12.2008 na 30.06.2008 na 31.12.2007 na 30.06.2007
[zt] lub lub lub lub
za rok 2008 za I-VI 2008 za rok 2007 za I-VI 2007
I Przychody netto ze sprzedazy 7 730 036 3011 391 4 135 360 1775 381
it ggzra(ci,zféf) z dziatalnosci 439 062 121 494 108 855 -61 348
III Zysk (strata) brutto 421 217 110 740 110 745 -60 323
v Zysk (strata) netto 351 903 124 471 103 633 -34 854
\ Przeptywy pieniezne netto, razem 159 822 -528 570 529 657 -265 229
VI Aktywa razem 6 494 053 5 460 587 3 330 744 1788 472
VI fgggv"\;’i?;::ii: I rezerwy na 2076 533 2871 671 866 298 882 703
VIII | Zobowigzania krotkoterminowe 1256 713 2 301 305 533 741 882 703
IX Naleznoéci krétkoterminowe 1484 914 1292 634 1219113 936 359
X Kapitat wtasny 4417 520 2 588 916 2 464 445 905 769
XI Kapitat zaktadowy 726 667 545 000 545 000 500 000
XII | Kapitalizacja rynkowa * 726 667 1280 750 3242 750 -

* Kapitalizacja rynkowa - iloczyn liczby wszystkich akcji Emitenta i kursu zamkniecia na dany dzien bilansowy.

Dane za petne lata obrotowe pochodzg z rocznych sprawozdan finansowych Spoéfki, ktore zostaty zbadane przez

Biegtego Rewidenta.

Dane $rédroczne pochodza z raportéw pétrocznych Emitenta sporzadzanych zgodnie z zgodnie z zasadami
okreslonymi w § 5 i 6 Zalacznika Nr 1 do Uchwaty Nr 346/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 30 maja 2007 r. Informacje Biezace i Okresowe w Alternatywnym Systemie Obrotu

i nie byty przedmiotem badania ani przegladu przez Biegtego Rewidenta.
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6. WSKAZANIE GEOWNYCH CZYNNIKOW RYZYKA ZWIAZANYCH Z
EMITENTEM I WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI

‘6.1. RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM, JEGO DZIALALNOSCIA ORAZ OTOCZENIEM
‘ BIZNESOWYM, PRAWNYM I INSTYTUCIONALNYM

RYZYKO ZWIAZANE Z ROZWOJEM NOWYCH MOBILNYCH UStUG DODANYCH

Rynek mobilnych ustug dodanych, czyli produktow i ustug zwigzanych z telefonig komdrkowg charakteryzuje sie
znaczacym stopniem rozwoju i szybkimi zmianami w dostepnych technologiach. To powoduje, iz Emitent moze
nie by¢ w stanie zaoferowac¢ najnowszych i poszukiwanych przez klientéw ustug czy tez moze nie trafi¢
z wyborem i ofertg w aktualne preferencje klientow. Odpowiednio, koszty wprowadzenia do oferty Emitenta
ustug opartych na najnowszych technologiach moga wygenerowac znaczace obcigzenia finansowe dla Emitenta.

RYZYKO UTRATY GLOWNYCH ODBIORCOW

Ustugi i produkty oferowane przez Emitenta oferowane sg do szerszego zakresu klientow za posrednictwem
kilku podmiotéw, ktére oferuj je bezposrednio dalej. Taka sytuacja, w ktdérej produkty i ustugi wytwarzane
przez Emitenta odbierane sg a nastepnie oferowane przez kilka znaczacych na rynku podmiotdw powoduje
ryzyko, iz w przypadku zakonczenia wspotpracy z tymi podmiotami przerwany zostanie kanat dystrybucii,
a w efekcie konieczne bedzie poszukiwanie nowych odbiorcéw na innych mozliwie gorszych warunkach. Ponadto
skupienie dystrybucji produktéw i ustug Emitenta w rekach kilku podmiotéw rodzi ryzyko, iz zakidcenia
wspotpracy beda znaczaco odbija¢ sie na poziomie sprzedazy.

' RYZYKO UTRATY GLOWNYCH DOSTAWCOW

Dziatalnoé¢ Emitenta oparta jest w znacznej mierze na oferowaniu mobilnych ustug wytwarzanych przez
podmioty zewnetrzne, przy czym znaczacy udziat w sprzedazy produktéw Emitenta majg produkty dostarczane
Emitentowi przez kilku znaczacych producentéw oferujgacych produkty i ustugi najwyzszej jakosci i najbardziej
poszukiwane na rynku. Taka sytuacja, gdy znaczacy udziat w sprzedazy produktéw i ustug Emitenta posiada
pare podmiotow, rodzi ryzyko uzaleznienia od tych podmiotéw. W przypadku przerwania wspotpracy z tymi
podmiotami moze pojawi¢ sie ryzyko znacznego zmniejszenia sprzedazy i co za tym idzie zmniejszenia udziatu
w rynku mobilnych ustug dodanych.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI TECHNOLOGICZNYMI W SEKTORZE IT

'Istotnq charakterystykg branzy IT jest szybkos¢ zachodzacych zmian technologicznych, ktére majg swoje
bezposrednie przetozenie na ,zywotnosc¢” produktow i ustug oferowanych na rynku mobilnych ustug dodanych.
Tempo tych proceséw oraz ich zakres powoduje, iz Emitent, aby zachowaé swoja pozycje rynkowa zmuszony
jest do statej obserwacji rynku pod wzgledem najnowszych produktow i ustug oraz do statej obserwacji zaplecza
technologicznego branzy IT, ktére wptywac bedzie na kierunek rozwoju branzy. Opisana ptynnos$¢ i dynamika
branzy IT niesie ze sobg ryzyko ponoszenia znacznych kosztéw zwigzanych z koniecznoscig obserwacji rynku,
najnowszych produktéw i ustug jak réwniez najnowszych technologii.

Przewazajagca cze$¢ dziatalnosci Emitenta dotyczy dostarczania ustug zwigzanych z technologiami
informatycznymi i urzadzeniami mobilnymi, a w szczegdlnosci dotyczy to dzwonkdw mono- i polifonicznych.
Technologie te podlegajg gwattownemu postepowi technicznemu co moze mieé¢ wplyw w przysziosci na
oferowane przez Emitenta ustugi. Brak dostosowywania sie Spétki do zmian technologicznych wystepujacych na
rynku moze mie¢ wptyw w przysztosci na spadek jej przychoddw.

RYZYKO PONOSZENIA ZNACZACYCH NAKLADOW INWESTYCYJNYCH
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Intensywny rozwdj branzy IT, a w szczegdlnosci mobilnych ustug dodanych, wymaga dla utrzymywania oraz
powiekszania poziomu sprzedazy znaczacych inwestycji. Jest to zwigzane z charakterystyka branzy, dla ktérej
wilasciwe sg szybkie zmiany technologiczne oraz ostra walka konkurencyjna. Te zjawiska niosg ze sobg ryzyko
koniecznosci ponoszenia znaczacych naktadéw inwestycyjnych w stosunkowo kroétkim okresie czasu.

RYZYKO UTRATY | TRUDNOSCI W POZYSKANIU KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

' Istotnym elementem dla dziatalnosci Emitenta oraz jego pozycji rynkowej jest kadra zarzadzajaca oraz kluczowi
pracownicy dysponujacy specjalistyczng wiedzg, doswiadczeniem i zrozumieniem dla tak specyficznego sektora
gospodarki jak branza IT. Biorac pod uwage zacieta rywalizacje na rynku ustug internetowych istnieje ryzyko
utraty poszczegolnych cztonkow kadry zarzadzajacej lub kluczowych pracownikow poprzez ich przejécie do
przedstawicieli konkurencji, co z kolei moze skutkowaé zachwianiem biezacej dziatalnosci Emitenta a nawet,
doprowadzi¢ do naruszenia pozycji Emitenta na rynku ustug internetowych.

RYZYKO WZROSTU KONKURENCJI (W TYM ZAGRANICZNEJ)

" Emitent dziata na szybko rozwijajagcym sie rynku mobilnych ustug dodanych. Istnieje duze prawdopodobienstwo
zaistnienia na tym rynku silnej konkurencji, szczegdlnie przy witaczeniu sie podmiotdw zagranicznych, z ktérych
niektére posiadajg znacznie wieksze zasoby finansowe niz Emitent. Ponadto Emitent nie dywersyfikuje znaczaco
swojej dziatalnosci. Moze to spowodowac duze zagrozenie konkurencyjne, gdy ustugi na podobnym poziomie co
Emitent zaczng oferowac krajowe spotki mobilnych ustug dodanych, dziatajace na przyktad w sektorze gier na
telefony komdrkowe. Znaczaca konkurencja ze strony innych podmiotéw oferujacych ustugi podobne do ustug
oferowanych przez Emitenta, mogtaby doprowadzi¢ do zwiekszonych kosztéw inwestycji.

RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA POPULARNOSCI

"Na szybko rozwijajacym sie rynku mobilnych ustug dodanych pojawia sie coraz wiecej podmiotéw, oferujacych
ustugi podobne do ustug oferowanych przez Emitenta. Istnieje zagrozenie, iz przy niedostatecznie szerokim
wachlarzu oferowanych ustug klienci Emitenta moga odej$¢ do innych ustugodawcéw. Utrata popularnosci
Emitenta moze nastqpi¢ rowniez wéwczas, gdy nie bedzie on nalezycie badat biezacych trendéw rynkowych.

RYZYKO ZWIAZANE Z PIRACTWEM MUZYCZNYM

' Szeroko rozumiany rynek muzyczny jest w bardzo duzym stopniu zagrozony piractwem. Dziatalno$¢ Emitenta
moze spotkac sie z wieloma ryzykami zwigzanymi z piractwem muzycznym, miedzy innymi takimi jak:
1. przekazywanie przez klienta Emitenta produktu Emitenta dalszym odbiorcom bez pobrania koniecznych
opfat i przekazania ich Emitentowi;

2. wykorzystywanie przez inny podmiot, bez koniecznej zgody, produktu Emitenta lub produktu podobnego do
produktu Emitenta i przekazywaniem go odpfatnie lub nieodptatnie osobom trzecim.

RYZYKO ZWIAZANE Z AWARIAMI KOMPUTEROWYMI.

Dziatalnoé¢  Emitenta  jest nierozerwalnie  zwigzana z uzyciem  komputerow i  serwerdw.
W  zwigzku z  tym istnieje ryzyko  awarii komputerowych, ktore  moga  doprowadzié
w skrajnej sytuacji do przerwania prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta. Awarie komputerdéw i serwerdéw
Emitenta mogg doprowadzi¢ do zniszczenia produktéw Emitenta, wstrzymania produkcji, jak rowniez
doprowadzi¢ do wycieku bazy danych Emitenta, w tym znajdujacych sie w niej produktéw. Awarie komputerdw i
serwerdw mogg prowadzi¢ rowniez do wstrzymania wysytania produktéw Emitenta, jak rowniez przyjmowania
zamdéwien.

RYZYKO ZWIAZANE Z NISKA DYWERSYFIKACJA DZIALALNOSCI EMITENTA

Dziatalno$¢ Emitenta podlega szczegdlnemu ryzyku ze wzgledu na niskg dywersyfikacje. Na rynku mobilnych
ustug dodanych istniejq liczne podmioty, ktére moga zaczaé oferowac produkty podobne do produktow
Emitenta, wiaczajac je w swojg dotychczasowa dziatalnos$¢. Potaczenie dwoch lub wiecej produktéw moze
okazac sie dla klienta bardziej konkurencyjne niz nisko zdywersyfikowane ustugi oferowane przez Emitenta.
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RYZYKO ZWIAZANE ZE SPOWOLNIENIEM ROZWOJU MOBILNYCH UStUG DODANYCH

Aktualna sytuacja na rynku mobilnych ustug dodanych, pomimo znacznej popularnosci ustug dodanych,
pozostaje dynamiczna. W zwigzku z rozwojem technologicznym, zmianami gustow uzytkownikow ustug
mobilnych i nowymi propozycjami operatoréw nalezy liczy¢ sie ze zmiang popytu na ustugi dodane lub
spowolnieniem tempa rozwoju tychze ustug. Skutkiem takiego spowolnienia bytby, w sposdéb oczywisty, spadek
dynamiki rozwoju oraz pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta.

%RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANA SYSTEMU UDOSTEPNIANIA | OPLACANIA MOBILNYCH
%USLUG DODANYCH

Obecnie utrwalony na rynku system udostepniania ustug mobilnych moze podlega¢ zmianom. W szczegdlnosci
na kondycje Emitenta moze mie¢ wptyw zmiana roli lub miejsca firm posredniczacych w dostawie tychze ustug.
Kazda zmiana w systemie pocigga za sobg konieczno$¢ poniesienia przez Emitenta nakfadéw inwestycyjnych,
ktore pozwolg na dostosowanie sie do nowej sytuacji. Fundamentalne zmiany, takie jak wyeliminowanie
posrednictwa w zakresie udostepniania mobilnych ustug dodanych moze skutkowaé znacznym pogorszeniem
wynikow finansowych i utrudnieniami dla dziatalnosci Emitenta.

RYZYKO ZWIAZANE Z NABYWANIEM | UDOSTEPNIANIEM LICENCJI

" Emitent posiada obecnie i planuje nabywaé, wiele licencji na korzystanie z oprogramowania komputerowego.
Istniej potencjalne ryzyko, ze Emitent nabedzie licencje od podmiotu podajacego sie za wtasciciela danej licencji
lub praw. Roszczenia wobec Emitenta dotyczace naruszenia praw do programow komputerowych moga miec
negatywny wplyw zaréwno na jego dziatalno$¢ jak i sytuacje finansowa. We wszelkich umowach zwigzanych z
nabywaniem licencji Emitent dgzy do stosowania odpowiednich klauzul zabezpieczajacych przed roszczeniami
stron trzecich. Nie sposdb jednak w sposéb definitywny wyeliminowaé wszystkich ryzyk zwigzanych z
wykonaniem zawartych umow lub zakupem licencji od podmiotu nieuprawnionego. Pod uwage nalezy wzigé
takze mozliwos$¢ zaistnienia sporu pomiedzy stronami uméw oraz konieczno$¢ rozstrzygniecia takich sporéw na
drodze postepowania saqdowego.

RYZYKO ZMIANY SYTUACJI MAKROEKONOMICZNEJ POLSKI

‘Na realizacje zatozonych przez Emitenta, a opisanych w Dokumencie Informacyjnym z dnia 19.12.2007 r
,Zatozen strategii Spotki na lata 2008-2010" wptyw majq - miedzy innymi - czynniki makroekonomiczne, ktore
sq niezalezne od dziatan Emitenta. Do czynnikdéw tych zaliczyé mozna polityke rzadu, decyzje podejmowane
przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej, wptywajace na podaz pieniqdza, wysokosci stop
procentowych i kursow walutowych, podatki, wysokos$¢ PKB, poziom inflacji, wielko$¢ deficytu budzetowego i
zadtuzenia zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochoddéw ludnosci, itd. Niekorzystne zmiany w
otoczeniu makroekonomicznym, z jakimi mamy do czynienia w trakcie aktualnego kryzysu finansowego moga w
istotny sposdb niekorzystnie wptyngc¢ na dziatalnos¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez Emitenta.

RYZYKO ZWIAZANE Z NIESPLACALNOSCIA NALEZNOSCI OD ODBIORCOW

Emitent, zawierajac umowy z odbiorcami, stara sie zapewni¢ najdalej idace bezpieczenstwo transakcji poprzez
odpowiedni, poprzedzony analiza wiarygodnosci, dobor kontrahentéw, a takze poprzez odpowiednig konstrukcje
umow oraz monitoring biezacych naleznosci i ich egzekucje. Nalezy sie jednak liczy¢ z istniejacym ryzykiem
braku sptaty naleznosci z tytutu wykonania kluczowych uméw lub wynikajacym z biezacej dziatalnosci
nawarstwieniem sie niesptaconych naleznosci, co moze odbic¢ sie na kondycji Emitenta.

RYZYKO ZWIAZANE Z AWARIAMI SIECI GSM

Emitent, zajmujac sie sprzedazg mobilnych ustug dodanych, musi liczy¢ sie z istniejgcym stanem infrastruktury
GSM. Wszelkie awarie sieci GSM mogg bowiem mie¢ wptyw na mozliwos¢ swiadczenia ustug a co za tym idzie
na przychody osiggane z podstawowej dziatalno$ci Emitenta. Awaria sieci GSM i brak mozliwosci $wiadczenia
ustug moga wigza¢ sie takze z niezadowoleniem odbiorcow oraz spadkiem popularnosci i wiarygodnosci
Emitenta. Natomiast diugotrwata awaria sieci skutkowa¢ moze niemoznoscig udostepniania mobilnych ustug
dodanych, a w konsekwencji przerwg w wykonywaniu podstawowej dziatalnosci Emitenta.
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éRYZYKO ZWIAZANE Z BEZPIECZENSTWEM INTERNETOWYM ORAZ OCHRONA DANYCH
: OSOBOWYCH

Oparcie $wiadczenia mobilnych ustug dodanych na infrastrukturze teleinformatycznej wigze sie z zagrozeniami
typowymi dla sieci informatycznych, czyli ryzykiem wtamania do systemu, paralizu sieci lub kradziezy danych o
udostepnianych ustugach lub danych osobowych podlegajacych rygorowi ustawy o ochronie danych osobowych.
Niebezpieczeistwo wiamania, kradziezy danych teleinformatycznych lub paralizu systemu wigze sie z
zagrozeniem dla mozliwosci $wiadczenia ustug przez Emitenta. Z kolei kradziez lub udostepnienie danych
niezgodnie z ustawg o ochronie danych osobowych moze skutkowaé karami przewidzianymi ustawg lub
roszczeniami 0sob poszkodowanych.

RYZYKO NIESTABILNEGO OTOCZENIA PRAWNEGO

' Biorac pod uwage, ze specyfikg polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmiennos¢,
a takze niska jako$c¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Emitenta mogg
by¢ szybkie i nieprzemyslane zmiany w przepisach regulujgcych branze IT. Moze to wptywac¢ na biezaca
dziatalno$¢ i pozycje Emitenta poprzez paralizowanie jego decyzji w skutek niejasnosci, co do uwarunkowan
prawnych, poprzez generowanie znaczacych kosztédw w celu dostosowania sie do nowo wprowadzonych
regulacji, jak rowniez poprzez koszty wydane na monitorowanie regulacji prawnych i obstuge prawna.

RYZYKO ZMIAN W PRZEPISACH PODATKOWYCH

Niestabilnos¢ systemu podatkowego spowodowana zmianami przepisdw i niespojnymi interpretacjami prawa
podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania
regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne wprowadzaja duzg niepewnos¢ w zakresie
efektéw podatkowych podejmowanych decyzji gospodarczych. Niewfasciwe - z punktu widzenia konsekwencji
podatkowych, a w efekcie ostatecznych rezultatow finansowych - decyzje obnizajg sprawnos¢ dziatania
podmiotéw gospodarczych, co moze prowadzi¢ do utraty konkurencyjnosci. Nalezy tez wzig¢ pod uwage ryzyko
zwigzane z inwestycjami poza granicami kraju i zmianami lokalnego prawa podatkowego oraz jego
charakterem.

RYZYKO ZMIANY PRZEPISOW MIEDZYNARODOWYCH

Sektor IT jest jednym z kluczowych sektorow gospodarki nie tylko krajowej, ale takze europejskiej, co
powoduje, iz przepisy Wspdlnoty Europejskiej w znacznym stopniu regulujg funkcjonowanie branzy IT. To
powoduje, ze polskie regulacje prawne sg w znacznej mierze odzwierciedleniem przepiséw europejskich, co
niesie ze sobg element niepewnosci, co do zmian w tych przepisach i konieczno$¢ monitorowania aktualnego
stanu prawnego jak réwniez tendencji rozwojowych regulacji prawnych.

RYZYKO WYSTAPIENIA ZDARZEN NIEPRZEWIDZIANYCH

w wyniku zdarzen zupetnie nieprzewidywalnych, jak np. wojny, ataki terrorystyczne czy nadzwyczajne dziatanie
sit przyrody moze doj$¢ do niekorzystnych zmian na rynku finansowym, co negatywnie wptynie na efektywnos$¢
finansowg przedsiewzie¢ realizowanych przez Emitenta.

RYZYKO NIEPOZYSKANIA DODATKOWEGO KAPITALU PRZEZ SPOLKE

Nie mozna wykluczy¢, iz szacunki Emitenta dotyczace wysokosci srodkow, ktore beda konieczne do
prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej, okaza sie niedoktadne, a zabezpieczone s$rodki finansowe bedg
niewystarczajgce. Nie ma pewnosci, czy Emitent pozyska $rodki w wystarczajacej wysokosci, po
satysfakcjonujacej cenie i w odpowiednim terminie. W przypadku niepozyskania dodatkowych srodkow istnieje
ryzyko, iz dokonane inwestycje, wobec braku mozliwosci ich dofinansowania, nie przyniosa zaktadanych zyskéw
lub nawet zakonczg sie niepowodzeniem.
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6.2. RYZYKA ZWIAZANE Z AKCJAMI I RYNKIEM KAPITALOWYM.

RYZYKO ZWIAZANE Z DOKONYWANIEM INWESTYCJI W AKCJE EMITENTA

W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawac sobie sprawe, Ze ryzyko bezposredniego inwestowania w
akcje na rynku kapitatlowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery
skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub zréwnowazonych,
ze wzgledu na trudng do przewidzenia zmienno$¢ kurséw akcji zaréwno w  krétkim  jak
i dtugim terminie. Wobec powyzszego osoby nabywajace akcje Emitenta muszg liczy¢ sie z ryzykiem znacznego
spadku kursu nabywanych akgji.

ERYZYKO KSZTALTOWANIA SIE PRZYSZLEGO KURSU AKCJI EMITENTA W OBROCIE
‘W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU ORAZ PLYNNOSCI OBROTU

Nie ma zadnej pewnosci, co do przysztego ksztattowania sie ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu. Ponadto kurs rynkowy akcji Spotki moze podlegac znaczacym wahaniom w
zwigzku z licznymi czynnikami, ktére nie sg uzaleznione od Spétki. Nie mozna wobec tego zapewnié, ze inwestor
nabywajacy akcje bedzie mégt je zbyé w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

Inwestorzy nabywajacy akcje powinni brac tez pod uwage ryzyko niskiej ptynnosci obrotu, ktére moze wystapic¢
w przypadku niewielkiej liczby skfadanych na sesje zlecen kupna i sprzedazy akcji Emitenta oraz rozbieznych
limitéw cenowych zlecen strony popytowej i podazowej. Niska ptynnos$¢é akcji notowanych na rynku NewConnect
moze skutkowac niemoznoscig nabycia lub zbycia na rynku pakietu akcji po satysfakcjonujacej inwestora cenie i
w oczekiwanym czasie.

'RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA OPOZNIENIA ROZPOCZECIA NOTOWAN AKCJI
{SERII C

'Rozpoczecie notowania instrumentéw finansowych w ASO nastepuje na wniosek Emitenta o wyznaczenie
pierwszego dnia notowania. Zgodnie z Regulaminem ASO GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu moze
uzalezni¢ rozpoczecie notowan od przedstawienia przez Emitenta, Autoryzowanego Doradce lub Animatora
Rynku dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentow. Poza tym, w przypadkach okreslonych przepisami
prawa Organizator Alternatywnego Systemu wstrzymuje rozpoczecie notowan wskazanymi instrumentami
finansowymi w alternatywnym systemie obrotu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Nie jest mozliwe petne wykluczenie ryzyka z tym zwigzanego.

. RYZYKO ZWIAZANE Z WYDANIEM DECYZJI O ZAWIESZENIU LUB O WYKLUCZENIU AKCJI
 SPOLKI Z OBROTU.

'Zgodnie z Regulaminem ASO GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesiqce jezeli uzna, ze wymaga tego interes
i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu lub jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym
systemie obrotu. Jezeli emitent nie wykonuje obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie ASO
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét na czas dtuzszy niz 3 miesigce.

Zawieszenie obrotu na okres nie dtuzszy niz 3 miesiqce moze zosta¢é takze dokonane na wniosek Emitenta.

GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu jezeli uzna, ze
wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu, wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w
przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania, wskutek otwarcia likwidacji emitenta oraz w przypadku, gdy emitent nie
wykonuje obowigzkdéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie ASO.

Wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze zosta¢ takze dokonane na wniosek Emitenta,
z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez Emitenta dodatkowych
warunkow.
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Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie
w przypadkach okreslonych przepisami prawa, jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,
w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu publikowane sg
niezwiocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu.

Nie ma pewnosci, ze wymienione powyzej sytuacje nie wystgpig w przysztosci w odniesieniu do papierow
wartosciowych Emitenta.

. RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA NALOZENIA NA SPOLKE KAR ADMINISTRACYJNYCH
. PRZEZ KNF Z UWAGI NA NIEWYKONYWANIE OBOWIAZKOW NALOZONYCH PRZEPISAMI
i PRAWA

w przypadku nie wykonywania przez Spétke obowigzkéw wynikajacych z obowigzujacych przepiséw prawa
Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na nig kare administracyjng. W jej wyniku obrdt papierami
wartosciowymi wyemitowanymi przez Spotke moze zostacé utrudniony a w skrajnym przypadku uniemozliwiony.

RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA AKCJONARIATU

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego najwiekszym akcjonariuszem Emitenta jest
Capital Partners S.A. posiadajagca 3.666.666 akcji Spétki stanowigcych 50,46% akcji Spétki i uprawniajacych do
wykonywania 50,46% gtosow na WZA, a wraz z podmiotem zaleznym Domem Maklerskim Capital Partners S.A.
posiada 3.733.332 akcji stanowigcych 51,38% akcji wyemitowanych przez Spoétke uprawniajacych do
wykonywania 51,38% gtoséw na WZ. Wigze sie to z ryzykiem ograniczenia pozostatych akcjonariuszy co do
wplywu na tre$¢ uchwat podejmowanych przez WZ Spoéiki.
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7. ZWIEZLE PRZEDSTAWIENIE INFORMACII O EMITENCIE

7.1. HISTORIA EMITENTA

- 30 pazdziernika 2003 roku zatozenie Spétki przez: Pana Tomasza Plewickiego, Pana Dariusza Romanczyka
oraz Panig Sylwie Knaz - na podstawie aktu zatozycielskiego sporzadzonego w kancelarii notarialnej Pani Anny
Marszatek, prowadzacej Kancelarie Notarialng w Warszawie, przy ul. Rakowieckiej 41 lok. 14, nr Rep A
2695/2003,

- 17 listopada 2003 roku rejestracja Spétki w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000179945, na podstawie postanowienia Sqdu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,

- 6 grudnia 2006 roku zakup 100% Spotki przez IQ Mobile Sp. z 0.0. oraz podpisanie umowy inwestycyjnej ze
Spoétka Capital Partners S.A.,

- 28 grudnia 2006 roku Spotka zakupita sklep internetowy www.mp3player.pl ,

- 25 kwietnia 2007 roku odbyto sie NZW, ktére podjeto Uchwate o przeksztatceniu w spdtke akcyjna.

E-MUZYKA S.A.

17 lipca 2007 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego (nr KRS 0000283018) zarejestrowat Spotke e-Muzyka S.A.,

10 sierpnia 2007 roku odbyto sie NZWA, ktore podjeto Uchwaly o: podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,
zmianie Statutu, zamianie akcji imiennych na akcje na okaziciela, przyjeciu programu motywacyjnego dla
kadry menadzerskiej oraz ubieganiu sie o dopuszczenie akcji serii A do obrotu na rynku regulowanym GPW
i dematerializacji tychze akcji,

6 grudnia 2007 roku odbylo sie NZWA, ktére podjeto Uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w
drodze emisji akcji serii B i D, zmianach w Statucie oraz ubieganiu sie o wprowadzenie akcji serii A, B, Ci D
do obrotu na rynku w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez GPW i dematerializacji akcji serii
A, B, Ci D oraz PDA serii D,

21 grudnia 2007 roku miala miejsce inauguracja notowan papieréw wartosciowych Emitenta
w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez GPW - rynek NewConnect, przedmiotem obrotu byty
PDA serii D,

12 lutego 2008 roku miat miejsce pierwszy dzien notowan akcji serii A, B i D Emitenta w ASO
organizowanym przez GPW - rynek NewConnect,

7 maja 2008 roku zawarcie umowy dotyczacej nabycia 100% udziatbw EMI-PRO Sp. z 0.0. z siedzibg
Olsztynie,

24 czerwca 2008 roku odbyto sie WZA, ktére podjeto uchwaty o podwyzszeniu kapitatu w drodze emisji
1.816.666 akcji serii E z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz 175.000 akcji serii F
skierowanej do udziatowcdw EMI-PRO Sp. z 0.0. Cena emisyjna akcji serii E zostata ustalona przez Zarzad na
poziomie 1,00 (jeden) PLN, natomiast cene emisyjng akcji serii F ustalito WZ na poziomie 4,00 (cztery) PLN.

- 4 sierpnia 2008 roku nastgpito uruchomienie systemu Muzodajnia.pl firmy Polkomtel, operatora sieci PLUS
GSM, do ktérego Emitent przygotowat system obstugi i dystrybucji cyfrowych utworédw muzycznych.

11 sierpnia 2008 roku Emitent otrzymat umowe w zakresie udostepniania i sprzedazy katalogu produktéw
multimedialnych Sony BMG Music.

25 sierpnia 2008 roku Zarzad GPW SA w Warszawie podjat Uchwate o wprowadzeniu do ASO na rynku
NewConnect 5.450.000 Praw Poboru serii E, 1.816.666 Praw do Akcji zwykitych na okaziciela serii E oraz
1.816.666 Akcji zwyktych na okaziciela serii E.
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- 1 pazdziernika 2008 roku Zarzad e-Muzyka S.A. otrzymat od EMI Music Poland Sp. z 0.0 umowe dotyczaca
wspofpracy stron w zakresie udostepniania i sprzedazy czesci katalogu produktéw multimedialnych EMI Music
za posrednictwem internetu oraz telefonii komorkowej.

24 pazdziernika 2008 roku Zarzad e-Muzyka S.A. otrzymat od spotki Polkomtel S.A. (operatora sieci PLUS
GSM) podpisang w dniu 18 lipca 2008r. umowe. Przedmiotem umowy jest wspdtpraca w zakresie zwigzanym
ze Swiadczeniem przez Polkomtel ustug w ramach serwisu ,Muzodajnia".

12 listopada 2008 roku pierwszy dzien notowan PDA serii E na rynku NewConnect

8 grudnia 2008 roku Zarzad e-Muzyka powzigt informacje o dokonaniu przez Sad Rejonowy dla M. St.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, wpisu do rejestru
przedsiebiorcow KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty 545.000 zt do kwoty 726.666,60 zt,
w drodze emisji 1.816.666 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

22 grudnia 2008 roku zostato zawarte Porozumienie dotyczace rozwigzania Umowy nabycia udziatow
w Emi-Pro Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie. Na mocy Porozumienia Zarzad e-Muzyka S.A. odstapit od
transakcji nabycia 50 udziatéw w Emi-Pro Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 100 zt kazdy. Wskutek zawartego
Porozumienia emisja 175.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F skierowana do udziatowcow Emi-Pro Sp.
Z 0.0. nie doszta do skutku.

6 kwietnia 2009 roku Zarzad e-Muzyka S.A. otrzymat od spodtki Nokia Corporation z siedzibg w Finlandii -
umowe o wspdtpracy podpisang w dniu 9 marca 2009 roku. Przedmiotem umowy jest wspétpraca Stron
zwigzana z udzieleniem licencji przez e-Muzyka S.A. w zakresie wykorzystania produktéw multimedialnych
przez Nokia Corporation.

7 kwietnia 2009 roku Emitent otrzymat od Sony BMG Music Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie umowe
dotyczaca wspdtpracy stron w zakresie udostepniania i sprzedazy katalogu produktéw multimedialnych Sony
BMG za posrednictwem publicznej sieci telefonii komérkowej jednego z operatoréow GSM.

15 kwietnia 2009 roku e-Muzyka S.A. otrzymata od Warner Music Group Germany z siedzibg
w Hamburgu umowe, ktérej przedmiotem jest wspéipraca stron w zakresie udostepniania i sprzedazy
katalogu produktow multimedialnych Warner za posrednictwem publicznych sieci telefonii komorkowych
operatorow GSM.

20 maja 2009 roku Emitent otrzymat od spoétki Polska Telefonia Komodrkowa - Centertel Sp. z 0.0. (operatora
sieci Orange) z siedzibg w Warszawie umowe o wspoipracy Stron zwigzanej z udzieleniem licencji przez
e-Muzyka S.A. w zakresie wykorzystania produktéw multimedialnych przez PTK - Centertel Sp. z o.0.

7.2. DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA

Emitent prowadzi dziatalno$¢ w zakresie cyfrowej dystrybucji muzyki polegajacej na sprzedazy muzyki (catych
utwordw, badz jej fragmentow) w formie plikow cyfrowych. Spétka dystrybuuje muzyke za pomoca kanatow
cyfrowych, przede wszystkim za pomocg sieci GSM i sieci Internet. Spotka swiadczy takze ustugi opracowywania
plikow dzwiekowych (digitalizacja) na odpowiednie formaty, dzieki czemu pliki te mogq by¢ odtwarzane w
telefonach komoérkowych oraz w cyfrowych odtwarzaczach muzyki. Ustugi tego typu $wiadczone sa na rzecz
wytworni fonograficznych, producentéow telefonow komorkowych oraz operatorow GSM. Emitent posiada
ponadto wiasny system informatyczny pozwalajacy na magazynowanie i rozliczanie sprzedazy (system
statystyk i raportow), zintegrowany z systemami partnerdw.

Dziatalno$¢ Emitenta jest prowadzona na zasadach przedstawionych na ponizszym schemacie.
licencjodawcy = POZY S KIWANIE LICENCJI {(PRAVY)

PRODUKCJA PLIKOW MUZYCZNYCH

DYSTRYBUCJA LICENGCJI ORAZ PLIKOW = partnerzy

PLATFORMA SERWERCAWWA = partnerzy

licencjodawcy == PROMOC.JA | MARKETING = partnerzy
licencjodawcy <= RAPORTOWANIE | ROZLICZENIA <= partmerzy
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Emitent pozyskuje od licencjodawcdw licencje i prawa do wykorzystywania plikéw muzycznych na wszelkich

cyfrowych polach eksploatacji.

Nastepnie produkuje we wilasnym zakresie dzwonki

muzyczne, grafiki

telefoniczne, pliki muzyczne i pliki video oraz zajmuje sie dystrybucjq licencji oraz plikdw do partneréw. Ponadto
Spétka posredniczy pomiedzy licencjodawcami i partnerami w zakresie dziatan o charakterze promocyjnym i
marketingowym oraz swiadczy ustugi raportowania i rozliczenia sprzedazy multimediow.

17.3.
‘ WALNYM ZGROMADZENIU

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego:

AKCIJONARIUSZE EMITENTA POSIADAJACY CO NAJMNIE] 5%

GLOSOW NA

Liczba Udziat Liczba Udziat
Lp. Akcjonariusz akcii w kapitale gtoséw w gtosach
] zaktadowym na WZ na WZ
1 Capital Partners SA * 3733 332 51,38% 3733 332 51,38%
2 I1Q Partners SA 666 666 9,17% 666 666 9,17%
3 Robert Knaz 1333 333 18,35% 1333333 18,35%
4 Pozostali 1533 335 21,10% 1533 335 21,10%

*  razem z podmiotem zaleznym, Domem Maklerskim Capital Partners SA, posiadajacym 66.666 akcji stanowiacych 0,92% kapitatu zaktadowego
Emitenta i uprawniajacych do wykonywania 66.666 gtoséw na WZ Emitenta (0,92% udziatu w gtosach na WZ)

Po rejestracji akcji serii C:

Liczba Udziat Liczba Udziat
Lp. Akcjonariusz akcii w kapitale gtoséw w gtosach
] zaktadowym na WZ na WZ
1 Capital Partners SA * 3733 332 49,67% 3733 332 49,67%
2 I1Q Partners SA 666 666 8,87% 666 666 8,87%
3 Robert Knaz 1433 333 19,07% 1433 333 19,07%
4 Pozostali 1683 335 22,39% 1 683 335 22,39%

*  razem z podmiotem zaleznym, Domem Maklerskim Capital Partners SA, posiadajacym 66.666 akcji stanowiacych 0,89% kapitatu zaktadowego
Emitenta i uprawniajacych do wykonywania 66.666 gtoséw na WZ Emitenta (0,89% udziatu w gtosach na WZ)

8. INFORMACIJE DODATKOWE

8.1. WYSOKOSC KAPITALU ZAKLADOWEGO

Kapitat zakladowy Emitenta wynosi 726.666,60 zt i dzieli sie na 7.266.666 akcji zwyktych na okaziciela

o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

- 5.000.000 akcji serii A,
- 50.000 akcji serii B,

- 400.000 akcji serii D,

- 1.816.666 akcji serii E,
i jest optacony w catosci.

Wraz z rejestracja Akcji Serii C na rachunkach papieréw wartosciowych nastgpi - w mysl art. 452 § 1 KSH

- podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o sume 25.000 zt do kwoty 751.666,60 zt.
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\8.2. WSKAZANIE DOKUMENTOW KORPORACYIJNYCH EMITENTA UDOSTEPNIONYCH
‘ DO WGLADU

Na stronie Emitenta www.e-muzyka.pl dostepne sa nastepujgce dokumenty korporacyjne:

1. Statut

www.e-muzyka.pl// src/dokumenty/Statut e-Muzyka.pdf

2. Regulamin Zarzadu

www.e-muzyka.pl// src/dokumenty/Regulamin zarzadu e-Muzyka.pdf

9. TERMIN WAZNOSCI DOKUMENTU INFORMACYINEGO

Termin waznosci Dokumentu Informacyjnego jest nie dluzszy niz 12 miesiecy od dnia sporzadzenia

i jednoczesnie nie pdzniejszy niz dzien rozpoczecia obrotu w ASO Akcjami Serii C.

10. WSKAZANIE TRYBU I SPOSOBU, W JAKIM INFORMACIE O
ZMIANIE DANYCH ZAWARTYCH W DOKUMENCIE
INFORMACYINYM, W TERMINIE JEGO WAZNOSCI, BEDA
UDOSTEPNIANE DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI

Informacje o zmianie danych zawartych w Dokumencie Informacyjnym w terminie jego waznosci, bedg
udostepniane do publicznej wiadomos$ci w postaci anekséw do Dokumentu Informacyjnego publikowanych

w taki sam sposdb w jaki zostat opublikowany Dokument Informacyjny, czyli na stronie www.newconnect.pl

oraz na stronach Emitenta www.e-muzyka.pl i Autoryzowanego Doradcy www.dmcp.com.pl .
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11  WSKAZANIE MIEJSCA UDOSTEPNIENIA:

11.1. OSTATNIEGO UDOSTEPNIONEGO DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI DOKUMENTU
INFORMACYINEGO DLA TYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH LUB
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH TEGO SAMEGO RODZAJU CO TE INSTRUMENTY
FINANSOWE

Ostatnim udostepnionym do publicznej wiadomosci dokumentem informacyjnym Emitenta jest dokument
informacyjny sporzadzony dnia 21 sierpnia 2008 r. na potrzeby wprowadzenia serii E, praw do akcji serii E oraz
praw poboru akcji serii E do obrotu na rynku NewConnect. Dotyczy on - migdzy innymi - akcji zwyktych na
okaziciela, czyli instrumentéw finansowych tego samego rodzaju co Akcje Serii C. Dokument informacyjny

dostepny jest na stronie Organizatora ASO www.newconnect.pl pod adresem:

www.newconnect.pl/pub/dokumenty informacyjne/Dokument Informacyjny e-Muzyka seria E.pdf

oraz na stronie Emitenta www.e-muzyka.pl pod adresem:

http://www.e-muzyka.pl// src/dokumenty/Dokument Informacyjny e-Muzyka seria E.pdf

11.2. OKRESOWYCH RAPORTOW FINANSOWYCH EMITENTA, OPUBLIKOWANYCH
ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI EMITENTA PRZEPISAMI

Emitent publikuje raporty okresowe - roczne i pétroczne - zgodnie z zasadami okreslonymi w § 5 i 6 Zatacznika
Nr 1 do Uchwaty Nr 346/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 30 maja

2007 r. Informacje Biezace i Okresowe w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Raporty okresowe dostepne sg na stronie Organizatora ASO www.newconnect.pl pod nastepujacymi adresami:

Raport roczny za rok 2008:
www.newconnect.pl/index.php?page=1045&ph_main_content start=show&ncc_index=EMU&id=250&ncebr_type=RO-R

Raport roczny za rok 2007:
www.newconnect.pl/index.php?page=1045&ph _main_content start=show&ncc index=EMU&id=124&ncebr type=RO-R

Raport poiroczny za I pétrocze roku 2008 (jednostkowy):
www.newconnect.pl/index.php?page=1045&ph_main_content start=show&ncc_index=EMU&id=154&ncebr_type=RO-P

Raport pétroczny za I pétrocze roku 2008 (skonsolidowany — sporzadzony ze wzgledu na posiadanie na koniec
I potrocza 2008 podmiotu zaleznego — EMI-PRO Sp. z 0.0.):
www.newconnect.pl/index.php?page=1045&ph_main_content start=show&ncc index=EMU&id=209&ncebr type=RO-P

jak réwniez na stronach internetowych Emitenta www.e-muzyka.pl :

- Raport roczny za rok 2008:

http://www.e-muzyka.pl// src/dokumenty/e-Muzyka%?20S.A.%20Raport%20Roczny%202008.pdf

- Raport roczny za rok 2007:

http://www.e-muzyka.pl// src/dokumenty/e-Muzyka%?20S.A.%20Raport%20Roczny%202007%20uzupelniony.pdf
- Raport potroczny za I pdtrocze roku 2008 (jednostkowy):

http://www.e-muzyka.pl// src/dokumenty/Raport%?20polroczny%?20e-Muzyka%?20S.A.pdf

- Raport potroczny za I pdtrocze roku 2008 (skonsolidowany - sporzadzony ze wzgledu na posiadanie na koniec

1 pbtrocza 2008 podmiotu zaleznego — EMI-PRO Sp. z 0.0.):
http://www.e-muzyka.pl// src/dokumenty/Raport%20polroczny%20skonsolidowany%20e-Muzyka%?20S.A.pdf
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12. ZALACZNIKI

ZALACZNIK 1 AKTUALNY ODPIS Z KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
- cobe WA/DS.04/25/2009 Operator: MATUSIAK Morika Strona 128
ul, Caerniakivsia 100
00454 Warszawa

Stan na dzien 08.04.2009 godz. 12:58:29
Numer KRS: 0000283018

ODPIS AKTUALNY
2 REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

154D REXINOWY DUV M. 5T, WARSZAV W WARSZAWIE, KITT WYEIZIAL GOSPODRRCZY
KRAJOWESD REIESTRI SADOWEGD

Dziat 1

ira PDESKA, waj, MAZOWIECKIE, powiat M ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, misjsc.
WARSTAWA
|t POSELSKA, o 20, ok, -, mieisc. WARSZAWA, kod U3-931, pocria WARSZAWA, kraj POLSKA

25 kWIETNIA 2007 ROKL), NOTARIUSZ KINGA NALECZ, KANCELARIA NCTARIALNA W
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CoDo WAJOB.04/25/2009 Operator: MATUSIAK Monika Strona 2z 8

WARSLAWIE PRIY UL LINDLEYA 194, LOK. ¥ REPR. A NR SSE72007,

AKT ROTARIALNY 2 DNTA 10.08,2007 ROKU SPORZADZONY PRZEZ PANLASE
NOTARIUSZA W WARSZAATE, REPERTORIUM A NR £052/2007

ZMIANA B9 LUST 1, §14, §7 UST,1, 273 s
EODANG §7A z

06.12_ 2007 R, NOTARIUSZ PAWEL CRLOWSKL, KANCELARLA MOT)
REP. A NR 1174472007, ZMIANA; §7 UST.1 DRAZ &7 LUST.2

18.12.2007 R., NOTARIUST PAWEL CREDWSIE, KANCELAREA M
REP: A NR 13927/2007, ZMIANA: 50

AKT NOTARIALNY 7 DNTA 6 GRUDNIA 2007, NOTARILSZ PAWEL ORECMISKS, KANCELARTA
NOTARTALNA W WARSZAWIE, UL.CHECIDNA 15, REP. A NR. 11744/2007,
ZMIENIOND § 7 LIST. | STATUTL ORAZ § 7 UST. 2 STATUTU

ART NCTARIALNY 2 DNIA 25 CZERWEA 2008 ROKL, REPERTORIUM & NR. 770572008
SPORZADZONY PRLZEZ NOTARIUSZA PAINEA CRECWSKIEGD 2 KANCELARI NOTARIALNE) M.
BIWEINIS & P, ORLOWSKE KANCELARIA NOTARIALNA S.C. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE PRZY
UL CHEODNE]D 15, 00-891 WARSZAWA

UCHWALANR 13

ZMIANA TRESCE § 7 UST. 11 2 STATUTU SPOLKI

PREEKSZTALCENTE

E-MUBETKA SPOLKA AXCYINA POWSTALA W WYNIKLI PRZEKSZTALCENIA E-MUTYKAPL SPOLKA 2
OERANICZONA ODPOWIEGZIALNOSCIA W SPOLKE AKCYINA,

ICHWALA ummmmu%zmmm
wm%wmmmnﬁﬁwmzsmmz FDHUFF.EE

24



Dokument Informacyjny e-Muzyka S.A.

5 czerwca 2009 r.

CODo WAJ0B.04/25/2000 ‘Operator: MATUSIAK Monika Strona 3z 8

400000
AKICIE NIE SA LUPRIVWNTLEIDWANE
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COBo WA/08.04/25/2009 Operator: MATUSIAK Monika Strona 4z 8

Dziat 2

ZARZAD

EACINIE Z FROKURENTEM.

Krind
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CoDo WAJOB.04/25/2009 Operator: MATUSIAK Marika Strona 52 8

52, , , HANDEL DETALICZNY, 7 WYLACZENIEM SPREEDATY POIAZDOW SAMOCHODOWYCH,
MOTOOYKLE: HAPRAWA ARTYKULOW LUZYTHU DSOBISTEGD | DOMOWESD

74, 14, A DORADZTNG W ZAKRESIE PROWATTENTA DETALALNOSCT GOSPODARCZE] |

74,40, 7, REKLAMA

74, 87, A, DZIALALNOSE ZWIAPANA Z ORGANIZACIA TARGOW 1 WYSTAW

74, 87, B, DZIALALNDSC KOMERCYINA POZOSTALA, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA
80, 4, , KSZTALCENIE USTAWICZNE DOROSLYCH [ POZOSTALE FORMY KSTTARCENIA

&3, 12, 7, ROFPOWSZECHNIANIE FILMOW 1 NAGRAN WIDED

57, 31, B D7IALALNOSE GALERTT T DSRODKOW WYSTAWIENNICZYCH

92, 51, B, DZIALALNOSC BIBLIOTER INNYCH NIZ PUBLICZHE
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CODo WAJOB.04/25/2000 Operator: MATUSIAK Monika Strona 628

22,07 2008 01.00.2007 - 11122007 G

- (002007 - 31.12.2067

i 01.01.2007 < 31.12.2007

il 01.02-2007 - 31122007

Dziat 4

Dziat 5
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€ODo WA/08.04/25/2009 Dperator: MATUSIAK Monika Strona 728

Warszawa, 08:04,2009 godz: 12:58:52 plecznt
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CODo WA/OB,04/25/2009 Operator: MATUSIAK Monika

Podpis

i ioduncke.

MATUSIAK Monika
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ZALACZNIK 2 UCHWALA W SPRAWIE EMIS]II AKCJI SERII C

Uchwata Nr 5

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki pod firma e-Muzyka Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z
dnia 10 sierpnia 2007 roku w sprawie przyjecia programu motywacyjnego dla kadry menadzerskiej Spotki,
emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego, wytaczenia prawa
poboru oraz zmiany Statutu Spétki

zmieniona
Uchwata Nr 2

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki pod firmg e-Muzyka Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z
dnia 6 grudnia 2007 roku w sprawie uchylenia lub zmian uchwat nr 2, 5, 6 i 7 Walnego Zgromadzenia Spdtki z
dnia 10 sierpnia 2007 roku

(tekst ujednolicony)

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie e-Muzyka spotka akcyjna z siedzibq w Warszawie dziatajac na podstawie
przepisu art. 393 pkt 5 oraz przepiséw art. 448-453 kodeksu spoétek handlowych, a takze na podstawie
postanowienia § 11i postanowien § 13 ust. 4 pkt 6 i 7 statutu Spétki uchwala co nastepuje:

§ 1.
1. Biorac pod uwage, iz:

a. praca i zaangazowanie kadry menadzerskiej Spdtki ma znaczacy wptyw na wyniki finansowe i wartos¢
rynkowg Spotki, a tym samym réwniez na wartos¢ akcji Spétki;

b. w interesie Spotki i jej akcjonariuszy jest wprowadzenie zachet motywujacych kadre menadzerskg Spotki
do efektywnej pracy na rzecz Spoéfki i dtuzszego zwigzania sie ze Spotka;

Walne Zgromadzenie Spétki postanawia wprowadzi¢ w Spétce program motywacyjny.

2. W ramach programu motywacyjnego, na zasadach okreslonych w niniejszej uchwale, czionkowie kadry
menadzerskiej Spdtki otrzymaja oferte nieodptatnego obejmowania warrantéw subskrypcyjnych na akcje
Spotki.

§ 2.

1. W celu realizacji programu motywacyjnego, o ktérym mowa w § 1, Walne Zgromadzenie Spotki wyraza
zgode na emisje przez Spétke:

1/ 80.000 (osiemdziesieciu tysiecy) warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do objecia akcji na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

2/ 170.000 (stu siedemdziesieciu tysiecy) warrantéw subskrypcyjnych serii B uprawniajacych do objecia
akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

2. Uprawnionym do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A jest Pan Robert Knaz.

3. Uprawnionymi do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii B sq cztonkowie kadry menadzerskiej Spotki.
Ustalenia szczegodtowej listy czlonkédw kadry menadzerskiej Spotki uprawnionych do objecia warrantéw
subskrypcyjnych serii B oraz liczby warrantéw subskrypcyjnych serii B, ktére obja¢ moga poszczegdlni
cztonkowie kadry menadzerskiej Spotki, dokona - na wniosek Zarzadu Spoétki - Rada Nadzorcza Spotki,
uwzgledniajac cele programu motywacyjnego, o ktéorym mowa w § 1, oraz wptyw poszczegdlnych cztonkdw
kadry menadzerskiej Spotki na wyniki finansowe i wartos¢ rynkowa Spoétki, na podstawie Regulaminu
Programu Motywacyjnego, zatwierdzonego przez Rade Nadzorczg Spotki.

4. Warranty subskrypcyjne serii A i B beda obejmowane przez osoby, o ktérych mowa w ust. 2 lub 3,
nieodpfatnie.

5. Kazdy poszczegdlny warrant subskrypcyjny serii A lub B uprawnia do objecia jednej akcji na okaziciela serii
C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

6. Wykonanie praw z warrantéw subskrypcyjnych serii A i B, powinno nastgpi¢ do dnia 31 grudnia 2009 roku.

7. Warranty subskrypcyjne serii A i B bedg papierami wartosciowymi imiennymi i niezbywalnymi.
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8. Warranty subskrypcyjne serii A zostang zaoferowane osobie, o ktérej mowa w ust. 2, po spetnieniu tacznie
nastepujacych warunkow:

1/ zarejestrowaniu warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki, o ktorym mowa w § 3,

2/ rozpoczecia notowania akcji serii A, B i D Spotki w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez
Gietdg Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (rynek NewConnect).

9. Warranty subskrypcyjne serii B zostang zaoferowane osobom, o ktorych mowa w ust. 3, po spetnieniu
facznie nastepujacych warunkow:

1/ zarejestrowaniu warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, o ktérym mowa w § 3,

2/ rozpoczecia notowania akcji A, B i D Spétki w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez
Gietdg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (rynek NewConnect);

3/ powzieciu przez Rade Nadzorczg Spotki uchwaty, o ktérej mowa w ust. 3 zd. 2.

10. Warranty subskrypcyjne serii A zostang zaoferowane osobie, o ktérej mowa w ust. 2, nie pdzniej niz w
terminie 7 dni od dnia spetnienia sie warunkow, o ktorych mowa w ust. 8.

11. Warranty subskrypcyjne serii B zostang zaoferowane osobom, o ktérym mowa w ust. 3, nie pézniej niz w
terminie 7 dni od dnia spetnienia sie warunkow, o ktorych mowa w ust. 9.

12. Os$wiadczenie o objeciu warrantdw subskrypcyjnych powinno zosta¢ ztozone w terminie 14 dni od daty
ztozenia przez Spoétke oferty ich nabycia.

13. Przy sktadaniu oferty objecia warrantédw subskrypcyjnych cztonkom Zarzadu Spéiki, a takze przy odbieraniu
w imieniu Spétki oswiadczen o objeciu warrantdw subskrypcyjnych od czionkédw Zarzadu Spétki Spoétke
reprezentowac bedzie Rada Nadzorcza, w imieniu ktérej dziata¢ bedzie Przewodniczacy Rady Nadzorczej.

14. Warranty subskrypcyjne serii A i B bedg miaty posta¢ dokumentu. Warranty subskrypcyjne serii A i B mogg,
by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

§ 3.

1. Celem realizacji programu motywacyjnego, o ktérym mowa w § 1, Walne Zgromadzenie Spoétki wyraza
zgode na warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 25.000 zt (dwadziescia piec tysiecy
ztotych).

2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki nastgpi w drodze emisji 250.000 (dwustu
piecdziesieciu tysiecy) akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

3. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki dokonywane jest w celu przyznania praw do objecia
akcji serii C posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A i B.

Uprawnionymi do objecia akcji serii C sg posiadacze warrantdw subskrypcyjnych serii A i B.
. Termin wykonania prawa do objecia akcji serii C uptywa w dniu 31 grudnia 2009 roku.
. Wszystkie akcje serii C zostang objete w zamian za wktad pienigzny.

. Cena emisyjna akcji serii C wynosi¢ bedzie 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za jedng akcje.

. Akcje serii C bedg uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2007 roku.

4
5
6
7
8. Akcje serii C bedq zdematerializowane.
9
8§ 4.

1

Po zapoznaniu sie z pisemna opiniq Zarzadu Spétki uzasadniajacg przyczyny pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy Spoétki prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A i B oraz akcji serii C, a takze
propozycje nieodptatnego obejmowania tychze warrantdw oraz proponowang cene emisyjng tychze akcji,
dziatajac w interesie Spodtki Walne Zgromadzenie Spoétki pozbawia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A i B oraz akcji serii C w catosci.

2. Opinia Zarzadu Spoétki, o ktorej mowa w ust. 1, brzmi jak nastepuje: ,Pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki prawa poboru warrantdw subskrypcyjnych serii A i B oraz akcji serii C wynika z
zamiaru zaoferowania mozliwosci objecia akcji serii C posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A i B
wyemitowanych w ramach programu motywacyjnego skierowanego do cztonkéw kadry menadzerskiej
Spotki. Celem programu motywacyjnego jest wprowadzenie zachet motywujacych kadre menadzerska
Spétki do efektywnej pracy na rzecz Spoétki i diuzszego zwigzania sie ze Spotka. Z uwagi na korzystny wptyw
na wyniki finansowe i wartos¢ rynkowg Spétki, a tym samym réwniez na wartos$¢ akcji Spotki, jakie moze
przynie$¢ wprowadzenie programu motywacyjnego, pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
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prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A i B oraz akcji serii C lezy w interesie Spétki i nie jest
sprzeczne z interesami jej akcjonariuszy. Nieodptatne wydanie warrantow subskrypcyjnych serii A i B oraz
ustalenie ceny emisyjnej akcji serii C w wysokosci 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za jedna akcje jest uzasadnione
celami programu motywacyjnego. W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki opiniuje pozytywnie projekt
uchwaly w sprawie przyjecia programu motywacyjnego dla kadry menadzerskiej Spétki, emisji warrantéw
subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego, wytaczenia prawa poboru oraz zmiany
Statutu Spotki i rekomenduje akcjonariuszom przyjecie tejze uchwaty.”.

§ 5.

Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Rade Nadzorcza Spotki do okreslenia szczegdtowych warunkdw emisji
warrantéw subskrypcyjnych serii A i B oraz akcji serii C, w zakresie w jakim warunki te nie zostaly okreslone w
niniejszej uchwale.

§ 6.
(skreslony)

§7.

W zwigzku z uchwaleniem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w statucie Spétki, po
postanowieniu oznaczonym jako ,§ 7 Kapitat zakltadowy”. Dodaje sie postanowienie oznaczone jako ,§ 7a
Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego”, w brzmieniu: ,Kapitat zakfadowy zostat warunkowo
podwyzszony, na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 10 sierpnia
2007 roku, o kwote 25.000 zt (dwadziescia piec tysiecy ztotych) w drodze emisji 250.000 (dwustu piecdziesieciu
tysiecy) akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w celu przyznania
praw do objecia akcji serii C posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych serii A i B, z wylaczeniem prawa
poboru.”.

§ 8.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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ZALACZNIK 3 STATUT EMITENTA

STATUT
E- MUZYKA SPOLKA AKCYINA

tekst ujednolicony

8 1. Firma
Spétka bedzie dziata¢ pod firma ,e-Muzyka Spdtka Akcyjna”.
Spdtka moze uzywac w obrocie skrotu ,e-Muzyka S.A.”.
3. Spotka moze uzywac firmy tacznie z wyrdzniajacym ja znakiem graficznym.
§ 2. Sposdb powstania

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spétki pod firmg e-Muzyka.pl sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Kruczej 51/81 wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000179945.

§ 3. Siedziba
Siedzibg Spofki jest miasto stoteczne Warszawa.
§ 4. Obszar dziatania
Spdtka moze dziata¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.
8§ 5. Czas trwania Spoéfki
Czas trwania Spétki jest nieograniczony.
§ 6. Przedmiot dziatalnosci Spotki
1. Przedmiot dziatalnosci Spotki obejmuje:
1) dziatalno$¢ wydawnicza; poligrafia i reprodukcja zapisanych nosnikow informacji (PKD 22),

2) handel hurtowy i komisowy, z wyfaczeniem handlu pojazdami samochodowymi, motocyklami (PKD
51),

3) handel detaliczny, z wytaczeniem sprzedazy pojazdéw samochodowych, motocykli; naprawa
artykutéw uzytku osobistego i domowego (PKD 52),

4) telekomunikacja (PKD 64.20),

5) obstuga nieruchomosci (PKD 70),

6) informatyka (PKD 72),

7) doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD 74.14.A),
8) reklama (PKD 74.40.2),

9) pozostata dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 74.84.B),
10) dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targow i wystaw (PKD 74.87.A),

11) ksztatcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztatcenia (PKD 80.4),

12) rozpowszechnianie filmow i nagran wideo (PKD 92.12.2),

13) dziatalno$¢ galerii i salonéw wystawienniczych (PKD 92.31.E),

14) dziaftalnos¢ bibliotek innych niz publiczne (PKD 92.51.B),

15) dziatalno$¢ archiwéw (PKD 92.51.C).

2. Jezeli do podjecia okreslonego rodzaju dziatalnosci przepisy prawa wymagajg uzyskania koncesji lub
innego zezwolenia, Spotka jest zobowigzana uzyskaé stosowng koncesje lub zezwolenie.

3. Jezeli przepisy prawa nakfadajg obowigzek posiadania odpowiednich uprawnien zawodowych przy
wykonywaniu okreslonego rodzaju dziatalnoséci, Spotka jest zobowigzana zapewni¢, aby czynnosci
w ramach dziatalnosci byly wykonywane bezposrednio przez osobe legitymujacg sie posiadaniem takich
uprawnien zawodowych.

4, Spdtka moze tworzy¢ m.in. oddziaty, filie i zaktady w kraju i za granica, przystepowac do innych spodtek,
spotdzielni oraz organizacji gospodarczych, a takze nabywac i zbywa¢ m.in. akcje i udzialy w innych
spotkach.
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§ 7. Kapitatl zakitadowy

1. Kapitat zaktadowy wynosi 726.666,60 zt (siedemset dwadziescia szes$¢ tysiecy sze$éset szesédziesigt szes¢
ztotych szescédziesiat groszy).

2. Kapitat zaktadowy dzieli sie na 5 000 000 (pie¢ milionow) akcji na okaziciela zwyktych serii A od numeru
0000001 do numeru 5000000, o wartosci nominalnej 10 (dziesie¢) groszy kazda 50.000 (piecdziesiat
tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, 400.000 (czterysta
tysiecy) akcji na okaziciela serii D o wartoéci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda i 1.816.666 (jeden
milion osiemset szesnascie tysiecy szes$cset szesédziesigt szes$¢) akcji na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda.

3. Akcje wymienione w ust. 2 sg akcjami na okaziciela, objetymi przez wspdinikdw w wyniku przeksztatcenia
spofki z ograniczong odpowiedzialnos$cig w spétke akcyjng, o ktéorym mowa w § 2 statutu.

8§ 7a. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego

Kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony, na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia 10 sierpnia 2007 roku, o kwote 25.000 zt (dwadziescia piec¢ tysiecy zilotych)
w drodze emisji 250.000 (dwustu piec¢dziesieciu tysiecy) akcji na okaziciela serii C o wartoéci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda, w celu przyznania praw do objecia akcji serii C posiadaczom warrantéw
subskrypcyjnych serii A i B, z wylqczeniem prawa poboru.

§ 8. Akcje

1. Akcje Spétki dzielg sie na serie oznaczone kolejnymi literami alfabetu (ewentualnie dodatkowo cyframi
arabskimi) odpowiednio do nastepujacych po sobie emisji z okresleniem liczby akcji danej serii. Akcje
kazdej serii sq oznaczane numerami.

Akcje Spétki sa akcjami zwyktymi i mogg by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela.
Spotka nie moze wydawac akcji uprzywilejowanych w zakresie prawa gtosu.
Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

vk wN

Dopuszczalna jest zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela oraz zamiany akcji na okaziciela na
akcje imienne.

6. Zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela lub akcji na okaziciela na akcje imienne dokonuje Rada
Nadzorcza na zadanie akcjonariusza posiadajacego te akcje.

7.  Akcje mogq by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

8§ 9. Zbywalnos¢ akcji
Akcje Spotki sg zbywalne.
§ 10. Umorzenie akgji
Akcje moga by¢ umarzane wytacznie za zgodq akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke.

2. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata powinna okresla¢ w szczegdlnosci
podstawe prawna umorzenia, ilos¢ i rodzaj akcji ulegajacych umorzeniu, wysoko$¢ wynagrodzenia
przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych, termin zaptaty wynagrodzenia za umarzane akcje oraz
sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

3. Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki.
8§ 11. Podwyzszanie i obnizanie kapitatu zakladowego

1. Kapitat zakladowy moze by¢ podwyzszany lub obnizany na mocy uchwaly lub uchwat Walnego
Zgromadzenia podjetej wiekszoscig 34 gtosdw.

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastgpi¢ w drodze emisji nowych akcji imiennych lub na
okaziciela. Kapitat zakladowy moze by¢ podwyzszony réwniez przez przeniesienie do niego z kapitatu
zapasowego lub funduszu rezerwowego $rodkdw okreslonych uchwatg Walnego Zgromadzenia.

3. Obnizenie kapitatu zaktadowego moze nastgpi¢ przez zmniejszenie nominalnej wartosci akcji lub przez
umorzenie czesci akcji.

4, Spotka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje.
§ 12. Organy Spotki
Organami Spétki sa:
1) Walne Zgromadzenie,
2) Rada Nadzorcza,
3) Zarzad.
§ 13. Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w terminie nie pdzniejszym niz do dnia 30 czerwca
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kazdego kolejnego roku kalendarzowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad dla rozpatrzenia spraw wymagajacych niezwtocznego
postanowienia, z wilasnej inicjatywy, na zadanie Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy przedstawiajacych
przynajmniej 10% kapitatu zaktadowego.

Do Walnego Zgromadzenia nalezy:

1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2) podejmowanie uchwat o podziale zyskéw lub pokryciu straty, wysokosci odpiséw na kapitat zapasowy
i inne fundusze, okresleniu daty, wedtug ktérej ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy, wysokosci dywidendy i terminie wyptaty dywidendy,

3) udzielenie absolutorium cztonkom organdw Spoétki z wykonania przez nich obowigzkow,

4) podejmowanie postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzywaniu Spofki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

5) podejmowanie uchwat o potaczeniu Spétki z inng spoétka, o rozwigzaniu Spoétki i wyznaczaniu
likwidatora,

6) podejmowanie uchwat o emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenistwa oraz warrantéw
subskrypcyjnych, o ktorych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spdtek handlowych,

7) zmiana Statutu Spdtki, w tym podejmowanie uchwat o podwyzszeniu i obnizeniu kapitatu
zaktadowego,

8) zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki,

9) ustalanie i zmiana zasad wynagradzania lub wysokosci wynagrodzenia cztonkdéw Rady Nadzorczej,
10) uchwalanie oraz zmiana regulaminu Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej,

11) podejmowanie uchwaty o umorzeniu akcji za zgodq akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spoétke,

12) rozpatrywanie lub podejmowanie uchwat w innych sprawach przewidzianych przepisami prawa lub
postanowieniami niniejszego Statutu oraz rozpatrywanie i rozstrzyganie innych spraw wnoszonych
przez akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 10% kapitatu zaktadowego,
Zarzad lub Rade Nadzorcza.

Kazdy z akcjonariuszy moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika.

Uchwaty mozna powzig¢é takze bez formalnego =zwotania, jezeli caly kapitat zaktadowy jest
reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu co do odbycia Walnego Zgromadzenia ani co do
whniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

Jezeli przepisy Kodeksu spétek handlowych lub Statutu nie stanowig inaczej, Walne Zgromadzenie jest
wazne i moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia sg podejmowane bezwzgledng wiekszoscig gtoséow chyba, Ze inne
postanowienia Statutu lub Kodeksu spdtek handlowych stanowiq inaczej.

Walne Zgromadzenia odbywajq sie w siedzibie Spoétki.
8§ 14. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza skifada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) czionkéw, w tym Przewodniczacego
i Wiceprzewodniczacego.

Z  zastrzezeniem  postanowien ust. 3, czionkowie Rady Nadzorczej sg  powotywani
i odwotywani przez Walne Zgromadzenie.

W przypadku gdy liczba czionkéw Rady Nadzorczej spadnie ponizej liczby wymaganej przez niniejszy
Statut lub przepisy prawa, pozostali czionkowie Rady Nadzorczej (,Pozostali Czionkowie Rady
Nadzorczej”) majq prawo powota¢ tymczasowych cztonkéow Rady Nadzorczej do sprawowania przez nich
funkcji cztonkdédw Rady Nadzorczej, do czasu powotania nowych czionkédw Rady Nadzorczej przez Walne
Zgromadzenie. Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej dokonujg wyboru tymczasowych czionkow Rady
Nadzorczej w trybie uchwaty podejmowanej bezwzgledng wiekszosciaq gtoséw przy obecnosci co najmniej
potowy Pozostatych Cztonkdéw Rady Nadzorczej. Przepisy Statutu o posiedzeniach Rady Nadzorczej stosuje
sie w takim przypadku odpowiednio.

Kadencja cztonkéow Rady Nadzorczej trwa 3 lata, z wyjatkiem kadencji pierwszej Rady Nadzorczej, ktéra
trwa 1 rok. Czlonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspdlnej kadencji.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu zatwierdzonego przez Walne
Zgromadzenie.

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy im Przewodniczacy, a w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy.

Posiedzenie Rady Nadzorczej moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne posiedzenia powinny sie
odby¢ co najmniej 4 razy w roku. Nadzwyczajne posiedzenie moze by¢ zwotane w kazdej chwili.
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Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy zwotuje posiedzenie
Rady Nadzorczej z wilasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Zarzadu Spotki lub cztonka Rady
Nadzorczej. Posiedzenie powinno by¢ zwotane w ciggu dwdch tygodni od chwili ztozenia wniosku.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje sie listami poleconymi wystanymi na co najmniej 7 dni przed
planowanym terminem posiedzenia, z jednoczesnym dodatkowym powiadomieniem przez telefaks lub
e-mail tych czlonkéw Rady Nadzorczej, ktdrzy sobie tego zycza, chyba ze wszyscy czionkowie Rady
Nadzorczej wyrazg zgode na odbycie posiedzenia bez wcze$niejszego zachowania powyzszego
siedmiodniowego terminu powiadomienia.

Czionkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swdj gtos na pismie
za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze podejmowac
uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtosc (telefonicznie lub w inny sposob gwarantujacy mozliwos$¢ porozumiewania sie ze sobg wszystkim
czionkom Rady). Uchwata podjeta w powyzszy sposéb jest wazna tylko wtedy, gdy wszyscy czionkowie
Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym
w niniejszym ust. 9, nie dotyczy powotania, odwofania i zawieszania w czynnosciach cztonkéw Zarzadu.

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich cztonkdéw
Rady, zgodnie z ust. 9 powyzej, oraz obecnos$¢ na posiedzeniu co najmniej potowy czionkéw Rady
Nadzorczej. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow.

Czionkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza moze delegowaé¢ jednego lub kilku sposrédd swoich czionkéw do indywidualnego
wykonywania czynnosci nadzorczych.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
Do szczegdlnych uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:

1) ocena sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki za ubiegty rok
obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i stanem faktycznym oraz ocena
wnioskow Zarzadu co do podziatu zyskéw albo pokrycia strat,

2) skitadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw oceny, o ktérej
mowa w pkt 1 powyzej,

3) powotywanie i odwotywanie czionkdw Zarzadu Spotki oraz zawieszanie, z waznych powodow,
w czynnoséciach cztonka Zarzadu Spoéfki lub catego Zarzadu Spotki jak rowniez delegowanie cztonkéw
Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw zarzadu niemogacych sprawowac
swoich czynnosci,

4) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

5) ustalanie wynagrodzenia cztonkdw Zarzadu Spoétki oraz wyrazanie zgody na ustalenie wynagrodzenia
innych cztonkéw kierownictwa Spotki,

6) wyrazanie zgody na wszelkie obcigzanie akcji Spotki, jak rowniez przyznanie zastawnikowi lub
Uzytkownikowi praw gtosu z obcigzonych akcji,

7) zatwierdzanie wieloletnich strategicznych planéw rozwoju Spoéftki oraz zatwierdzanie rocznych planéw
finansowych Spotki (budzetow),

8) wyrazanie zgody na dokonywanie przez Spétke lub spotke zalezng od Spoétki wydatkéw (w tym
wydatkéw inwestycyjnych), dotyczacych pojedynczej transakcji lub serii powigzanych ze sobg
transakcji o tacznej wartosci przekraczajgcej w jednym roku obrotowym 100.000 EURO lub
Réwnowartosc tej kwoty, nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza,

9) wyrazanie zgody na zacigganie przez Spoétke lub spdtke zalezng od Spotki pozyczek i kredytow, nie
przewidzianych w budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza, jezeli faczna wartos¢ zadtuzenia
Spoétki z tytutu zaciggniecia takich pozyczek lub kredytow przekroczytaby kwote 100.000 EURO lub
Réwnowartos¢ tej kwoty,

10) wyrazanie zgody na udzielanie przez Spoétke lub spotke zalezng od Spotki poreczen, oraz na
zaciqganie przez Spotke lub spétke zalezng od Spotki zobowigzan z tytulu poreczen, gwarancji
i innych zobowigzan pozabilansowych, nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym przez Rade
Nadzorczg, o facznej wartosci przekraczajacej w jednym roku obrotowym kwote 50.000 EURO lub
Réwnowartosc¢ tej kwoty,

11) wyrazenie zgody na wystawienie lub awalowanie przez Spotke lub spotke zalezng od Spoétki weksli,

12) wyrazanie zgody na ustanowienie zastawu, hipoteki, przewtaszczenia na zabezpieczenie iinnych
obcigzen majatku Spdtki lub spétki zaleznej od Spoétki, nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym
przez Rade Nadzorcza,

13) wyrazanie zgody na emisje instrumentéw dtuznych przez Spétke lub spétke zalezng od Spéiki, nie
przewidzianych w budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza,
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14) wyrazanie zgody na nabycie, objecie lub zbycie przez Spétke lub spétke zalezng od Spétki udziatdw
lub akcji w innych spotkach oraz na przystgpienie Spotki lub Spoétki zaleznej od Spétki do innych
przedsiebiorcéw,

15) wyrazanie zgody na zbycie skfadnikéw majatku Spotki lub spétki zaleznej od Spoétki, ktérych wartosé
przekracza 5% wartosci ksiegowej netto srodkdw trwatych, odpowiednio Spdtki lub Spdtki zaleznej
od Spoiki, z wytgczeniem zapaséw zbywalnych w ramach normalnej dziatalnosci. Wartos$¢ ksiegowaq
netto srodkow trwatych okresla sie na podstawie ostatniego zatwierdzonego bilansu Spétki na koniec
roku obrotowego,

16) wyrazanie zgody na zbycie lub nabycie praw autorskich majatkowych lub innych praw wtasnosci
intelektualnej lub przemystowej, w szczegdlnosci praw do koddéw zrédiowych oprogramowania
i znakow towarowych, nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza,

17) wyrazanie zgody na zawieranie umow pomiedzy Spotka lub spotka zalezng od Spotki a cztonkami
Zarzadu, akcjonariuszami Spétki lub podmiotami powigzanymi z ktérymkolwiek z czionkdw Zarzadu
Spoéiki lub akcjonariuszy Spotki,

18) wybor biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spoéfki,

19) inne sprawy zastrzezone do kompetencji Rady Nadzorczej przepisami prawa lub postanowieniami
niniejszego Statutu.

Na potrzeby niniejszego paragrafu ,Réwnowartos¢” oznacza rownowarto$¢ w ztotych kwoty wyrazonej
w EURO, przeliczonej zgodnie ze $rednim kursem EURO, ogtoszonym przez Prezesa Narodowego Banku
Polskiego w dniu bezposrednio poprzedzajacym dzien, w ktdrym Zarzad ztozyt Radzie Nadzorczej wniosek
0 wyrazenie zgody na dokonanie transakcji, a w przypadku braku takiego wniosku w dniu dokonania
transakcji.

8§ 15. Zarzad

Zarzad kieruje dziatalnoscig Spoftki, zarzadza jej majatkiem oraz reprezentuje Spétke na zewnatrz przed
sadami, organami wiadzy i wobec o0sob trzecich. Zarzad podejmuje decyzje we wszystkich sprawach
niezastrzezonych przez postanowienia Statutu lub przepisy prawa do wylacznej kompetencji Rady
Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia.

Zarzad Spotki sktada sie z od 2 do 5 czlonkdéw, w tym Prezesa i Wiceprezesa. Wspolna kadencja czionkow
Zarzadu trwa 5 (pie¢) lat. Kazdy z cztonkdédw Zarzadu moze byé wybrany na nastepng kadencje.

Zarzad dziata na podstawie uchwalonego przez siebie Regulaminu Zarzadu zatwierdzonego uchwatg Rady
Nadzorczej.

Uchwaly Zarzadu zapadajg zwykta wiekszoscig gtoséw. W razie réwnosci gtoséw, uchwata nie jest podjeta.
Posiedzenia Zarzadu zwotuje Prezes lub w jego zastepstwie Wiceprezes Zarzadu.

Zwotujacy zawiadamia czionkoéw Zarzadu o zwotaniu posiedzenia Zarzadu co najmniej na 3 dni przed
terminem tego posiedzenia na pismie lub pocztg elektroniczna.

W nagtych przypadkach Prezes lub w jego zastepstwie Wiceprezes Zarzadu moze zarzadzi¢ inny sposéb
i termin zawiadomienia cztonkdéw Zarzadu o dacie posiedzenia.

Zarzad uwazany jest za zdolny do podejmowania uchwat w przypadku, gdy kazdy
z cztonkdw Zarzadu zostat skutecznie powiadomiony o majacym sie odby¢ posiedzeniu w czasie
umozliwiajacym jemu uczestnictwo w posiedzeniu, oraz na posiedzeniu obecna jest przynajmniej potowa
z ogolnej liczby cztonkdw Zarzadu.

Posiedzenia Zarzadu odbywajq sie w siedzibie Spoiki.

Zarzad moze udzieli¢ prokury. Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich czionkéw Zarzadu.
Prokura moze by¢ odwotana w kazdym czasie przez pisemne os$wiadczenie skierowane do prokurenta
i podpisane przez jednego czionka Zarzadu.
Pracownicy Spétki podlegaja ~ Zarzadowi, ktéry zawiera i rozwiqzuje z nimi  umowy
o prace i ustala im wynagrodzenie.
W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spotki jest
uprawnionych dwdéch czionkédw Zarzadu dziatajacych tacznie albo jeden czionek Zarzadu facznie
z prokurentem.

§ 16. Udzial w zysku i kapitaty Spétki.

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktory to zysk zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyplaty
akcjonariuszom.

Spotka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Do kapitatu zapasowego przelewa sie 8%
czystego zysku rocznego, dopéki kapitat ten nie osiggnie przynajmniej 1/3 kapitatu zaktadowego.

Walne Zgromadzenie moze postanowi¢ o utworzeniu innych kapitatéw na pokrycie szczegdlnych strat lub
wydatkow (kapitaty rezerwowe).

Sposob wykorzystania kapitatow rezerwowych okresla Walne Zgromadzenie.
§ 17. Rachunkowosé
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Spotka prowadzi rachunkowos$¢ oraz ksiegi handlowe zgodnie z obowigzujacymi w Rzeczypospolitej Polskiej
przepisami prawa.

§ 18. Rok obrotowy

1. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy, z tym, ze pierwszy rok obrotowy konczy sie w ostatnim
dniu roku kalendarzowego, w ktorym nastgpi wpisanie Spotki do rejestru przedsiebiorcow.

2. W ciggu 3 (trzech) miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego Zarzad zobowigzany jest sporzadzic¢
i przedtozy¢ Radzie Nadzorczej sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za ubiegty rok obrotowy.

§ 19. Postanowienia koncowe
Spétka zamieszcza swoje ogtoszenia w ,,Monitorze Sagdowym i Gospodarczym”.

2. W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majgq zastosowanie przepisy Kodeksu spotek
handlowych.
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ZALACZNIK 4

SEOWNIK POJEC 1 SKROTOW UZYTYCH W

INFORMACYINYM

DOKUMENCIE

Akcje Serii C

250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda
wyemitowanych w ramach kapitalu warunkowego w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu, na podstawie Uchwaty Nr 5 NWZ Emitenta z dnia 10 sierpnia
2007 roku, zmienionej Uchwata Nr 2 § 2 NWZ Emitenta z dnia 6 grudnia 2007 roku.
Akcje Serii C sg przedmiotem ubiegania sie do obrotu w ASO na rynku NewConnect.

Alternatywny
System Obrotu,

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie,

ASO, organizowany przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
NewConnect
Dom Maklerski Capital Partners SA z siedzibg w Warszawie pod adresem ul.
Krolewska 16 00-103 Warszawa o kapitale zaktadowym 2.500.000 zt, w petni
Autoryzowany optaconym, wpisana do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st
Doradca Warszawy XII Wydziat Gospodarczy KRS pod nr KRS 0000065126, z Zarzadem w
sktadzie: Andrzej Przewoznik - Prezes Zarzadu, Pawet Bala - Wiceprezes Zarzadu,
Pawet Sobkiewicz - Wiceprezes Zarzadu.
Dokument Niniejszy Dokument Informacyjny Emitenta sporzadzony na potrzeby wprowadzenia
Informacyjny, 250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda do
Dokument obrotu na rynku NewConnect.
g:,e‘:\tlia, Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
KDPW, ) .y - , . . .
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
Depozyt
Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.
KSH i
1037 z pdzn. zm.)
KNF Komisja Nadzoru Finansowego
KRS Krajowy Rejestr Sadowy
MSIiG Monitor Sadowy i Gospodarczy
Nwz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Organizator ASO

Gietda Papieréow Wartosciowych Spoétka Akcyjna w Warszawie

pcc Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

PDA Prawa Do Akcji

PKB Produkt Krajowy Brutto

PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci

PLN, zi ztoty polski — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Rada Nadzorcza, RN

Rada Nadzorcza e-Muzyka S.A.

Regulamin ASO

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwata Nr 147/2007
Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z
pézn. zm.)
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Spoéika,
Emitent,
e-Muzyka SA

e-Muzyka Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie ul. Poselska 29a 03-931 Warszawa
o kapitale zaktadowym 726.666,60 zt w peini optaconym, wpisana do rejestru
przedsiebiorcdw przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000283018, z Zarzadem w skifadzie:
Robert Knaz - Prezes Zarzadu, Grzegorz Samborski — Wiceprezes Zarzadu.

UOKIK

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej (Dz. U. Nr 183 poz. 1538 z
p6zn.zm.)

Ustawa o ochronie
konkurencji
i konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. 2007
Nr 50 poz. 331)

Ustawa o ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (Dz. U. 2005 Nr 184 poz. 1539 z p6zn.zm.)

Ustawa pcc

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
jednolity Dz.U .z roku 2905 nr 41 p0z.399 z p6zn.zm.)

Ustawa pdof

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osdb fizycznych (tekst
jednolity : Dz. U. z 2000 roku, Nr 14, poz.176, z pdzn. zmianami)

Ustawa pdop

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2000 roku, Nr 41, poz. 299 z pdzn. zmianami)

Ustawa o
rachunkowosci, UoR

Ustawa z dnia 29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. Nr 173,
poz. 1807 z p6zn. zmianami)

VAT Podatek od towardw i ustug
wz Walne Zgromadzenie
ZWZz Zwyczajne Walne Zgromadzenie
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| ZALACZNIK 5.

DEFINICJE I OBJASNIENIA NIEKTORYCH WYRAZEN UZYTYCH W
DOKUMENCIE INFORMACYINYM

B2B (ang. Bussines to Bussines) - relacja wystepujaca pomiedzy firmami
B2C (ang. Bussines to consumer) - relacja wystepujaca pomiedzy firmg, a konsumentem
(uzytkownikiem korncowym)
(ang. Digital Rights Management) Zestaw technologii pozwalajacych na zarzadzanie
wiasnoscig intelektualng (prawami autorskimi) do dokumentdéw elektronicznych.
DRM Systemy DRM stosowane sg najczesciej w przypadku plikdw audio i wideo (utwory
muzyczne w formacie MP3, filmy MPG). Umozliwiajg wiascicielom praw okreslanie
tego kto, kiedy i jak czesto moze korzysta¢ z tresci zawartych w plikach.
(ang. Internet domain), domena komunikacyjna bedaca elementem architektury sieci
DOMENA Internet. Domena internetowa to element systemu nazywania i identyfikowania
INTERNETOWA komputerow w Internecie nazywanego DNS. Domena jest symbolicznym ciggiem
znakow reprezentujgcym nazwe oraz adres komputera w Internecie.
oznacza utwor muzyczny lub jego fragment lub opracowanie, w formatach:
monofonicznym, polifonicznym oraz tzw. ,truetones”, przeznaczony rowniez
DZWONEK : . N : i . .
technologicznie do wykorzystywania i odtwarzania w aparatach telefonii komdrkowej
i stacjonarnej.
elektroniczne wspomaganie handlu online oraz wymiany dokumentow biznesowych.
eCOMMERCE Obejmuje kupno oraz sprzedaz towaréw i ustug w Internecie, przekazywanie
zamowien i potwierdzen oraz obstuge ptatnosci bezgotéwkowych.
obiekt przeznaczony do wykorzystywania w telefonach komdrkowych lub
GRAFIKA . . PP . x ]
komputerach jako tto (w szczegdlnosci wiadomos¢ graficzna, logo).
ang. Global System for Mobile Communications. Najszerzej rozpowszechniony
GSM - . .
standard telefonii komorkowej.
Globalna sie¢ sieci komputerowych uzywajacych tego samego protokotu TCP/IP.
INTERNET . A . Lo -7 A g
Takze spotecznosc 0s6b korzystajacych z sieci lub zbiér zasobéw w niej dostepnych.
(ang. Internet Protocol Television) ustuga polegajgca na udostepnieniu
IPTV . . , o
uzytkownikom Internetu dostepu do programow telewizyjnych.
JAVA jezyk programowania.
oprogramowanie przeznaczone dla urzadzen o ograniczonych zasobach m.in. dla
JAVA 2ME , ,
telefondw komorkowych.
zestaw utworéw muzycznych oraz innych produktow takich jak zdjecia, wideoklipy,
KATALOG logotypy oraz inne w ramach ktérych wystepujg artysci wykonujacy okreslone utwory
muzyczne.
KONTENT

KONTENT MOBILNY

patrz PRODUKTY MOBILNE

KONTENT
MULTIMEDILANY patrz PRODUKTY MOBILNE
ustuga wiadomosci multimedialnych dostepnych ramach cyfrowych sieci
MMS telefonicznych, umozliwiajgca tworzenie i przesytanie wiadomosci zawierajgcym m.in.
pliki graficzne, dzwiekowe, video itp
(ang. Mobile Virtual Network Operator) to operator, ktéry nie posiada wiasnej
MVNO infrastruktury sieciowej - lub posiada jg w ograniczonym zakresie - i wykorzystuje

sie¢ istniejacych operatorow w celu $wiadczenia swoich ustug.
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PLIK MUZYCZNY

obiekt w postaci elektronicznej, stworzony z wykorzystaniem oryginalnego Utworu
muzycznego lub jego fragmentu (pliki cyfrowe: wav, mp3, wma, aac i inne),
przeznaczony do wykorzystywania i odtwarzania w aparatach telefonii komérkowej,
komputerach, odtwarzaczach muzyki cyfrowej oraz innych elektronicznych
urzadzeniach o takich mozliwosciach.

PLATNOSCI
PREMIUM

oznacza SMS Premium, WAP Premium, MMS Premium lub inny system transakcji, w
tym m.in.: ustugi o podwyzszonej opfacie, dokonywane z telefonu komodrkowego
przez uzytkownikow serwisow.

PRODUKTY MOBILNE

wszelkiego rodzaju cyfrowe opracowania utworow muzycznych, video lub
plastycznych w formie: dzwonkdéw, ringback’éw, tapet, grafik, plikow muzycznych,
video i wszelkich innych produktdw.

RING BACK

ustuga polegajaca na zastgpieniu tradycyjnego sygnatu oczekiwania na potaczenie
przez wybrany przez klienta fragment utworu muzycznego. Utwoér jest odgrywany
osobom, ktéore dzwonig az do momentu rozpoczecia potgczenia glosowego.

SERWIS

oznacza serwis (platforme) sprzedazy cyfrowych Produktéw  mobilnych
wykorzystujacy Ptatnosci Premium lub inne formy ptatnosci do dystrybucji w formie
cyfrowej (opracowania, pliki): dzwonkow, tapet, grafik, muzyki, video i innych
produktéw / obiektéw przeznaczonych do sprzedazy, przy wykorzystaniu sieci
internet , sieci telefonii komaorkowej lub innej formy.

SMs

(ang. Short Message Sernice) ustuga przesyfania krotkich wiadomosci tekstowych w
ramach cyfrowych sieci telefonicznych.

TAPETA

obiekt przeznaczony do wykorzystywania w telefonach komdrkowych jako tlo, w
szczegdlnosci przedstawiajgcy wizerunek Artysty, jego zdjecie, oktadke albumu lub
inny wizerunek charakterystyczny dla danego Artysty.

UTWOR MUZYCZNY

oznacza fonogram zarejestrowanego utworu muzycznego lub stowno-muzycznego

WAP

(ang. Wireless Application Protocol) - Protokdt Aplikacji Bezprzewodowych - okresla
go jako technologie majacq na celu umozliwienie uzytkownikom urzadzen
bezprzewodowych korzystania z sieci internetowych.

VIDEO

oznacza audiowizualng wersje utworu oraz kazdg elektroniczng wersje takiego
wideoklipu (m.in. w formatach cyfrowego =zapisu: wmv, mpg, mpeg itp.),
przeznaczonego do odtwarzania przy uzyciu komputera, telefonu komoérkowego lub
innego urzadzenia, ktére posiada takg mozliwosé.

voD

(ang. Video on demand) ustuga polegajgca na udostepnianiu uzytkownikom
programow, audycji telewizyjnych za specjalng optata.
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