e-muzyka
Drodzy Akcjonariusze i Inwestorzy Gietdowi,

Przedstawiamy Panstwu Raport podsumowujacy dziatalno$¢ e-Muzyka S.A. w 2010 roku. Ten
rok byt kolejnym okresem intensywnych prac i systematycznego umacniania pozycji Spétki na
rynku muzyki cyfrowe;j.

e-Muzyka znacznie poszerzyta swojg baze plikébw multimedialnych. Na dzien 31.12.2010r.
Spoétka zagregowata w swojej bazie ok. 2,5 min sztuk utworéw muzycznych. W skali miesigca
Spotka sprzedawata $rednio 0,8 min plikdbw muzycznych w formie réznych produktow
multimedialnych, co w kontekscie oczekiwanego znacznego wzrostu udziatu muzyki cyfrowej w

polskim rynku muzycznym, ilustruje potencjat Spotki.

W 2010 roku Eurozet Sp. z.0.0. uruchomita we wspdtpracy z e-Muzyka S.A. serwis
Niagaro.pl. NIAGARO to serwis internetowy oferujacy uzytkownikom muzyke. Z kolei
prowadzony wspolnie z Polkomtel S.A. serwis muzodajnia.pl, ktéry generuje dla Spotki znaczng
cze$¢ przychoddw zostat wzbogacony o katalog The Orchard oraz Warner Music.

Przychody e-Muzyka S.A. za 2010 rok wzrosty o ok. 25% w stosunku do 2009 roku, co
przetozyto sie na wzrost zysku ze sprzedazy o 10%. Pomimo tego e-Muzyka S.A. zamkneta
2010 rok stratg netto, co jest konsekwencjq odpisdw aktualizujgcych jej majatek. Odpisy
aktualizujgce sq rezultatem ponownej oceny przydatnosci ekonomicznej  projektow w
kontekscie planowanego rozwoju dziatalnosci spétki e-Muzyka. W odniesieniu do nowego
zintegrowanego systemu do zarzadzania dystrybucjg plikdw multimedialnych (system S.3),
ktorego komercyjne wdrozenie planowane jest na poczatku 2012r., zostaty dokonane
czeSciowe odpisy aktualizujgce projektdw osadzonych w dotychczasowej technologii (S.2 -
platforma dystrybucji plikdw multimedialnych, system do obstugi EZ, licencje Microsoft).
Ponadto w zwigzku ze zmiang Strategii Spdtki zostata zaniechana kontynuacja projektéw
wykraczajacych poza klasyczny obszar dziatalnosci e-Muzyka S.A. Spotka w najblizszych latach

zamierza koncentrowac swoje dziatania wytacznie na dystrybucji muzyki w postaci cyfrowe;j.

Niezaleznie od powyzszego Spotka znajduje sie w dobrej kondycji finansowej. e-Muzyka S.A.
wygenerowata w 2010r znaczne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Nie istniejg
zagrozenia dla whasciwego wywigzywania sie przez e-Muzyka S.A. z zaciggnietych zobowigzan
oraz dla wykonywania przyjetych przez Spoétke zamierzen inwestycyjnych.

Podsumowujac biezacy rok chcielibySmy podziekowaé za zaufanie oraz wsparcie naszych
dziatan jakie Spétka otrzymata od Panstwa w 2010 .



Majac Swiadomos¢ wysokich Panstwa oczekiwan dotozymy wszelkich staran, aby zapewnic
dtugofalowy wzrost wartosci Spotki oparty o stabilne fundamenty, ktéry bedzie stanowit dla
Panstwa zrédto satysfakcji.

ChcielibySmy réwniez ztozy¢ serdeczne podziekowania wszystkim wspotpracownikom Spétki za
istotne wsparcie oraz zaangazowanie we wspotprace.

Szczegodlne podziekowania nalezg sie réwniez wszystkim pracownikom e-Muzyka S.A., ktorych
doswiadczenie i wiedza tworzg warto$¢ firmy oraz przyczyniajg sie do jej dynamicznego
rozwoju.

Wierzymy, iz rok 2011 bedzie rokiem ambitnych projektdw i nowych wyzwan, co znajdzie

swoje odzwierciedlenie w wynikach Spétki oraz wzroscie jej kapitalizacji.

Zarzad e-Muzyka S.A.

Robert KnaZz— Prezes Zarzadu
Jan Ejsmont —Wiceprezes Zarzadu



Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

Lp w PLN w EURO
01.01.2010- 01.01.2009- 01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

1 | Przychody za sprzedazy

ogodtem 11 311 864,38 9057 899,15| 2 856 315,02] 2 204 834,03
2 | Zysk (strata) z

dziatalnosci operacyjnej | -2 761 315,51 275 446,18 | -697 249,07 67 047,90
3 | Zysk (strata) brutto -2 831 169,09 192 197,23| -714 887,53 46 783,81
4 |ZYSK/STRATA

NETTO -2 926 735,47 170570,32| -739 018,63 41 519,48
5  |Przeplywy pieni¢zne

netto razem 396 674,85| -1000440,98| 100162,83| -243 522,95
6 | Aktywa trwale 2010 058,05| 4709054,32| 507551,97| 1146 257,37
7 | Aktywa obrotowe 3317 333,82| 2585656,41| 837647,10 629 389,13
8 | Aktywa razem 5327391,87| 7294710,94|1345199,07| 1775646,50
9 Naleznosci

krotkoterminowe 1 382 428,24 747 375,96| 349 071,60 181 922,97
10 | Inwestycje

krotkoterminowe 403 977,65 7 302,80 102 006,83 1777,62
11 |Zobowiazania

krotkoterminowe 2391622,10] 1809824,33] 603 899,22 440 539,49
12 | Kapital wlasny 1560 151,76| 4486887,23| 393947,87| 1092 178,38
13 | Kapitat zaktadowy 751 666,60 751 666,60 189 800,42 182 967,38

Powyzsze dane finansowe za lata 2009 1 2010 zostaty przeliczone na EURO wedlug $redniego
kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31.12.2009 i 31.12.2010 roku i
Wynoszacego:

31.12.20009r.
31.12.2010r.

4,1082 PLN za 1 EURO
3,9603 PLN za 1 EURO



OSWIADCZENIE SPOLKI E-MUZYKA S.A.

Zarzad Spotki e-Muzyka S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy roczne
sprawozdanie finansowe za 2010 rok, jak i dane porownywalne, sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje finansowg i majatkowg Spotki oraz jej wynik
finansowy, a takze Zze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok 2010 zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ Spofki oraz jej sytuacji, w tym opis podstawowych

ryzyk i zagrozen.

Warszawa dn. 10.05.2011 r.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Robert Knaz Jan Ejsmont



OSWIADCZENIE ZARZADU E-MUZYKA S.A.

dotyczgce wyboru podmiotu dokonujgcego badania sprawozdania
finansowego za rok 2010

Zarzad e-Muzyka S.A. oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania sprawozdania finansowego za 2010 rok, zostat
wybrany z rekomendacji Rady Nadzorczej zgodnie z przepisami prawa. Zarzad
oSwiadcza réwniez, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania
sprawozdania, spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0

badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa.

Warszawa dn. 10.05.2011 r.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Robert Knaz Jan Ejsmont



SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPOLKI

E-MUZYKA S.A.

za okres

od 01.01.2010r. do 31.12.2010 r.

obejmujace:

1 WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
2 BILANS

3 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

4 PRZEPLYWY PIENIEZNE

5 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE AKCYJNYM

6 DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Sprawozdanie podpisat Zarzqd Spétki:

1. Robert Knaz - Prezes Zarzqdu POAPIS: ..o
2. Jan Ejsmont - Wiceprezes Zarzqdu POAPIS: .o

Sprawozdanie sporzqdzit w imieniu Spotki:
1. Piotr Bolminski POAPIS: <.oveoeeeeeeeereeee e

Warszawa, dnia 10 maja 2011r



Wprowadzenie do sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2010 Spoétki E-muzyka S.A.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego E-Muzyka.S.A na dzien 31.12.2010

1. Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dziatalnoSci oraz nr w rejestrze sqdowym

Sprawozdanie dotyczy Spétki pod firma E-Muzyka Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul.Zwyciezcéw 18
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem 0000283018. Przedmiotem dziatalnodci Spétki jest
dziatalno$¢ w zakresie reprodukcja nagran dzwiekowych (PKD 2231Z), reprodukcja hagran wideo (PKD 2232Z),
pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana (PKD 5170B),pozostata dziatalno$é komercyjna, gdzie inndziej
nie sklasyfikowana ( PKD 7484B), pozostata sprzedaz detaliczna poza sieciq sklepowa (PKD5263Z),
rozpowszechnianie filméw i nagrah wideo ( PKD 9212Z), rekalma ( PKD 7440Z) .

2. Czas dziatania jednostki okreslony w akcie zatozycielskim:

Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie obejmuje rok obrotowy 2010.

4. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dane tqczne:

W sktad Spétki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne, wiec sprawozdanie nie zawiera danych tacznych.

5. Podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z przepiséw ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci .

6. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci:

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej w dajacej
sie przewidzieé przysziosci. Nie istniejq zadne okolicznosci wskazujace ha zagrozenie kontynuowania przez Spétke
dziatalnosci.

7. Informacje na temat potqczenia spotek
Nie dotyczy.

8. Omodwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow
W zakresie ewidencji $rodkéw trwatych

Srodki trwate w ciagu roku wyceniane sq w cenie nabycia z uwzglednieniem dokonywanych odpiséw amortyzacyjnych.

Srodki trwate amortyzuje sig metoda liniowa poczawszy od nastepnego miesiaca po przyjeciu érodkéw trwatych do uzywania
przy zastosowaniu najwyzszych stawek przewidzianych w przepisach podatkowych. Mozliwe jest w uzasadnionych przypadkach
skracanie lub wydtuzanie okresu amortyzacji jezeli przewidywany okres uzytkowania jest dtuzszy lub krétszy niz wynikajacy z
zastosowania przepiséw podatkowych. Odpiséw dokonuje sie w réwnych ratach co miesiac, a gdy Srodki trwate sq uzytkowane
sezonowo tylko - za okres ich wykorzystania. Wysoko$¢ odpisu miesiecznego stanowi w takim wypadku iloraz wynikajacy z
przeliczenia rocznej kwoty amortyzacji: przez liczbe miesiecy w sezonie.



Wprowadzenie do sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2010 Spoétki E-muzyka S.A.

Amortyzacja niskocennych $rodkéw trwatych o wartoéci nie przekraczajacej 3,500 zt dokonywana jest jednhorazowo w miesiacu
przyjecia $rodkéw trwatych do uzywania. Srodki trwate niewielkiej wartoéci nie przekraczajacej 1000 zt moga byé odnoszone w
koszty Spétki bezposrednio po oddaniu ich do uzywania. Srodki nie objete ewidencja bilansowa (na kontach érodkéw trwatych)
np. obce $rodki trwate lub o nieznacznej wartosci powinny by¢ objete ewidencja pozabilansowa,

W przypadku zmiany technologii, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujacych trwatq utrate wartosci dokonuje sie
w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych odpiséw aktualizujacych wartoéé $rodka trwatego.

W zakresie ewidencji wartodci niematerialnych i prawne

Wartoéci niematerialne i prawne podlegaja umarzaniu i amortyzowaniu metoda, liniowa przy zastosowaniu gérnych stawek
okreslonych przepisach podatkowych. Wartosci niematerialne i prawne o wartoéci mniejszej niz 3.500 ztotych sq umarzane
Jjednorazowo w miesiacu nabycia lub rozpoczecia pobierania korzysci z wykorzystywania tych praw. W innych kwestiach
dotyczacych wyceny, o ile to mozliwe mozna stosowaé zasady okreslone dla $rodkéw trwatych.

W zakresie ewidencji $rodkéw pienieznych:

Krajowe $rodki pieniezne i kredyty bankowe wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne i
kredyty w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej, przeliczonej na ztote polskie wedtug
kursu zakupu lub sprzedazy ustalonego dla danej waluty obcej (odrebnie dla kazdej waluty) przez bank dewizowy, z ktérego
ustug dana jednostka korzystata.

Znajdujace sie w kasach Srodki pieniezne musza by¢ inwentaryzowane w drodze spisu z natury na ostatni dzieh kazdego roku
obrotowego, natomiast zgromadzone na rachunkach bankowych w drodze uzyskania od bankéw potwierdzenia ich stanu.
Ewentualne réznice muszq byé wyjasnione i rozliczone w ksiegach roku, za ktéry sporzadza sie bilans.

Pozostato$é walut obcych w kasie na dzieh bilansowy (ha koniec roku), na ktéry sporzadza sie bilans przelicza sie wedtug
$redniego kursu na ten dzien , ustalonego przez Prezesa NBP. Réznice wartosciowa wyhikajaca ze zmiany kursu waluty
wyrazona w ztotych, odnosi sie: dodatniq ha konto ,Pozostate przychody finansowe”, a ujemng na konto .Pozostate koszty
finansowe".

Przychody i rozchody walut obcych ustala sie w wartoéci wynikajacej z ich kazdorazowo obowiazujacych kurséw:

- zakupu - stosowanych do sprzedazy walut (np. za dostawy lub ustugi wykonywane dla kontrahentéw zagranicznych oraz
odsprzedazy dewiz bankowi),

- sprzedazy - stosowanych przy zakupie walut w banku, np. na import.

Réznice kursowe powstate ha skutek stosowania réznej wysokosci kurséw dla obliczenia wptywéw i rozchodéw okreslonych
$rodkéw pienieznych bankowych w walutach obcych, jak tez w zwiazku z zastosowaniem kursu obowiazujacego w dhiu
kohczacym rok obrotowy, zalicza sie:

- ujemne - do pozostatych kosztéw finansowych,

- dodatnie - od $rodkéw pienieznych do przychodéw finansowych

W zakresie ewidencji kredytéw bankowych

Kredyty bankowe w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej oraz wartosci przeliczone
na ztote polskie wg kursu ustalonego dla danej waluty obcej przez bank, z ktdrego ustug korzystata dana jednostka. Jezeli w
dniu koiczacym rok obrotowy $redni kurs walut obcych rézni sie od kursu przyjetego przy ustalaniu kredytu bankowego,
warto$¢ stanu kredytéw ustala sie wg kursu $redniego w dniu koficzacym rok obrotowy ustalonego przez Prezesa NBP.

Jezeli kurs walut obcych dla gotéwki i pieniedzy ulokowanych na rachunkach bankowych i kredytéw bankowych na koniec roku
obrotowego rézni sie od kursu przyjetego przy ustalaniu wartosci $rodkéw pienieznych i kredytéw bankowych, ich wartosé
przelicza sie wediug $redniego kursu ustalonego na dzien koficzacy rok obrotowy przez Prezesa NBP.



Wprowadzenie do sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2010 Spoétki E-muzyka S.A.

Natomiast réznice kursowe dla kredytéw sptaconych w ciagu roku ustala sie na dzieh wygasniecia zobowiqzanh z tytutu kredytu.

W zakresie ewidencji towary i materiaty

Materialy o hiewielkim znaczeniu z punktu widzenia kosztéw dziatalnosci, jak tez wymagar kontroli, nabywane w drobnych
ilosciach, np. do celéw gospodarczych i biurowych, winny byé przekazywane po zakupie bezposrednio do zuzycia i odpisywane w
koszty bezposrednio. Na ostatni dzien roku obrotowego pozostato$é nie zuzytych materiatéw podlega spisaniu i wycenie wg cen
sprzedazy netto. Wyceniona pozostatoscia materiatéw zwieksza sie warto$é zapaséw i zmniejsza zuzycie materiatéw.

Ewidencje rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego prowadzi sie w postaci ewidencji wartoéciowej w ksiegach
rachunkowych Spétki oraz ewidencji ilosciowej w magazynie. Przychody sq wyceniane na podstawie dokumentéw zakupu. Zapasy
towardéw i materiatdw wycenia sie w ciagu roku w cenach zakupu powiekszonych o naliczone cto oraz optaty administracyjne
zwigzane z zakupem. Warto$¢ stanu ustala sie ha podstawie weryfikacji stanu magazynowego drogq spisu z hatury na kohiec
kazdego miesiaca. Wycena rozchodu stanu magazynowego jest dokonywana wg metody FIFO. W ciagu roku réznice powstate
przy inwentaryzacji i wycenie sq ujmowane jako zmiana kosztu wtasnego sprzedanych towardéw i materiatéw.

Towary, materialy i opakowania obce w magazynach Spétki sq objete inwentaryzacja najpézniej na koniec roku obrotowego.

Wartos¢ materiatéw i towaréw podlega obnizeniu lub spisaniu w przypadku powstania szkody, jak np. pogorszenia jakosci,
przeterminowania, uszkodzenia, zniszczenia itp. Obnizong warto$é tych sktadnikéw ustala sie w drodze oszacowania ceny ich
sprzedazy, a kwoty odpowiadajace niezawinionemu obnizeniu wartosci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych.

W zakresie ewidencji haleznosci i zobowigzah

Naleznosci i zobowigzania wyceniane sq w ciagu roku obrotowego w wartosci nominalnej. Nie rzadziej niz na koniec roku
obrotowego zobowigzania podlegaja powiekszeniu o naliczone i niezaptacone odsetki. Naleznosci sq wyceniane zgodnie z zasadq,
ostroznoéci z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych dotyczacych naleznoéci watpliwych.

9. Inne informacje na temat zatqczonego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty i objasnienia do sprawozdania finasowego zawieraja informacje okreslone zatacznikiem Ustawy. Noty i
objasnienia niewystepujace w Spétce lub nie istothe z punktu widzenia wyniku, rentownosci i sytuacji majatkowej jednostki
zostate pominiete.

POAPISY ..ottt et e e s e s



BILANS - AKTYWA Spoétki E-MUZYKA S.A. na dzien 31.12.2010

V.

A W N

[y

AKTYWA

AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne i prawne

. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

. Wartos¢ firmy

. Inne warto$ci niematerialne i prawne

. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowy majatek trwaty

. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej

c) urzadzenia techniczne i maszyny

d) srodki transportu

e) inne $rodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwafe w budowie

Naleznosci dlugoterminowe

1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek

4.

1.
2.

Inwestycje diugoterminowe

. Nieruchomosci
. Wartosci niematerialne i prawne
. Dtugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powiazanych

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje dfugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe

nr
noty

N-1

N-1
N-1

N-2
N-2
N-2
N-2
N-2
N-2
N-2
N-7

N-4
N-4
N-4
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-5
N-5
N-5

31.12.2009 31.12.2010
4709 054,53 2 010 058,05
1208 525,61 568 781,00
1127 150,71 552 981,90
0,00 0,00

81 374,90 15 799,10

0,00 0,00

3500 528,92 1428 357,05
1322 980,66 848 505,77
0,00 0,00

112 137,79 83 663,15
1201 372,24 758 528,71
0,00 0,00

9 470,63 6313,91
2177 548,26 579 851,28
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 12 920,00

0,00 12 920,00

0,00 0,00



BILANS - AKTYWA Spoétki E-MUZYKA S.A. na dzien 31.12.2010

V.
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AKTYWA OBROTOWE
Zapasy

. Materiaty

. Pétprodukty i produkty w toku
. Produkty gotowe

. Towary

. Zaliczki na dostawy

Naleznosci krotkoterminowe

. Naleznosci od jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

b) inne

. Naleznosci od pozostafych jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkoéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen

c) inne

d) dochodzone na drodze sgdowej

Inwestycje krétkoterminowe

. Krétkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

udziaty lub akcje

inne papiery warto$ciowe

udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach

udziaty lub akcje

inne papiery warto$ciowe

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c¢) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
inne $rodki pienigzne

inne aktywa pieniezne

. Inne inwestycje krotkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM

N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-4
N-4
N-4
N-4
N-4
N-4
N-4
N-4
N-4
N-4

N-4

N-4

N-4
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10

N-5

2 585 656,41 3317 333,82
248 886,56 261 549,30
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

228 188,20 209 376,17
20 698,36 52 173,13
747 375,96 1382 428,24
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

747 375,96 1382 428,24
553 124,39 1212 387,01
553 124,39 1212 387,01
0,00 0,00

117 344,21 143 657,23
76 907,36 26 384,00
0,00 0,00

7 302,80 403 977,65

7 302,80 403 977,65
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

7 302,80 403 977,65

7 302,80 42 076,33
0,00 361 901,32

0,00 0,00

0,00 0,00

1582 091,09 1269 378,63
7 294 710,94 5327 391,87



BILANS - PASYWA Spétki E- MUZYKA S.A. na dzier 31.12.2010

PASYWA

KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY

Kapitat (fundusz) podstawowy

Nalezne wplaty na kapital podstawowy (-)
Udzialy (akcje) wiasne (-)

Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego(-)

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowiazania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

diugoterminowa
krétkoterminowa

. Pozostafe rezerwy

diugoterminowe
krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

. Wobec jednostek powigzanych
. Wobec pozostafych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
¢) inne zobowigzania finansowe

d) inne

Zobowigzania krétkoterminowe

. Wobec jednostek powiazanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci:
do 12 miesigcy

powyzej 12 miesiecy

b) inne

. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci:
do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkoéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen
h) z tytutu wynagrodzen

i) inne

. Fundusze specjalne

ZFSS
inne fundusze
Rozliczenia miedzyokresowe

. Ujemna wartos¢ firmy
. Inne rozliczenia miedzyokresowe

diugoterminowe
krétkoterminowe

PASYWA RAZEM

POAPISY: 1ottt

nr noty

N-3
N-3
N-3
N-3
N-3
N-3
N-3
N-3
N-3

N-5
N-5
N-5
N-5
N-5
N-5
N-5
N-5
N-6
N-6
N-6
N-6
N-6
N-6
N-6
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-5
N-5
N-5
N-5
N-5

31.12.2009 31.12.2010
4 486 887,23 1560 151,76
751 666,60 751 666,60
0,00 0,00

0,00 0,00

3576 452,41 3747 022,73
0,00 0,00

0,00 0,00

-11 802,10 -11 802,10
170 570,32 -2926 735,47
0,00 0,00

2807 823,71 3767 240,11
60 086,67 382 102,35
60 086,67 65 317,05
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 316 785,30

0,00 0,00

0,00 316 785,30

395 989,11 99 757,95
0,00 0,00

395 989,11 99 757,95
0,00 0,00

0,00 0,00

395 989,11 99 757,95
0,00 0,00

1809 824,33 2391 622,10
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

1809 824,33 2391622,10
199 972,89 0,00
0,00 0,00

296 231,16 295 957,52
1234 825,64 1867 199,35
1234 825,64 1867 199,35
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

59 737,22 208 404,73

0,00 0,00

19 057,42 20 060,50
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

541 923,60 893 757,71
0,00 0,00

541 923,60 893 757,71
0,00 0,00

541 923,60 893 757,71
7294 710,94 5327 391,87



RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Spétki E-MUZYKA S.A. za rok obrotowy 2010

Rachunek zyskow i strat

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi
- w tym od jednostek powigzanych

. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - wartos¢ dodatnia, zmniejszenie -

" wartos$¢ ujemna)
. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
. Przychody netto ze sprzedazy towaroéw i materiatéw

Koszty dziatalnosci operacyjnej

. Amortyzacja

. Zuzycie materiatéw i energii
. Ustugi obce

. Podatki i optaty,

- w tym podatek akcyzowy

. Wynagrodzenia

. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
VII.
VI

Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
Pozostate przychody operacyjne

. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
. Dotacje
. Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
. Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
Przychody finansowe

. Dywidendy i udziaty w zyskach

- w tym od jednostek powigzanych

. Odsetki

- w tym od jednostek powigzanych

. Zysk ze zbycia inwestycji
. Aktualizacja wartosci inwestycji
. Inne

Koszty finansowe

. Odsetki, w tym:

- w tym od jednostek powigzanych

. Strata ze zbycia inwestycji
. Aktualizacja wartosci inwestycji
. Inne

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H)
Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.l.-J.Il.)

. Zyski nadzwyczajne
. Straty nadzwyczajne

Zysk (strata) brutto (I+/-J)
Podatek dochodowy w tym:
- w tym cze$¢ odroczona (dodatnia lub ujemna)

Pozostate obowiazkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenie straty)

ZYSK / STRATA NETTO

POAPISY: ittt a e

31.12.2009 31.12.2010
9057899,15 11311 864,38
0,00 0,00

9 057 899,15 11 286 664,38
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 25 200,00

8 751354,77 10975641,98
638 978,94 902 495,72

53 590,50 58 836,27
1651 104,43 2157 601,68
13 200,22 21 802,02
0,00 0,00

1169 718,29 999 578,30
150 975,04 102 969,39
5073 787,35 6 713 546,57
0,00 18 812,03

306 544,38 336 222,40
12 980,12 6 875,72
0,00 0,00

0,00 0,00

12 980,12 6 875,72

44 078,32 3 104 413,63
0,00 0,00

0,00 3087 630,51

44 078,32 16 783,12
275 446,18 -2 761 315,51
6 458,63 2191,43
0,00 0,00

0,00 0,00

6 330,63 280,55

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

128,00 1910,88

89 707,58 72 045,01
74 707,58 60 307,21
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

15 000,00 11 737,80
192 197,23 -2 831 169,09
0,00 0,00

192 197,23 -2 831 169,09
21 626,91 95 566,38
-31 733,09 -7 689,62
0,00 0,00
170570,32 -2 926 735,47



RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Spétki E-MUZYKA S.A. za rok obrotowy 2010

® mm o O

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - WERSJA KALKULACYJNA

. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:

. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow
. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow:
. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B)

. Koszty sprzedazy

. Koszty ogoélnego zarzadu

. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E)

. Pozostate przychody operacyjne

. Inne przychody operacyjne

. Pozostate koszty operacyjne

. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

. Inne koszty operacyjne

. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H)
. Przychody finansowe

. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

od jednostek powigzanych

. Odsetki, w tym:

od jednostek powigzanych

. Zysk ze zbycia inwestycji

. Aktualizacja wartosci inwestycji
. Inne

. Koszty finansowe

. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

. Strata ze zbycia inwestycji
1.

Inne

. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+J-K)
. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.Il.)

. Zyski nadzwyczajne

. Straty nadzwyczajne

Zysk (strata) brutto (L+/-M)

. Podatek dochodowy w tym:

- czes$¢ odroczona (dodatnia lub ujemna)

. Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenie straty)

ZYSK /| STRATA NETTO

POAPISY e e et e e e

31.12.2009

9 057 899,15

9 057 899,15
0,00

5721 822,83
5721822,83
0,00

3336 076,32
1207 768,84
1821 763,10
306 544,38
12 980,12

12 980,12

44 078,32
0,00

0,00

44 078,32
275 446,18
6 458,63
0,00

0,00

6 330,63

0,00

0,00

0,00

128,00

89 707,58

74 707,58
0,00

0,00

15 000,00
192 197,23
0,00

0,00

0,00

192 197,23
21 626,91

-31 733,09
0,00

170 570,32

31.12.2010

11 311 864,38

11 286 664,38
25 200,00

7868 596,23
7 849 784,20

18 812,03
3443 268,15
1313 130,46
1793 915,29
336 222,40

6 875.72

6 875,72

3104 413,63
0,00

3087 630,51

16 783,12

-2 761 315,51
2191.43

0,00

0,00

280,55

0,00

0,00

0,00

1910,88

72 045,01

60 307,21

0,00

0,00

11 737,80

-2 831 169,09
0,00

0,00

0,00

-2 831 169,09
95 566,38

-7 689,62

0,00

-2 926 735,47



PRZEPLYWY PIENIEZNE Spétki E-MUZYKA S.A. za rok obrotowy 2010

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto
Korekty razem:

Amortyzacja

(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk)/Strata z dziatalnos$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci i wnip

Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywoéw finansowych
Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki
Nabycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych
w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywdw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy

Whplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz

doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

Inne wptywy finansowe
Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pienigezne netto razem
Bilansowa zmiana stanu srodkdw pienieznych, w tym:
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:
- 0 ograniczonej moZzliwosci dysponowania

01.01-31.12.2009

01.01-31.12.2010

170 570,32 -2 926 735,47
1110 425,09 5074 911,25
638 978,94 902 495,72
0,00 0,00

56 798,89 0,00
0,00 3 064 444,00

70 872,84 322 015,68
-143 016,36 -12 662,74
737 538,45 -635 052,28
488 261,48 782 044,30
-534 437,47 651 626,57
-62 826,00 0,00
1280 995,41 2148 175,78
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

1954 878,52 1 255 023,24
1954 878,52 1255 023,24
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0

0,00 0,00

0,00 0,00

-1 954 878,52 -1 255 023,24
224 972,89 0,00
25 000,00 0,00

199 972,89 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00

551 530,76 496 477,69
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 199 972,89

0,00 0,00

0,00 0,00

431 354,37 296 504,80

56 798,89 0,00

63 377,50 0,00
-326 557,87 -496 477,69
-1 000 440,98 396 674,85
-1 000 440,98 396 674,85
0,00 0,00

1007 743,78 7 302,80
7 302,80 403 977,65
0,00 0,00



ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE AKCYJNYM sporzadzone na dzien 31.12.2010

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE AKCYJNYM
01.01- 31.12.2009 01.01-31.12.2010

Kapitat wtasny na poczatek okresu 4 417 520,41 4 486 887,23
-korekty btedéw podstawowych (62 826,00) -
-zmiana przyjetych zasad rachunkowosci - -

Kapitat wtasny na poczatek okresu po korektach 4 354 694,41 4 486 887,23

Kapitat zakladowy na poczatek okresu 726 666,60 751 666,60

Zmiany kapitatu zaktadowego

zwiekszenia (z tytutu) 25 000,00 -
- wydania udziatéw (emisji akcji) 25 000,00 -

zmnigjszenia (z tytutu) - -
- umorzenia udziatéw (akciji) - -
- pokrycia straty - -
Kapitat zakladowy na koniec okresu 751 666,60 751 666,60

Nalezne wptaty na kapital zakladowy na poczatek okresu - -
Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy:
zwiekszenia (z tytutu) - -

Nalezne wplaty na kapitat zakladowy na koniec okresu - -

Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu - -
Zmiany (akcji) udziatéw witasnych:

zwiekszenia - -
zmniejszenia - -
Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu - -
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 493 232,46 3576 452,41
Korekta btednej prezentacji 2794 694,14 -
Zmiany kapitatu zapasowego: 288 525,81 170 570,32
zwiekszenia (z tytutu) 351 903,31 170 570,32
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej - -
- z podziatu zysku (ustawowo) 351 903,31 170 570,32

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) - -
- z kapitatu z aktualizacji - -

zmniejszenia (z tytutu) (63 377,50) -
- pokrycia straty - -
- koszty emisji akciji (63 377,50) -
Stan kapitatlu zapasowego na koniec okresu 3576 452,41 3747 022,73

Kapitatu z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -

Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

zwigkszenia (z tytutu) - -

zZmniejszenia (z tytutu) - -
- zbycia $rodkéw trwatych - -

Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -

Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 2794 694,14 -
Korekta bednej prezentacji (2794 694,14) -
Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych - -
zwigkszenia (z tytutu) - -
doptata do kapitatu podstawowego - -
inne - -
zZmniejszenia (z tytutu) - -
zarejestrowanie kapitatu zaktadowego - -
Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu - -
Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 51 023,90 (11 802,10)



ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE AKCYJNYM sporzadzone na dzien 31.12.2010

Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 402 927,21 -
-korekty btedéw podstawowych - -
-zmiana przyjetych zasad rachunkowosci - -

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 402 927,21 -

zwiekszenia (z tytutu) - -
- podziat zysku z lat ubiegtych - -

zmnigjszenia (z tytutu) 351 903,31 -
- podziat wyniku finansowego: 351 903,31 -
- pokrycie straty z lat ubiegltych - -
- zwiekszenie kapitatu zapasowego - -

- wyptata dywidendy -
Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 51 023,90 -

Strata z lat ubieglych na poczatek okresu - (11 802,10)
-korekty btedéw podstawowych (62 826,00) -
-zmiana przyjetych zasad rachunkowosci -

Strata z lat ubieglych na poczatek okresu po korektach (62 826,00) (11 802,10)

zwiekszenia (z tytutu) - -
- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia - -
zZmniejszenia (z tytutu) - -
- pokryte z obnizenia kapitatu podstawowego - -
- pokryte z wyniku finansowego - -

Strata z lat ubieglych na koniec okresu (62 826,00) (11 802,10)
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (11 802,10) (11 802,10)
Wynik netto 170 570,32 (2 926 735,47)
zysk netto 170 570,32 -
strata netto - (2 926 735,47)
odpisy z zysku - -
Kapitat wtasny na koniec okresu 4 486 887,23 1560 151,76
proponowany podziat wyniku finansowego
-zmniejszenie kapitatu zapasowego (2 926 735,47)
- zwiekszenie kapitatu zapasowego 170 570,32 -

Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty) 4 486 887,23 1560 151,76

POAPISY: ...t 11



Informacja dodatkowa Spotki E- MUZYKA S.A. na dzien 31.12.2010

Nota-1 Zmiany stanu wartosci niematerialnych i prawnych

Wartos¢ brutto

Tytut Stan na 01.01.2010 Nabycie likwidacja Aktualizacja Stan na 31.12.2010
1|Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 1303 118,81 0,00 2704 162,42 0,00 1687 070,08 2320 211,15
2|Wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3|Inne wartosci niematerialne i prawne 210 001,52 0,00 0,00 0,00 150 000,00 60 001,52
4|Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 1513 120,33 0,00 2704 162,42 0,00 1837 070,08 2380 212,67

Wartos¢ umorzenia Wartos¢ netto

Tytut Stan na 01.01.2010 Amortyzacja odpisy umorz. aktualizacja Stan na 31.12.2010 | Netto na 31.12.2010
1|Koszty zakonczonych prac rozwojowych 175 968,10 295 773,83 1313 685,94 18 198,62 1767 229,25 552 981,90
2|Wartos$¢ firmy 0,00 0,00
3|Inne wartosci niematerialne i prawne 128 626,62 35 575,80 0,00 120 000,00 44 202,42 15 799,10
4]Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
Razem 304 594,72 331 349,63 1313 685,94 138 198,62 1811 431,67 568 781,00

100 015 VS
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Informacja dodatkowa Spoétki E- MUZYKA S.A na dzien 31.12.2010

Nota-2a Zmiany stanu srodkéw trwafych

Wartos¢ brutto

Tytut Stan na 01.01.2010 Nabycie Likwidacja Sprzedaz Aktualizacja Stan na 31.12.2010
1|grunty 0,00 0,00
w tym: warto$c gruntéw uzytkowanych wieczyscie: 0,00 0,00
2|budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodne;j 116 932,34 23 973,32 92 959,02
3|urzadzenia techniczne i maszyny 1874 827,73 113 452,80 1988 280,53
4|srodki transportu 0,00 0,00 0,00
5|inne $rodki trwate 17 078,89 0,00 17 078,89
Razem 2 008 838,96 113 452,80 23 973,32 0,00 0,00 2 098 318,44
Wartos¢ umorzenia Wartos¢ netto
Tytut Stan na 01.01.2010 Amortyzacja Likwidacja Korekty Stan na 31.12.2010 | Netto na 31.12.2010
1]|grunty uzytkowane wieczy$cie 0,00 0,00 0,00 0,00
2|budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodne;j 4 794,55 11 693,04 7 191,72 9 295,87 83 663,15
3|urzadzenia techniczne i maszyny 673 455,49 556 296,33 0,00 0,00 1229 751,82 758 528,71
4|srodki transportu 0,00 0,00 0,00 0,00
5[inne $rodki trwate 7 608,26 3 156,72 10 764,98 6 313,91
Razem 685 858,30 571 146,09 7 191,72 0,00 1249 812,67 848 505,77
Nota-2b Grunty w uzytkowaniu wieczystym - nie wystepujg
Nota-2c Srodki uzytkowane nie wykazane w sprawozdaniu finansowym
- nie wystepuja
Nota-2d Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
wiasnosci budvnkéw i budowli,
- nie wystepuja
010100153 SRR 13



Informacja dodatkowa Spétki E- MUZYKA S.A na dzien 31.12.2010

Nota-3b Struktura wlasnosciowa kapitatu i procent posiadanych akcji (udziatéw) na 31.12.2010

Liczba

Akcjonariusz / Udziatowiec . " Wartos¢ udziatow/akcji Udziat %
udziatéw/akgciji
Capital Partners SA 3733332 373 333,20 49,7%
Robert Knaz 1 150 000 115 000,00 15,3%
1Q Partners S.A. 666 666 66 666,60 8,9%
Pozostali akcjonariusze 1 966 668 196 666,30 26,2%
Razem 7 516 666 751 666,60 100,0%

W dniu 24.02.2010 roku Zarzad Spotki IQ Partners S.A i Capital Partners S.A zbyt na rzecz inwestora finansowego NFI Empik Media &Fashion S.A. wszystkie

posiadane akcje Spotki  e-Muzyka S.A.

Nota-3c Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy,

Lp Tytut Kwota
| Zysk [ strata netto -2 926 735,47
1] Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego(-) 0,00
1] Propozycja podziat zysku / pokrycie straty -2 926 735,47
1 zmniejszenie kapitatu zapasowego -2 926 735,47
2 |
\% Nie podzielony zysk / nie pokryta strata 0,00
Nota-3d Zmiany stanu kapitatéw wlasnych (funduszy)
Korekty btednej
prezentaciji - .
Tytut Stan na 01.01.2010 Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na 31.12.2010

1 Kapitat (fundusz) podstawowy 751 666,60 0,00 0,00 751 666,60
2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0,00 0,00
3 Udziaty (akcje) wtasne (-) 0,00 0,00
4 Kapitat (fundusz) zapasowego 3576 452,41 0,00 170 570,32 0,00 3 747 022,73
5 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
6 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7 Wynik lat ubiegtych -11 802,10 0,00 0,00 0,00 -11 802,10
8 Wynik roku biezacego 170 570,32 0,00 -2 926 735,47 170 570,32 -2 926 735,47
9 Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego(-) 0,00 0,00

Razem 4 486 887,23 0,00 -2 756 165,15 170 570,32 1560 151,76

POAPISY: teeeiieiieiee e e e e e e e e e




Informacja dodatkowa Spoétki E- MUZYKA S.A. na dzien 31.12.2010

Nota-4b Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci wg stanu na 31.12.2010

Lp. Tytut

Wartos¢ naleznosci na

Odpisy aktualizujace

Wartos¢ naleznosci na

Odpisy aktualizujace na

Wartos¢ netto na

POAPISY: ittt ettt

01.01.2010 na 01.01.2010 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2010
1 |Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a)|dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
b)|z tytutu dostaw i ustug, w tym o okresie spfaty: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-do 12 miesiecy 0,00 0,00
-powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
c)|inne 0,00 0,00 0,00 0,00
2 [Naleznosci od pozostalych jednostek, z tego: 811 881,35 64 505,39 1471 846,92 89 418,68 1382 428,24
a)|dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
b)|z tytutu dostaw i ustug, w tym o okresie sptaty: 617 629,78 64 505,39 1 301 805,69 89 418,68 1212 387,01
-do 12 miesiecy 617 629,78 64 505,39 1 301 805,69 89 418,68 1212 387,01
-powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i

©) zdrowotnych oraz innych swiadczen 117 344,21 0,00 143 657,23 143 657,23
d){inne 76 907,36 0,00 26 384,00 26 384,00
e)|dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 811 881,35 64 505,39 1471 846,92 89 418,68 1382 428,24
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Informacja dodatkowa Spétki E- MUZYKA S.A. na dzien 31.12.2010

Nota-5a Wykaz istotnych pozycji rozliczern miedzyokresowych,

Lp. Tytut wartosé na wartos¢ na
01.01.2010 31.12.2010
AKTYWA Rozliczenia migdzyokresowe
1. |Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 12 920,00
2. |Inne rozliczenia migdzyokresowe dtugoterminowe (wymienic): 0,00 0,00
3. |Czynne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe (wymienic): 110 586,64 38 920,64
a)|ubezpieczenia majgtkowe 1 533,00 937,00
b)|optata manipulacyjna dot. leasingu | 13 804,85 7 888,49
c)|pozostate 16 032,15 7 042,57
d)[czes¢ odsetkowa leasingu sprzetu IT 79 216,64 23 052,58
4. |Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe (wymienic): 1471 504,45 1230 457,99
a)|Nie notyfikowane na dzien bilansowy naleznosci dotyczace sprzedazy grudnia rozliczanej zgodnie z
umowami 30 dni po zakonczeniu okresu rozliczeniowego 1471 504,45 1230 457,99
0,00 0,00
5. [Odpis aktualizacyjny krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe:
PASYWA Rozliczenia miedzyokresowe
6. |Ujemna wartos¢ firmy
7. [Pozostate rozliczenia krétkoterminowe (wymienic): 541 923,60 893 757,71
a)[rezerwy na koszty niezafakturowane 512 368,11 823 757,71
b)|rozliczenia zakupdéw srodkoéw trwatych w budowie 0,00 55 000,00
b)|rezerwa na nierozliczone ptatno$ci kartg, 16 055,49 0,00
c)|rmb na badanie bilansu ,ustugi ksiegowe 13 500,00 15 000,00
8. [Pozostale rozliczenia dtugoterminowe (wymienic): 0,00 0,00
0,00 0,00

Nota-5b Zmiany stanu rezerw na zobowigzania

Tytut rezerwy Stan na 01.01.2010 Rozwigzanie Wykorzystanie Zwigkszenia Stan na 31.12.2010
1. |Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 60 086,67 0,00 0,00 5 230,38 65 317,05
Dlugoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne i
2. |podobne (wymieni¢): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) 0,00
Krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i
3. |podobne (wymieni¢): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) 0,00
4. |Pozostate rezerwy diugoterminowe (wymienic): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) 0,00
5. [Pozostate rezerwy krotkoterminowe (wymienic): 0,00 0,00 0,00 316 785,30 316 785,30
a)|opfaty licencyjne ZAIKS 0,00 0,00 0,00 248 785,30 248 785,30
rezerwa na wykonanie portalu www MOOD 68 000,00 68 000,00
RAZEM 60 086,67 0,00 0,00 322 015,68 382 102,35
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Informacja dodatkowa Spétki E- MUZYKA S.A. na dzien 31.12.2010

Nota-6a Podziat zobowiazan diugoterminowych

Lp. Zobowigzania Stan na 01.01.2010|Stan na 31.12.2010 Y powy;elja’tl . ED, (2] powyz|<2t3 SUCk c) powyzej 5 lat,
1 |Zobowiagzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 |Zobowiazania wobec pozostatych jednostek 395 989,11 99 757,95 99 757,95 0,00 0,00
a) |kredyty i pozyczki 0,00
b) |z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0,00
¢) |inne zobowigzania finansowe 395 989,11 99 757,95 99 757,95
d) |inne 0,00
Razem 395 989,11 99 757,95 99 757,95 0,00 0,00

Nota-6b Wykaz zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostki,

-pozycja nie wystepuje

- nie wystepuja

Nota-6¢c Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia, takze wekslowe;

- nie wystepuja

POAPISY: teeeiieiieiee e e e e e e e e e
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Informacja dodatkowa Spétki E- MUZYKA S.A. na dzien 31.12.2010

Nota-7a Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywow

Lp. pozycja aktywéw/ sktadnik majatku OdPis\:/ Wyjasnienie przyczyn
a)| Wartosci niematerialne i prawne Uchwata nr 03/03/2011- zmiana planéw Spétki w odniesieniu do niektérych realizowanych
1837 070,08|projektow
b) |Rzeczowy majatek trwaty 0,00
c)|Inwestycje diugoterminowe 0,00
d)|Naleznosci
89 418,68 |odpis aktualizujacy na naleznosci przeterminowane dtuznika IT&T i Avantis, Vitafood,i inne
e)|Rozliczenia migedzyokresowe 0,00
f)[Zapasy 0,00
g) |Inwestycje krotkoterminowe 0,00
RAZEM 1926 488,76

Nota-7b Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na

niefinansowe aktywa trwate

planowane na rok

Lp i j trwatego Stan na 01.01.2010 Naktady Spisanie Rozliczenie Stan na 31.12.2010 y
1. |Srodki trwate w budowie, w tym: 2 177 548,26 1 206 046,85 2 768 638,83 579 851,28 0,00
a)|platforma_dystrybuciji plikow multimedialnych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) | Audiobooki 100 000,00 0,00 100 000,00 0,00
c)|Biz Talk 440 983,84 0,00 440 983,84 0,00
d) [inwestycje Xofto(Funbox,Gami.pl, B-Marketing) 1 396 507,24 273 127,07 35 105,00 1634 529,31 0,00
SYSTEM S.3 0,00 291 000,00 0,00 291 000,00
Projekt MOOD 0,00 288 851,28 0,00 288 851,28
e)|Moja Muzyka 113 540,00 0,00 113 540,00 0,00
f) [pozostate( system do obstugi EZ) 126 517,18 353 068,50 479 585,68 0,00
2. |Zaliczki na srodki trwate w budowie, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) 0,00 0,00 0,00 0,00
b)|..... 0,00
3. |Pozstate aktywa niefinansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) 0,00 0,00 0,00
b)]..... 0,00
RAZEM 2 177 548,26 1 206 046,85 2 768 638,83 579 851,28 0,00
Nota-7c Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na ochrone srodowiska
- nie wystapity
Nota-7d Koszt wytworzenia srodkéw trwalych w budowie, Srodkéw trwalych na wiasne potrzeby,
- nie wystapit
POUPISY: evtviiieteeeie ettt 18



Informacja dodatkowa Spétki E-MUZYKA S.A. na dzien 31.12.2010

Nota-8a Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy

Lp

rodzaje dziatalnosci

kwota przychodéw

sprzedaz produktéw

11 286 664,38

sprzedaz towaréw

25 200,00

0,00

0,00

0,00

RAZEM

11 311 864,38

w tym sprzedaz krajowa

11 311 864,38

w tym sprzedaz na export

0,00

Nota-8b Informacje o dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w

nast

pnym,

Lp

Rodzaj dziatalnosci zaniechanej

Koszty w 2010

Przychody 2010

Wynik 2010

Brak

RAZEM

0,00

0,00

0,00

Nota-8c Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych oraz o podatku od wyniku na operacjach

nadzwyczajnych
Lp Tytut Kwota W tym podatek

1|zyski nadzwyczajne 0,00 0,00

w tym losowe:
2|[straty nadzwyczajne 0,00 0,00

w tym losowe:
RAZEM WYNIK 0,00 0,00
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Informacja dodatkowa Spotki E-MUZYKA S.A na dzien 31.12.2010

Nota-9a Rozliczenie gléwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania

podatkiem dochodowym od wyniku finansowego (zysku/straty) brutto

Lp. Tytut Wartosé
1 |Zysk brutto -2831169,09
2 |Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 3748538,69
- |amortyzacja srodkow trwatych w leasingu 324865,82
- odsetki leasingowe 44876,60
- |odsetki budzetowe 78,00
- |odpis aktualizujacy naleznosci 24913,29
inwestycje bez efektu gospodarczego 51886,60
- |odpisy aktualizujace wnip 3012557,40
- |optaty ZAIKS 135776,88
rezerwa na zobowigzania 68000,00
pozostate nkup 75584,10
- |badanie bilansu 10000,00
3 |Przychody nie bedace przychodami podatkowymi\ 0,00
- 0,00
- 0,00
4 |Zwiekszenia kosztéw podatkowych 373 921,77
- |koszty leasingowe 373 921,77
5 |Przychody lat poprzenich 0,00
0,00
6 |Inne tytuly rozniace podstawe opodatkowania 0,00
- 0,00
- 0,00
- 0,00
7 |Strata podatkowa 543 447,83
8 |Zwolnieniai ulgi 0,00
- 0,00
- 0,00
9 |Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 543 447,83
10 |Podatek dochodowy 19% 103 256,00
Nota-9b Ustalenie aktywoéw/rezerw z tytutu podatku odroczonego
Lp. Tytut Podstawa Kwota (19%)
1. |Aktywa z tytulu podatku odroczonego na dzien 01.01.2010 : 0,00 0,00
2. |Aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien 31.12.2010 w tym: 68 000,00 12 920,00
- 0,00 0,00
_ 0,00 0,00
- 0,00 0,00
3. |Rezerwa z tytulu podatku odroczonego na dzien 01.01.2010 316 245,16 60 086,67
4. |Rezerwa z tytulu podatku odroczonego na dzien 31.12.2010 343 773,95 65 317,05

POAPISY: ittt a e




Informacja dodatkowa Spoétki E- MUZYKA S.A. na dzien 31.12.2010

Nota-10a Zapasy

Kwota brutto na
Lp Wyszczegolnienie Stan na 01.01.2010 31.12.2010 Odpis Aktualizujacy Stan na 31.12.2010
1.|Materiaty 0,00 0,00 0,00
2.|Potprodukty i produkty w toku 0,00
3.|Produkty gotowe 0,00
4.|Towary 228 188,20 209 376,17 0,00 209 376,17
5.|Zaliczki na dostawy 20 698,36 52 173,13 52 173,13
Razem 248 886,56 261 549,30 0,00 261 549,30
Nota-10b Inwestycje diugoterminowe - pozycja nie wystepuje
Nota-10c Krotkoterminowe aktywa finansowe
Kwota brutto na Odpis
Lp Wyszczegolnienie Stan na 01.01.2010 zwigkszenia zmniejszenia 31.12.2010 Aktualizujacy Stan na 31.12.2010
Krétkoterminowe aktywa finansowe w
1. |jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) |udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
b) |inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
c) |udzielone pozyczki 0,00 0,00
d) |inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
2. |Krétkoterminowe aktywa finansowe w 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) |udziaty lub akcje 0,00 0,00
b) |inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
c) |udzielone pozyczki 0,00 0,00
d) |inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
3. |Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 7 302,80 396 674,85 0,00 403 977,65 0,00 403 977,65
a) |srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 7 302,80 34 773,53 0,00 42 076,33 42 076,33
b) |inne $rodki pieniezne 0,00 361 901,32 0,00 361 901,32 361 901,32
¢) |inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
4. |Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 7 302,80 396 674,85 0,00 403 977,65 0,00 403 977,65

Nota-10d Zobowiazania krétkoterminowe

L.P. Wyszczegélnienie Stan na 01.01.2010 Stan na 31.12.2010
1. [Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a)|z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci do 12 miesiecy 0,00
b)|z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesigcy
c)|inne 0,00
2. |Wobec pozostatych jednostek 1809 824,33 2391 622,10
a)|kredyty i pozyczki 199 972,89 0,00
b)|z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych
c¢)|inne zobowigzania finansowe 296 231,16 295 957,52
d)|z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci do 12 miesigcy 1234 825,64 1867 199,35
e)|z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
f)| zaliczki otrzymane na dostawy 0,00
g)|zobowigzania wekslowe
h)|z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 59 737,22 208 404,73
i)|z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
j)|inne 19 057,42 20 060,50
3.|Fundusze specjalne 0,00 0,00
a)|ZFSs 0,00
b)[inne fundusze
Razem 1809 824,33 2391 622,10

POAPISY: vttt ettt ettt
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Informacja dodatkowa Spotki E- MUZYKA S.A na dzien 31.12.2010

Nota-11a Informacje o przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe,
Wyszczegolnienie przecietne zatrudnienie na zatrudnienie na
Lp zatrudnienie 31.12.2009 31.12.2010
1|Pracownicy fizyczni 0,0 0 0
2|Pracownicy umystowi 8,5 14,0 7
3
Razem 8,5 14,0 7

Nota-11b Informacje o wynagrodzeniach, wyptaconych lub naleznych osobom wchodzacym w skiad
organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenie 2010

Lp Wyszczegolnienie
1|Wynagrodzenia Zarzadu 397 461,56
2|Wynagrodzenia organéw nadzoru 0,00
Razem 397 461,56

Nota-11c Informacje o pozyczkach i $wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom

wchodzacym w skfad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych spétek handlowych

Lp Wyszczegélnienie kwota Stan na 31.12.2010 termin splaty
1|Pozyczki i inne $wiadczenia udzielone Zarzadowi 0,00
Pozyczki i inne $wiadczenia udzielone cztonkom
2|organéw nadzoru 0,00
Razem 0,00 0,00
Nota-11d Informacje o wynagrodzeniach audytora
Lp Wyszczegolnienie Wynagrodzenie 2009 Wynagrodzenie 2010
1|Wynagrodzenia 9 500,00 10 000,00
Razem 9 500,00 10 000,00

POAPISY: oeieiiiiiiiiie ettt e e e e e e e e e e e a e e e e aanees




Informacja dodatkowa Spoétki E-MUZYKA S.A. na dzien 31.12.2010

Nota-12a Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego:

nie wystapity

Nota-12b informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym,

nie wystapity

Nota-12c Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego, jezeli wywieraja one istotny wptyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik
finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang zmianami kwote wyniku finansowego oraz
zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

Spotka nie wprowadzata zmianzasad rachunkowosci w roku obrotowym

Nota-12d Informacje liczbowe zapewniajgce poréwnywalnosé danych sprawozdania
finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy;

Pozycja Rodzaj transakcji Kwota Wyjasnienie

POAPISY: ittt a e
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania
sprawozdania finansowego

E-MUZYKA SPOLKA AKCYJINA
w
WARSZAWIE

za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010

Przeprowadzitem badanie zatgczonego sprawozdania finansowego E-Muzyka S.A.
z siedzibg w Warszawie, na ktére sktada sie:

bilans sporzgadzony na dzien 31.12.2010r.,

rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 .

zestawienie zmian w kapitale wltasnym za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 .
sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2010r. do
31.12.2010 .

= informacja dodatkowa, obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci
jednostki odpowiada kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego
jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o
rachunkowosci”.

Moim zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitem stosownie do postanowien:

= przepisbw rozdziatu7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22002 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.),

= krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowatem i przeprowadzitem w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnosé, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke  zasad rachunkowosci i znaczgacych  szacunkéw, sprawdzenie —
W przewazajgcej mierze w sposoéb wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowg ocene
sprawozdania finansowego.

WBS Rachunkowos$¢ Consulting Sp. z 0.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56, 1
NIP 118-16-25-246 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS 0000092211, Kapitat Zaktadowy 50.000 zt.
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Uwazam, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej
opinii.

Moim zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i
objasnienia stowne:

= przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i
finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2010 r., jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 .,

= sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w
powotanej wyzej ustawie zasadami rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

= jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami Umowy Spétki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego sg z nim zgodne.

Marcin Wasil nr ew. 9846
Kluczowy Biegty Rewident
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Rachunkowos$¢ Consulting Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Pankiewicza 3

Podmiot uprawniony Nr ew. 2733

Warszawa, 10.05.2011r.

WBS Rachunkowos$¢ Consulting Sp. z 0.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56, 2
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A. CZESC OGOLNA

|. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

= Badanie dotyczy Spdtki Akcyjnej E-MUZYKA z siedzibg w Warszawie powstatej w
wyniku przeksztatcenia E-MUZYKA Sp. z o.0. w spotke akcyjng zgodnie z aktem
notarialnym Rep. A nr 5987/2007 z dnia 25.04.2007 r., ostatnia zmiana umowy dokonata
sie aktem notarialnym Rep A nr 2353/2009 z dnia 24.06.2009 r.

= Na koniec badanego okresu Spétka posiada:

- kapitat zaktadowy
- pozostate kapitaty wtasne

751 666,60 zt
808 485,16 zt

= Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu nie jest spotkg dominujaca i nie
posiada spotek zaleznych.

= Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spéiki jest:
- Reprodukcja nagran dzwiekowych,
- Reprodukcja nagran wideo,
- Pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana,
- Pozostata dziatalnos¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
- Pozostata sprzedaz detaliczna poza siecig sklepowa,
- Rozpowszechnianie filméw i nagran wideo,
- Reklama.

= Na dzien 31.12.2010 r. udziatowcami Spétki sa;

Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ akcji Udziat (%)
Capital Partners SA* 3733 332 373 333,20 49,67%
Robert Artur Knaz 1150 000 115 000,00 15,30%
IQ Partners S.A. 666 666 66 666,60 8,87%
Pozostali 1966668 196 666,80 26,16%
Razem 7 516 666 751 666,60 100%
* razem z podmiotem zaleznym, Domem Maklerskim Capital Partners SA,
= Na dzien wydania opinii udziatowcami Spétki sa:
Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ akcji Udziat (%)
NFI Empik Media & Fashion S.A. 4931 818 493 181,80 65,61%
Robert Artur Knaz 1100 000 110 000,00 14,63%
Pozostali 1484 848 148 484,80 19,75%
Razem 7 516 666 751 666,60 100%

WBS Rachunkowo$¢ Consulting Sp. z 0.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56,
NIP 118-16-25-246 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego
KRS 0000092211, Kapitat Zaktadowy 50.000 zt.
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Badana Spdtka:

- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000283018

- posiada nr statystyczny w systemie REGON 015589685

- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 2231

- jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada
nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP

525-22-83-968

Na dzien wydania opinii:

— organem kierujgcym jednostkg jest Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Robert Knaz Prezes Zarzadu
Jan Ejsmont Wiceprezes Zarzadu

— organem nadzoru byta Rada Nadzorcza w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja

Marek Minkiewicz CzionekRady Nadzorczej
Maciej Szymanski Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Stolarczyk Czionek Rady Nadzorczej
Andrzej Puczynski Czionek Rady Nadzorczej
Piotr Kabaj Czionek Rady Nadzorczej

Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego w
Spoétce w badanym okresie odpowiadata firma Forum Rachunkowosci Sp. z 0.0., a w jej
imieniu  Pan Piotr Bolminski uprawniony do ustugowego prowadzenia ksiag
rachunkowych nr 302/2002

Zatrudnienie na koniec 2010 roku wynosito 7 0sob.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na badane sprawozdanie finansowe Spotki skfada sie:

bilans sporzadzony na dzien 31.12.2010r.,

rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

zestawienie zmian w kapitale wkasnym za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 .
sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do
31.12.2010rr.

informacja dodatkowa, obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Do sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w

roku obrotowym od 01.01.2010r. do 31.12.2010 .

I1l. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA

POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2009 r. do
31.12.2009 r., zostato zbadane przez WBS Rachunkowo$¢ Consulting Spoétka z o.o.
i uzyskato opinie bez zastrzezeh.

WBS Rachunkowo$¢ Consulting Sp. z 0.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56, 4
NIP 118-16-25-246 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego
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Vi

Sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostalo zatwierdzone przez Zgromadzenie
Wspodlnikéw w dniu 25.06.2010 r., ktére podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku netto w
kwocie 170 570,32 zt na kapitat zapasowy Spotki.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostato

ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 28.10.2010 r.
ztozone w Urzedzie Skarbowym Warszawa-Praga w dniu 05.07.2010 .
ztozone do publikacji w Monitorze Polskim B w dniu 27.12.2010 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2009 r.
prawidtowo otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5ust. 1
ustawy o rachunkowosci wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia
stany aktywéw i pasywow ujeto w tej samej wysokosci w otwartych na nastepny rok
obrotowy ksiegach rachunkowych.

. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY

BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej nr 1/02/2010 z dnia 07.02.2011 r. Spétka WBS
Rachunkowos$¢ Consulting Sp. z o0.0. zostala wybrana do zbadania sprawozdania
finansowego za 2008 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia 04.04.2011 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Rachunkowo$é
Consulting Sp. z o0.0. przy ul. Pankiewicza 3 w Warszawie jest wpisany na liste pod
numerem 2733, a w jego imieniu badanie przeprowadzit Marcin Wasil, wpisany do
rejestru i na liste biegtych rewidentdw wykonujacych zawodd biegtego rewidenta pod
numerem 9846/7341.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty
rewident stwierdzaja, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu
art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono w okresie od 27.04.2011 r. do 10.05.2011 r.

. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spétki w dniu 10.05.2011 r. ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w
informacji dodatkowej wszelkich zobowigzah warunkowych istniejacych na dzieh
31.12.2010 r. oraz nie zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajacych
w sposob istotny na wielko$¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

. POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych
$ciganiu, jak rowniez nieprawidtowosci, jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.

W badanym okresie w Spotce nie przeprowadzono kontroli zewnetrznych.

WBS Rachunkowo$¢ Consulting Sp. z 0.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56, 5
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B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

Zmiany w | Zmiany w
strukturze | strukturze
AKTYWA 31.12.2008 31.12.2009 | 31.12.20010 Struktura bilansu (%) (%)
zt zt zt 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.20010 | kol.(3-2)/2 | kol.(4-3)/3
1 2 3 4 5 6 7 8 9
A. AKTYWA TRWALE 2740074,43 | 4709 054,53 | 2 010 058,05 42,19% 64,55% 37,73% 71,86% -57,32%
|. Wartosci niematerialne i prawne 845 961,61 | 1208 525,61 568 781,00 13,03% 16,57% 10,68% 42,86% -52,94%
Koszty prac rozwojowych 0,00 | 1127 150,71 552 981,90 0,00% 15,45% 10,38% - -50,94%
Wartogé firmy 0,00 0,00 0,00 | 0,00% 0,00% 0,00% - -
Inne wartosci niematerialne i prawne 845 961,61 81 374,90 15 799,10 13,03% 1,12% 0,30% -90,38% -80,58%
Zaliczki na poczet warto$ci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
Il. Rzeczowe aktywa trwate 1854 973,07 | 3500528,92 | 1428 357,05 | 28,56% 47,99% 26,81% 88,71% -59,20%
1. Srodki trwate 654 125,33 | 1 322 980,66 848 505,77 10,07% 18,14% 15,93% 102,25% -35,86%
Grunty 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
Budynki i budowle 21 576,01 112 137,79 83 663,15 0,00% 1,54% 1,57% 419,73% -25,39%
Urzadzenia techniczne i maszyny 619 921,97 | 1201 372,24 758 528,71 0,33% 16,47% 14,24% 93,79% -36,86%
Srodki transportu 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
Pozostate $rodki trwate 12 627,35 9 470,63 6 313,91 0,19% 0,13% 0,12% -25,00% -33,33%
2. Srodki trwate w budowie 1200847,74 | 2177 548,26 579 851,28 18,49% 29,85% 10,88% 81,33% -73,37%
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
Ill. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
1. od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
2. od pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
IV. Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
2. Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
V. Dlugoterminowe rozliczenie miedzyokresowe 39 139,75 0,00 12 920,00 0,60% 0,00% 0,24% -100,00% -
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 39 139,75 0,00 12920,00 | 0,60% 0,00% 0,24% -100,00% -
2. Inne rozliczenia dtugookresowe 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
B. AKTYWA OBROTOWE 3753978,83 | 2585 656,41 | 3317 333,82 57,81% 35,45% 62,27% -31,12% 28,30%
I. Zapasy ogétem 105 870,20 | 248886,56 | 261 549,30 1,63% 3,41% 4,91% 135,09% 5,09%
Il. Naleznosci krétkoterminowe 1484914,41 747 375,96 | 1382428,24 22,87% 10,25% 25,95% -49,67% 84,97%
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
a) z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
b) inne 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 1484 914,41 747 375,96 | 1 382 428,24 22,87% 10,25% 25,95% -49,67% 84,97%
a) z tytutu dostaw i ustug 1326622,54 | 553124,39 | 1212387,01 | 20,43% 7,58% 22,76% -58,31% | 119,19%
b) z tytutu podatkéw dotagji cet, ubezp. Spot., zdrowot i innych | 116984,81 | 11734421 | 14365723 | 1 80% 1,61% 2,70% 0,31% 22,42%
c) inne naleznosci 41 307,06 76 907,36 26384,00 |  0,64% 1,05% 0,50% 86,18% -65,69%
d) dochodzone na drodze sadowe;j 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
Ill. Inwestycje krétkoterminowe 1007 743,78 7.302,80 403 977,65 15,52% 0,10% 7,58% -99,28% 5431,82%
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1007 743,78 730280 | 403977,65| 1552% 0,10% 7,58% -99,28% | 5431,82%
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 | 0,00% 0,00% 0,00% - -
b) w innych jednostkach 0,00 0,00 0,00 | 0,00% 0,00% 0,00% - -
c) $rodki pieniezne 1007 743,78 7.302,80 403 977,65 15,52% 0,10% 7,58% -99,28% 5431,82%
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1155 450,44 | 1582 091,09 | 1269 378,63 17,79% 21,69% 23,83% 36,92% -19,77%
AKTYWA OGOLEM 6 494 053,26 | 7 294 710,94 | 5327 391,87 | 100,00% 100,00% 100,00% 12,33% -26,97%
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Zmiany w | Zmiany w
strukturz | strukturz
PASYWA 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010 Struktura bilansu e (%) e (%)
zt zt zt 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2010 | kol.(3-2)/2 | kol.(4-3)/3
1 2 3 4 5 6 7 8 9
A. Kapitat wiasny ogétem 4417 520,41 4 486 887,23 1560 151,76 68,02% 61,51% 29,29% 1,57% -65,23%
Kapitat (fundusz) podstawowy 726 666,60 751 666,60 751 666,60 11,19% 10,30% 14,11% 3,44% 0,00%
Nalezne lecz nie wniesione wktady na poczet kapitatu
podstawowego (-) 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
Udzialy (akcje) wiasne (-) 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
Kapitat zapasowy 493 232,46 3576 452,41 3747 022,73 7,60% 49,03% 70,34% 625,10% 4,77%
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
Pozostate kapitaty rezerwowe 2794 694,14 0,00 0,00 43,03% 0,00% 0,00% -100,00% -
Nie podzielony wynik z lat ubiegtych 51 023,90 -11 802,10 -11 802,10 0,79% -0,16% -0,22% -123,13% 0,00%
Wynik finansowy roku obrotowego 351 903,31 170 570,32 | -2 926 735,47 5,42% 2,34% -54,94% -51,53% 1815,85%
Odpisy z zysku netto 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 2076 532,85 2807 823,71 3767 240,11 31,98% 38,49% 70,71% 35,22% 34,17%
|. Rezerwy na zobowigzania 130 959,51 60 086,67 382 102,35 2,02% 0,82% 7,17% -54,12% 535,92%
1. Rezerwy na podatek dochodowy 130 959,51 60 086,67 65 317,05 2,02% 0,82% 1,23% -54,12% 8,70%
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00 316 785,30 0,00% 0,00% 5,95% - -
Il. Zobowigzania diugoterminowe 0,00 395 989,11 99 757,95 0,00% 5,43% 1,87% - -74,81%
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 0,00 395 989,11 99 757,95 0,00% 5,43% 1,87% - -74,81%
kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
z tytutu emisji papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
inne zobowigzania finansowe 0,00 395 989,11 99 757,95 0,00% 5,43% 1,87% - -74,81%
inne 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 1256 713,17 1 809 824,33 2391 622,10 19,35% 24,81% 44,89% 44,01% 32,15%
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalno$ci: 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
b) inne 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
2. Wobec pozostatych jednostek 1256 713,17 1809 824,33 2391622,10 19,35% 24,81% 44,89% 44,01% 32,15%
a) kredyty i pozyczki 0,00 199 972,89 0,00 0,00% 2,74% 0,00% - -100,00%
b) z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
c) inne zobowigzania finansowe 544 566,55 296 231,16 295 957,52 8,39% 4,06% 5,56% -45,60% -0,09%
d) z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 637 812,31 1234 825,64 1867 199,35 9,82% 16,93% 35,05% 93,60% 51,21%
do 12 m-cy 637 812,31 | 123482564 | 1867199,35 9,82% 16,93% 35,05% 93,60% 51,21%
powyzej 12 m-cy 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
e) Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
g) z tytutu podatkéw cet i ubezb. Spot., zdrow, i innych
Swiadczen 66 982,39 59 737,22 208 404,73 1,03% 0,82% 3,91% -10,82% 248,87%
h) Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
i) Inne 7 351,92 19 057,42 20 060,50 0,11% 0,26% 0,38% 159,22% 5,26%
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 688 860,17 541 923,60 893 757,71 10,61% 7,43% 16,78% -21,33% 64,92%
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 688 860,17 541 923,60 893 757,71 10,61% 7,43% 16,78% -21,33% 64,92%
Dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
Krotkoterminowe 688 860,17 541 923,60 893 757,71 10,61% 7,43% 16,78% -21,33% 64,92%
PASYWA OGOLEM 6494 053,26 | 7294710,94 | 532739187 100,00% 100,00% 100,00% 12,33% -26,97%
WBS Rachunkowo$¢ Consulting Sp. z 0.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56, 7

NIP 118-16-25-246 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego
KRS 0000092211, Kapitat Zaktadowy 50.000 zt.




E-MUZYKA S.A. Warszawa, ul. Zwyciezcéw 18

. ZMIANA STRUKTURY POZYCJI WYNIKOWYCH

Zmiany w Zmiany w
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010 strukturze (%) | strukturze (%)
zt zt zt (3-2)/12 (4-3)/3
1 2 3 4 5) 6
Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 7 730 035,62 9 057 899,15 | 11 311 864,38 17,18% 24,88%
Przychody ze sprzedazy produktéw 7578039,30 | 9057899,15 | 11 286 664,38 19,53% 24,61%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 151 996,32 0,00 25 200,00 -100,00% -
Koszty sprzdanch produktéw, towaréw i materiatéw 4961192,36 | 5721822,83 | 7868596,23 15,33% 37,52%
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 4838751,73 | 5721822,83 | 784978420 18,25% 37,19%
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 122 440,63 0,00 18 812,03 -100,00% -
Zysk/strata brutto na sprzedazy 2768 843,26 333607632 3443 268,15 20,49% 3,21%
Koszty sprzedazy 612 563,90 | 1207 768,84 1313 130,46 97.17% 8,72%
Koszty ogélnego zarzadu 1689557,65 | 1821763,10 1793 915,29 7,82% -1,53%
Zysk/strata na sprzedazy 466 721,71 306 544,38 336 222,40 -34,32% 9,68%
Pozostate przychody operacyjne 5 957,85 12 980,12 6 875,72 117,87% -47,03%
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00 0,00 - -
Dotacje 0,00 0,00 0,00 N -
Inne przychody operacyjne 5957,85 12 980,12 6 875,72 117,87% -47,03%
Pozostate koszty operacyjne 33 618,01 44 078,32 3104 413,63 31,12% 6942,95%
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 0,00 - -
Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00 3087 630,51 - -
Pozostate koszty operacyjne 33 618,01 44 078,32 16 783,12 31,12% -61,92%
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 439 061,55 275 446,18 | -2 761 315,51 -37,26% -1102,49%
Przychody finansowe 35 807,10 6 458,63 2191,43 -81,96% -66,07%
Dywidenda z tytutu udziatow 0,00 0,00 0,00 _ R
Odsetki 35 807,10 6 330,63 280,55 -82,32% -95,57%
Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 - -
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 - -
Inne 0,00 128,00 1910,88 - 1392,88%
Koszty finansowe 53 651,58 89 707,58 72 045,01 67,20% -19,69%
Odsetki 52 307,74 74 707,58 60 307,21 42,82% -19,28%
Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 - -
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 - -
Pozostate 1343,84 15 000,00 11 737,80 1016,20% -21,75%
Zyskl/strata brutto na dziatalno$ci gospodarczej 421 217,07 192 197,23 | -2 831 169,09 -54,37% -1573,05%
Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 - -
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 - -
Zysk/strata brutto 421 217,07 192 197,23 | -2 831 169,09 -54,37% -1573,05%
Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego 69 313,76 21 626,91 95 566,38 -68,80% 341,89%
Podatek dochodowy 22 043,00 21 626,91 103 256,00 -1,89% 377,44%
Pozostate obowigzkowe obcigzenia 47 270,76 -31 733,09 -7 689,62 -167,13% -75,77%
Zysk/strata netto 351 903,31 170 570,32 | -2 926 735,47 -51,53% -1815,85%
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PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC JEDNOSTKI

WSKAZNIK jm. 31.12.2008 31.12.2009 | 31.12.2010 ZMIANY ZMIANY SPOSOB WYLICZENIA WSKAZNIKA

1 2 3 4 5 6 7 8

A | EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI kol.5-4 kol.6-5

1 | Rentowno$¢ sprzedazy netto % 4,6 1,9 25,9 2,7 27,8 wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy

2 | Rentowno$é sprzedazy brutto % 6,0 3,4 3,0 2,6 0,4 wynik ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy produktow i towarow

3 | Rentowno$¢ majatku (ROA) % 5,4 23 54,9 3,1 57,2 wynik finansowy netto/suma aktywow

4 | Stopa zysku % 8.9 56 115 3.3 5 g | Wynik na sprzedazy/ (aktywa minus zobow.krotkoterminowe)

5 | Okres zwrotu inwestycji lat 11,2 17,9 8,7 6,7 9,2 aktywa - zobow .krotkotermin./wynik na sprzedazy

(aktywa.trwate+obrotowe- zobow.kréotkotermin.)*365 /przychody ze sprzedazy produktow i

6 | Szybkos¢ obrotu aktywow czynnych dni 247 221 95 -26,0 -126,0 | lowarow/

7 | Szybkos¢ obrotu naleznosci dni 125 45 78 -80.0 330 przecigtne naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 / przychody ze sprzedazy produktow i towarow
8 | Szybkos¢ obrotu zapaséw dni 14 27 28 13.0 10 przecigtny stan zapasow x 365 / koszty sprzedanych towarow i produktow

9 | Szybkos¢ obrotu zobowiazan dni 168 270 396 102,0 126,0 przecigtne zobowiazania krotkoterminowe x 365 / koszty operacyjne

B | FINANSOWANIE
10 | Stopa zadtuzenia % 194 30.2 46,8 10,8 16,6 | (zobowiazania dlugotermin.+ zobow.krétkoterminowe) / pasywa
11 | Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego % 28,4 49,2 159,7 20,8 110,5 (zobowiazania dtugotermin.+ zobow.krétkoterminowe) / kapitaty whasne

Pokrycie majatku trwatego kapitatem . .

12 | wiasnym % 161,2 953 77,6 65,9 177 kapitaly wlasne/aktywa trwate
13 | Szybkos$¢ sptaty zobowigzan 198.3 41,7 74.7 -156.6 330 (naleznosci + inwestycje krotkoterminowe )/ zobowiazania krotkoterminowe
14 | Trwato$¢ struktury finansowania % 70,0 67,8 38,3 2,2 29,5 (kapitaty wt.+ rezerwy + zobow.dlugoterm.)/ pasywa
15 | Wskaznik unieruchomienia $rodkow % 42,2 64,6 37,7 224 -26,9 | 2ktywa trwale / aktywa
16 | Samofinansowanie majatku obrotowego % 335 70,0 72,1 36,5 2,1 | zobowiazania krétkoterminowe /majatek obrotowy
17 | Wskaznik zdolno$ci ptatniczej % 80.2 0.4 16,9 798 16,5 srodki pienigzne(inwestycje krotkoterminowe) / zobowiazania krétkoterminowe
18 | Ptynnosé | 3.0 14 14 1.6 0,0 | majatek obrotowy/ zobowiazania krotkoterminowe
19 | Plynno$é Il 2,9 1,3 1,3 1.6 0.0 | (aktywa obrotowe - zapasy)/ zobowiazania krétkoterminowe
20 | Aktywa biezace netto tys.zt 2497 265,7 7758321 | 9257117 -1721433,6 149 879,6 | AKYWa - majatek trwaly - zobowiazania krdtkoterminowe

C | RENTOWNOSC KAPITALOW

(wynik dziatalnosci gospodarczej + koszty finansowe) / (kapitaty wlasne + rezerwy + z obow.

21 | Ogolna rentownosc¢ kapitatu % 10,4 57 -135,1 4,7 -140,g | dtugoterminowe)
22 | Rentowno$¢ kapitatéw wiasnych (ROE) % 8,0 3,8 -187,6 42 -191,4 | Wynik finansowy netto/kapitaly wlasne
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IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

1. OCENA NA PODSTAWIE WSKAZNIKOW

Badany rok obrotowy byt kolejnym okresem utrzymywania sie tendencji rosnacej w
zakresie przychoddw z podstawowej dziatalnosci Spotki, ktore zwiekszyty sie w stosunku do
2009 roku o 24,88%, co wptyneto na prawie 10% wzrost marzy na sprzedazy. Mimo
wygenerowania zysku na podstawowej dziatalnosci Spotka w analizowanym okresie poniosta
strate w kwocie 2 926 735,47 zt co jest konsekwencjg dokonania odpiséw aktualizujgcych
majatek na taczng kwote 3 047 662,40 z, ktére SA nastepstwem ponownej oceny
przydatnosci ekonomicznej poszczegolnych projektéw w kontekscie planowanego rozwoju
dziatalnosci spétki e-Muzyka.

W zwigzku z wygenerowaniem straty w badanym okresie wskazniki rentownosci majatku
i kapitatébw osiagnety wartosci ujemne. Nastgpit tez wzrost wskaznikow zadluzenia
swiadczacych o przesunieciu finansowania w strone kapitatdw obcych, gtéwnie z powodu
wzrostu wartosci zobowigzan krotkookresowych oraz rezerw na zobowigzania.

Wskazniki ptynnosci podobnie jak w ubiegtym roku osiadajg wartosci nieco ponizej
wartosci optymalnych, co swiadczy o dostatecznym stopniu pokrycia zobowigzan biezacych
najbardziej ptynnymi sktadnikami majatku Spotki.

2. OCENARYZYK | ZAGROZEN

W wyniku przeprowadzonego badania oraz dokonanej analizy nie stwierdzono istotnych
zagrozen dla dziatalno$ci jednostki, mogacych mie¢ wptyw na jej sytuacje w nastepnych
okresach.

Pragniemy jednak zwroci¢ uwage na fakt, ze przewazajgca czes¢ dziatalnosci Spotki
obejmuje  dostarczaniem ustug zwigzanych z technologiami  informatycznymi
i urzadzeniami mobilnymi, a w szczegdlnosci dotyczy to petnych utworéw muzycznych
(fulltrack) oraz ringabckoéw (muzyka zamiast sygnatu oczekiwania na potgczenie)

Technologie te podlegajg gwattownemu postepowi technicznemu co moze mieé wptyw
w przysztosci na oferowane przez jednostke ustugi. Brak dostosowywania sie jednostki do
zmian technologicznych wystepujacych na rynku moze mie¢ wplyw w przysztosci na spadek
przychodéw spotki.

3. OCENA ZAGROZEN KONTYNUACJI DZIALANIA

W wyniku przeprowadzonego badania oraz dokonanej analizy sytuacji jednostki nie
stwierdziliSmy ryzyka zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spétki w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

WBS Rachunkowos$¢ Consulting Sp. z 0.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56, 10
NIP 118-16-25-246 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego
KRS 0000092211, Kapitat Zaktadowy 50.000 zt.



E-MUZYKA S.A. Warszawa, ul. Zwyciezcéw 18

C. CZESC SZCZEGOLOWA

. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH
1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Badana jednostka posiada dokumentacje spetniajgcg podstawowe wymagania wynikajace
z art. 10 ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694) opisujacy przyjete przez nig zasady rachunkowosci.

2. ZASADNOSC | CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (W TYM
OTWARCIE KSIAG RACHUNKOWYCH)

W jednostce prawidtowo dokonano otwarcia ksigg rachunkowych badanego okresu.
Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci wykazane w ksiegach rachunkowych na
dzien ich zamkniecia stany aktywow i pasywow ujeto w tej samej wysokosci w otwartych na
nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

Zasady wyceny aktywow i pasywow na dzieh ujecia w ksiegach i na dzien bilansowy sg
zgodne ze stosowang politykg rachunkowosci przyjetg przez jednostke. We wprowadzeniu
do sprawozdania finansowego prawidtowo ujawniono stosowane zasady rachunkowosci, w
tym metody wyceny aktywéw i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa
pozostawia jednostce prawo wyboru.

3. DOKUMENTACJA OPERACJI GOSPODARCZYCH

Dowody ksiegowe bedgace podstawg zapisow w ksiegach rachunkowych spetniajg
wymagania art. 20 ustawy o rachunkowosci.

Dowody ksiegowe spetniajg warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosci w
szczegolnosci w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiegowe sg rzetelne, kompletne, oraz wolne od btedéw rachunkowych. Ogdlnie
spetniajg warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

Badana jednostka nie posiada instrukcji obiegu dowodow ksiegowych.

4. RZETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Ksiegi rachunkowe badanej jednostki prowadzone sg w biurze rachunkowym Forum
Rachunkowo$ci w Warszawie, przy ul. Odrowagza 15.

Ksiegi rachunkowe obejmujg elementy wynikajgce z art. 13 ustawy o rachunkowosci.
Prowadzone sg one w technice komputerowej i spetniajg wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.

Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Konta ksiag pomocniczych (ewidencja analityczna) prowadzone sg w sposob prawidtowy
I obejmujg miedzy innymi zakres okreslony w art. 17 ustawy o rachunkowosci.

Wyniki badania ksigg rachunkowych, pozwalajg uznac je za prowadzone biezaco i ogdlnie
spetniajgce warunek rzetelnosci, bezbtednoséci i sprawdzalnosci stosownie do art. 24 ustawy
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o rachunkowosci. Zapewnione jest powigzanie dokonanych w nich zapiséw z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

Jednostka nie posiada instrukcji zabezpieczenia dostepu do sprzetu komputerowego i do
danych przed niepowotanymi osobami, jednakze programy komputerowe posiadajg
wbudowane systemy zabezpieczen przed nieuprawnionymi uzytkownikami. Ochrone
informac;ji i danych sprawuje personel ksiegowy jednostki.

6. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Przeprowadzona zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci inwentaryzacja zostata
odpowiednio udokumentowana i powigzana z zapisami ksigg rachunkowych.

Nie stwierdzono réznic miedzy stanem rzeczywistym a stanem wykazanym w ksiegach
rachunkowych.

7. OCHRONA DOKUMENTACJI KSIEGOWEJ, KSIAG RACHUNKOWYCH |
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Jednostka posiada poprawny system ochrony danych i archiwizowania:

- dokumentaciji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 ustawy,

- dowodéw ksiegowych,

- ksiag rachunkowych (w tym prowadzonych przy uzyciu komputera),
- dokumentéw inwentaryzacyjnych,

- sprawozdan finansowych

stosownie do rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.
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. FUNKCJONOWANIE KONTROLI WEWNETRZNEJ

1. W badanej jednostce nie funkcjonuje kontrola instytucjonalna.

2. Kontrola funkcjonalna przypisana jest do poszczegdlnych stanowisk, a jej podstawowe
zadania wynikajg z zakresu czynnosci pracownikéw.

3. Kontrola dowodéw ksiegowych pod wzgledem formalnym i rachunkowym dokonywana
jest przez ksiegowe, natomiast pod wzgledem merytorycznym przez osoby
odpowiedzialne lub Zarzad.

4. Kontrola poprawnosci prowadzenia ewidencji analitycznej i jej zgodnosci z ewidencjg
syntetyczng prowadzona jest na biezgco.

5. Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim
wigze sie ono ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia
wszystkich ewentualnych nieprawidtowosci lub istotnych stabosci tego systemu.

Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczacych niedociggnie¢ w dziataniu systemu
kontroli wewnetrzne;.

.  ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

llI.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzono prawidtiowo, stosownie do
wymaganego zakresu informacji okreslonych przez art.48 ust 1 pkt 1 ustawy, a w
szczegolnosci zawiera:

= wskazanie, Zze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajgcej sie przewidziec
przysztosci.

= omdédwienie stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo
wyboru oraz przedstawienie przyczyn i skutkow ich ewentualnych zmian w stosunku do
roku poprzedzajgcego.

l1l.2. Pozycje aktywoéw bilansu
1. Aktywa
Na dzieh 31.12.2010 r. aktywa trwate to gtownie:

— nakfady inwestycyjne na prace rozwojowe i oprogramowanie wykazane w pozyciji
Srodki trwate w budowie o wartosci 579 851,28 z,

— sprzet komputerowy wartosci 758 528,71 zt.

— zakonczone prace rozwojowe oraz inne wartosci niematerialne i prawne o tgcznej
wartosci 552 981,00 zt,

Spotka dokonata odpiséw aktualizujgcych majatek na dzien 31.12.2010 r. na taczng
kwote 3 047 662,40 zI, ktére SA nastepstwem ponownej oceny przydatnosci ekonomicznej
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poszczegolnych projektow w kontekscie planowanego rozwoju dziatalnosci spofki e-Muzyka.

Jednostka prawidtowo wycenita i wykazata w sprawozdaniu finansowym aktywa trwate.

Aktywa obrotowe na dzien bilansowy stanowity przede wszystkim naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotyczace gtownie przychodow
roku obrotowego fakturowanych w roku nastepnym.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym pozycje aktywdéw obrotowych zostaty ujete
i wycenione w sprawozdaniu w sposob poprawny zgodnie z zasadg ostroznosci.

2. Kapitaty wiasne

Wykazane w sprawozdaniu finansowym kapitaty wtasne obejmuja:

— kapitat podstawowy 751 666,60 zt
— kapitat zapasowy 3747 022,73 z
— strata z lat ubiegtych -11 802,10 z
— strata roku obrotowego - 2926 735,47 zt

Kapitat zaktadowy jest zgodny ze stanem ujawnionym w KRS.

Kapitaty wlasne zostaty ujete i wycenione w sprawozdaniu finansowym w sposob poprawny.

3. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania w analizowanym okresie dotycza odroczonego podatku
dochodowego.

Gtéwng pozycje zobowigzan krétkoterminowych stanowig zobowigzania z tytutu dostaw
towarow i ustug w kwocie 1 867 199,35 zt. oraz zobowigzania z tytutu leasingu w kwocie
295 975,52 zt.

Zobowigzania zostaty ujete i wycenione w sprawozdaniu finansowym w sposob poprawny.

I11.3. Rachunek zyskéw i strat

1. Przychody i koszty

Wykazane w sprawozdaniu finansowym przychody ze sprzedazy produktéw / ustug w kwocie
11 311 864,38 zt dotyczg w gtdwnej mierze sprzedazy ustug ringbactones oraz fulltrackéw
dla odbiorcow krajowych

Badanie potwierdzito kompletnos¢ ujecia przychoddéw oraz poprawne zakwalifikowanie ich do
badanego okresu. Przychody wykazano w kwotach niewatpliwych na podstawie prawidtiowo
wystawionych dowoddéw sprzedazy.

Poniesione koszty zostaly prawidtowo udokumentowane i zakwalifikowane do wtasciwego
okresu sprawozdawczego.

WBS Rachunkowos$¢ Consulting Sp. z 0.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56, 14
NIP 118-16-25-246 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego
KRS 0000092211, Kapitat Zaktadowy 50.000 zt.



E-MUZYKA S.A. Warszawa, ul. Zwyciezcéw 18

Przychody i koszty operacyjne zostaty ujete i wycenione w sprawozdaniu finansowym w
sposob poprawny.

Przychody i koszty finansowe zostaty ujete i wycenione w sprawozdaniu finansowym w
sposob poprawny.

Pozostate koszty i przychody operacyjne zostaty ujete i wycenione w sprawozdaniu
finansowym w sposob poprawny.

2. Obowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego

W badanym okresie Spotka wykazata dla celéw podatku dochodowego od oséb prawnych
dochod w  kwocie 543448,00 zt oraz podatek dochodowy w  kwocie
103 256,00 zt.

Dochaod ustalony dla celéw wyliczenia podatku dochodowego zostat ustalony prawidiowo.

W celu jasnego przedstawienia wyniku jednostka wykazata w odrebnej pozycji kwote
aktywéw oraz rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego przypadajgca do
rozliczenia na badany rok.

Podatek dochodowy ustalono i wykazano w sprawozdaniu finansowym prawidiowo.

lll.4. Zestawienie zmian w kapitale wlkasnym

Jednostka prawidtowo sporzadzata zestawienia zmian w kapitatach wiasnych.

l1l.5. Rachunek przeplywéw pienieznych

Jednostka prawidtowo sporzadzita rachunku z przeptywu srodkéw pienieznych.

I1l.6. Dodatkowe informacje i objasnienia

Jednostka prawidtowo sporzadzita informacje dodatkowa.

lll.7. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spétki, ktérego informacje
finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to
zawiera informacje wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego,
a dotyczace badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.

Inne istotne zdarzenia zaistniate po zakonczeniu roku obrotowego nie wystepuja.
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F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg
wyrywkowg — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysokosé
rozrachunkow z budzetami. W zwigzku z tym moga wystapi¢ réznice pomiedzy wynikami
ewentualnych  kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle metodg petng
a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 16 kolejno numerowanych stron oraz nizej wymienione
zatgczniki:

= bilans na dzien 31.12.2010r;

= rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

= zestawienie zmian w kapitale wikasnym za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 ;

= rachunek przeptywow pienieznych za okres do 01.01.2010 r. do 31.12.2010 .

= informacje dodatkowa, obejmujgcg wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Marcin Wasil nr ew. 9846
Kluczowy Bieglty Rewident
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Rachunkowos¢ Consulting Sp. z o.o.
Warszawa, ul. Pankiewicza 3

Podmiot uprawniony Nr ew. 2733

Warszawa , 10.05.2011 r.
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1. Informacje ogdlne o Spotce

1.1. Informacje podstawowe

NAZWA e-Muzyka S.A.

FORMA PRAWNA Spotka Akcyjna

SIEDZIBA Warszawa

ADRES ul. Zwycigzcow 18, 03-941 Warszawa
TELEFON (022) 427 31 90

FAX (022) 427 31 91

POCZTA ELEKTRONICZNA  info@e-muzyka.pl
STRONA INTERNETOWA www.e-muzyka.pl

REGON 015589685
NIP 525-22-83-968
KRS 0000283018

Przewazajacy przedmiot dziatalnosci Spétki - 77, 40, Z Dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych

produktéw, z wylaczeniem praw chronionych prawem autorskim
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1.2. Struktura organizacyjna

Na dzier 31.12.2010x. struktura organizacyjna Spotki przedstawiata si¢ nastepujaco:

[schemat organizacyjny Spotki]




2. Informacje o stanie finansowym Spétki

Wyszczegolnienie [j.m.[ 2009r. | 2010r.
Wskazniki plynnosci
Wskaznik ptynnosci I (aktywa obrotowe /biezace zobowiazania) 1,4 1,4
Wskaznik ptynnoéci II ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobow.) 1,3 1,3
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywéw (ROA) (wynik netto / aktywa) *100 % 2,5 -54,9
Rentownos¢ kapitatow wtasnych (wynik netto /kapital wlasny) ¥100 % | 38 | -187,6
(ROE)
Wskazniki zadfuzenia
Wskaznik ogélnego zadtuzenia (zobowiazania Ogo}emz/;skstgw ogolem) ¥100 (bez |y, " | 3 5 46,8
Wskazniki efektywnosci
przecietne naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 / dni
Szybko$¢ obrotu naleznosci przychody ze sprzedazy produktéw i towardw 45 78
przecietny stan zapaséw x 365 / koszty sprzedanych dni
Szybkos$¢ obrotu zapaséw towardw i produktéw 27 28
przecigtne zobowiazania krétkoterminowe x 365 / dni
Szybkos¢ obrotu zobowigzan koszty operacyjne 270 396

Mimo wygenerowania zysku na podstawowej dzialalnosci Spétka w 2010r. poniosta strate netto, co jest

konsekwencja dokonania odpiséw aktualizujacych jej majatek w wyniku ponownej oceny przydatnosci

ckonomicznej poszczegdlnych projektéw w kontekscie planowanego rozwoju dziatalnosci e-Muzyka S.A.

W zwiazku z wygenerowaniem straty w badanym okresie wskazniki rentownosci majatku i kapitaléw osiagnely

wartosci ujemne. Pomimo pogorszenia si¢ wskaznikéw rentownosci, Spotka znajduje si¢ w dobrej kondycji

finansowej, pozwalajacej na dalszy rozwdj. Spétka wygenerowata w 2010 roku przeplywy pienigzne z

dziatalnosci operacyjnej na poziomie 2 148 175,78 z1. Nie istnieja zagrozenia dla wlasciwego wywiazywania si¢

przez e-Muzyka S.A. z zaciagnietych zobowiazan oraz dla wykonywania przyjetych przez

zamierzen inwestycyjnych.

e-Muzyka S.A..




3. Informacje o zmianach w sytuacji majatkowej Spotki

3.1. Informacje o zmianach w powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych

W 2010 roku nie nastapity zmiany w powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych e-Muzyka S.A.

W dniu 24.02.2011 roku Zarzad e-Muzyka S.A. otrzymal od NFI Empik Media & Fashion S.A. informacje o
nabyciu znacznego pakietu akeji e-Muzyka S.A. W wyniku przeprowadzonej transakcji NFI EMF posiadal na
dzien 24.02.2011r. 4 621 818 akcji Spotki, co stanowilo 61,49% w kapitale zaktadowym Spoiki.

Pozyskanie EMF jako inwestora strategicznego, stanowi kolejny kluczowy etap w rozwoju e-Muzyka
i otwiera przed Spotka wiele mozliwosci. Polaczenie know-how i technologii, jakimi dysponuje e-Muzyka
z dos$wiadczeniem, pozycja i potencjalem inwestycyjnym NFI EMF, daje mozliwo$¢ wykorzystania kluczowych

synergii i znaczacego zwigkszenia przewagi konkurencyjnej.

3.2. Informacje o gtéwnych inwestycjach krajowych i zagranicznych

e-Muzyka S.A. w 20101. ponosita znaczne wydatki inwestycyjne na rozwoj technologii zwiazanej z prowadzona
dzialalnoscia operacyjna. Zostalo rozpoczete tworzenie nowego zintegrowanego systemu do zarzadzania
dystrybucja plikéw multimedialnych (system S.3). Koniecznos¢ ciagltego rozwijania technologii stosowanych
przez Spotke jest na stale wpisana w jej dziatalnosé, a przy tym Scisle skorelowana z dynamiczna sytuacja w

segmencie rynku ,, nowe technologie”, w ktorym dziala Spéika.




4. Informacje o zatrudnieniu i wynagrodzeniach w Spoétce

4.1. Stan zatrudnienia

Zatrudnienie $rednioroczne i stan zatrudnienia na dzied 31 grudnia 2010 roku.

4.2. Zmiany w zakresie stanu i struktury zatrudnienia
W 2010 roku Spotka kontynuowala rozpoczeta w drugiej polowie 2009 roku optymalizacj¢ kosztéw
osobowych. Nastapito dostosowanie struktury zatrudnienia w dziale produkeji do struktury asortymentowe;

przychodéw Spolki.

4.3. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wysokos¢ wyplaconego wynagrodzenia (w tym $wiadczen warunkowych lub odroczonych).

Funkcja petniona Wynagrodzenie

Lp. Imig i nazwisko w 2010 roku (w zh)

Uwagi

1. Robert Knaz Prezes Zarzadu 266 221,56 -

Wiceprezes Zarzadu

(1.01.2010r. — 15.03.2010)) 50 000,00 -

2. Grzegorz Samborski

Czlonek Rady Nadzorczej
delegowany do czasowego
3. Mark Tysper wykonywania obowiazkéw 30 000,00 -
Czlonka Zarzadu
(15.03.20101.-15.06.2010r.)

Wiceprezes Zarzadu

(15.06.2010r.-31.12.2010x) 51 240,00 )

4. Jan Ejsmont

W 2010 roku osobom petnigcym funkcje w Zarzadzie oraz cztonkom Rady Nadzorczej Emitenta nie zostaly
wyplacone wynagrodzenia, ani nagrody 2z tytulu pelnienia funkcji we wiladzach podmiotéw

podporzadkowanych (zaleznych).




5.

5.1.

Informacje o dziatalnos$ci Spotki

Rachunek zyskow i strat

A. | Przychody ze sprzedazy produktow, 9 057 899,15 11 311 864,38
towarow 1 matetialéw

B. | Przychody ze sprzedazy produktéw i 9 057 899,15 11 286 664,38
ustug

C. | Przychody ze sprzedazy towaréw i 25 200,00
materialow

D. | Koszt wlasny sprzedazy 5721 822,83 7 849 784,20

E. |Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3 336 076,32 3 443 268,15

F. | Koszty sprzedazy 1207 768,84 1313 130,46

G. | Koszty ogélnego zarzadu 1821 763,10 1793 915,29

H. | Zysk (strata) ze sptzedazy 306 544,38 336 222,40

I. | Pozostate przychody operacyjne 12 980,12 6 875,72

J. | Pozostale koszty operacyjne 44 078,32 3104 413,63

K. | Zysk (strata) z dziatalnosci 275 446,18 - 2761 315,51
operacyjnej

L. | Przychody finansowe 6 458,63 2191,43

M. | Koszty finansowe 89 707,58 72 045,01
Zysk (strata) przed 192 197,23 -2 831 169,09
opodatkowaniem

O. | Podatek dochodowy 21 626,91 103 256,00

P. [ Pozostale obowiazkowe zmniejszenia 0,00 -7 689,62
zysku (zwigkszenia straty)

R | Zysk (strata) netto 170 570,32 - 2926 735,47

2010 rok byl kolejnym okresem utrzymywania si¢ tendencji rosnacej w zakresie przychodéw z podstawowej
dziatalnos$ci Spétki. Wygenerowany wzrost przychodéw wplynat na prawie 10% wzrost marzy na sprzedazy.

Spotka odnotowala jednak strate netto w konsekwencji dokonanych odpisow aktualizujacych jej majatek.

Zarzad spotki ,,e-Muzyka S.A.” dokonal na dzied 31 grudnia 2010 roku odpiséw aktualizujacych zgodnie z

ponizszym zestawieniem:




Lista projektéow podlegajacych odpisom:

Wartosc odpisu

Komentarz

Prawo do wlasnoéci sklepu internetowego mp3player.pl

30 000,00 zt

S.2 - platforma dystrybucji plikéw multimedialnych

605 903,27 zt

czedciowy odpis

Licencje Microsoft

345 437,34 71

czg$ciowy odpis

Audycje radiowe w postaci cyfrowej

98 333,34 71

System do obstugi EZ

362 345,33 zt

czedciowy odpis

Gry Java 36 964,32 z1
Blue Mobile 441 047,92 zt
Fun Box 153 426,33 z1
GAAMI 820 454,17 z!
System do mierzenia ruchu konsumentéw 118 645,38 21
Platforma Multiplayer 35 105,00 zt
SUMA 3047 662,40 zt

Powyzsze odpisy aktualizujace s rezultatem ponownej oceny przydatnosci ekonomicznej wyzej wymienionych
projektéw w kontekscie planowanego rozwoju dziatalnosci spétki e-Muzyka. W odniesieniu do nowego
zintegrowanego systemu do zarzadzania dystrybucja plikéw multimedialnych (system S.3), ktérego komercyjne
wdrozenie planowane jest na poczatku 2012r. zostaly dokonane czgsciowe odpisy aktualizujace projektow
osadzonych w dotychczasowej technologii (S.2 - platforma dystrybucji plikéw multimedialnych, system do
obslugi EZ, licencje Microsoft). Ponadto w zwiazku ze zmiang Strategii Spétki zostata zaniechana kontynuacja

projektéw wykraczajacych poza klasyczny obszar dziatalnosci e-Muzyka S.A. Spétka w najblizszych latach

zamierza koncentrowac swoje dzialania wylacznie na dystrybucji muzyki w postaci cyfrowej.

5.2 Wielkos¢ i struktura sprzedazy

A. wielkos¢ sprzedazy w 2010 roku

Przychody ze sprzedazy produktéw 11 286 664,38 zt

Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw

Spétka w 2010 roku odnotowata 25 proc. wzrostu przychodéw ze sprzedazy w stosunku do roku 2009. Okresy

wzmozonej sprzedazy w e-Muzyka S.A. przypadaja na listopad oraz na grudzien (sezon $wiateczny). W roku

25 200,00 zt

2010 — podobnie jak w poprzednich latach - w tym okresie odnotowano znaczacy wzrost sprzedazy.




B. struktura sprzedazy w 2010 roku

Udziat poszczegdlnych produktow w obrotach e-Muzyka

50,00%
45,00%
40,00%
35,00%
30,00%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%

5,00%

0,00%

Na strukture asortymentows sprzedazy produktow w 48,04 % zlozyly si¢ fulltracki (pelne utwory muzyczne)
Ringback’ (muzyka, zamiast zwyklego sygnalu oczekiwania na potaczenie) stanowity 30,19%. Z kolei sprzedaz
dzwonkéw Real Music wygenerowala 8,09 % obrotow Spotki.

Najwickszy udzial w przychodach ze sprzedazy stanowi sprzedaz do operatoréw sieci GSM (Polkomtel S.A.,
PTK - Centertel Sp. z o.0., PTC Sp. z 0.0.)

5.3. Istotne informacje o polityce zaopatrzeniowej

Zakupy realizowane sa w oparciu o indywidualne umowy handlowe z dostawcami. Terminy platnosci

uzaleznione sa od kontrahenta i wynosza od 45 do 60 dni od daty sprzedazy.

Glowni dostawcy licencji praw pokrewnych e-Muzyki w 2010 roku to 4 najwicksze firmy fonograficzne na
Swiecie tzw. ,,Majors” (Universal Music, Sony Music, EMI Music, Warner Music) oraz lokalne firmy

fonograficzne tzw. ,,Independent” (Magic Records, My Music).
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5.4. Informacje o najwazniejszych umowach majacych wptyw na dziatalnos¢ Spotki

W 2010 roku Spoétka kontynuowata wspotprace z dotychczasowymi gléwnymi odbiorcami swoich produktéw.
Ponadto podpisane zostaly nastepujace umowy;

a) % odbiorcami

04.01.2010r. — 2 umowy z Eurozet sp. z 0.0. Pierwsza umowa dotyczy wspotpracy w zakresie udostepnienia
cyfrowych wersji utworéw z katalogu e-Muzyka S.A. na rzecz uzytkownikéw stron internetowych bedacych
wlasnoécig Eurozet. e-Muzyka S.A. bedzie $wiadczyla na rzecz Eurozet ustuge obstugi technologicznej procesu
udostepniania utworéw muzyczaych (tzw. fulltrackéw) uzytkownikom serwiséw. e-Muzyka przekazuje Eurozet
prawa do korzystania z katalogu. Nie przekazuje jednak licencji ani w zakresie praw pokrewnych, ani w zakresie
praw autorskich. Eurozet jest zobligowane do pozyskania licencji bezposrednio od firm fonograficznych we
wlasnym zakresie.

Druga umowa dotyczy wspolpracy w zakresie udostepnienia utworéw z katalogu e-Muzyka S.A. na rzecz
EBurozet dla celéw nadawczych zwiazanych w szczegdlnosci z wykorzystywaniem utworéw dla celow

nadawczych przez Eurozet lub stacji radiowych powiazanych z Eurozet.

08.01.2010r. — umowa z TVN S.A. Przedmiotem umowy jest wspotpraca Stron zwiazana z udzieleniem licencji
przez e-Muzyka S.A. w zakresie wykorzystania produktéw multimedialnych (dzwonkéw real music oraz plikow

video) w serwisach telewizyjnych 1 internetowych prowadzonych przez TVN S.A.

11.01.2010r. — umowa pomiedzy P4 Sp. z 0.0. a e-Muzyka S.A. i FM Solutions Sp. z o0.0. Przedmiotem umowy
jest wspolpraca w  zakresie dostarczania przez e-Muzyka produktéw multimedialnych (dzwonkow
polifonicznych, dzwonkéw real music oraz pelnych utworéw muzycznych i stowno-muzycznych tzw.

tulltrackéw), wraz ze stosownymi licencjami w zakresie praw pokrewnych.

09.09.2010r. - umowa pomiedzy e-Muzyka S.A. a MOOD Sp. z o.0. i Universal Music Polska Sp. z o.o.
Przedmiotem umowy jest wspdlpraca stron w zakresie uruchomienia nowego serwisu muzycznego,
polegajacego na umozliwieniu odtwarzania przez abonentéw operatoréw telewizji kablowych i satelitarnych

pelnych utworéw muzycznych i stowno-muzycznych z katalogu Universal w modelu dystrybucji Music On

Demand (MOD).

b) g dostaweami

13.04.2010r - umowa z Mystic Production. Przedmiotem umowy jest udzielenie e-Muzyce licencji pozwalajace;j
na digitalizacj¢ i opracowanie utworéw z katalogu Licencjodawcy oraz dystrybucje treSci multimedialnych
(dzwonkéw muzycznych, pelnych utworéw muzycznych, ringbackéw- muzyka zamiast sygnatu oczekiwania na

potaczenie).
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23.04.2010r - umowa z Altacom Sp. z o.0. Przedmiotem tej umowy jest udzielenie e-Muzyce licencji
pozwalajacej na dystrybucje utworéw muzycznych (fulltrack) z katalogu The Orchard za posrednictwem
Polkomtel S.A., w ramach serwisu Muzodajnia.pl (najwickszego sklepu internetowego z legalna muzyka w

postaci cyfrowej w Polsce).

11.08.2010r. - umowa z SP Records Sp. z o.0. Przedmiotem umowy jest udzielenie e-Muzyce licencji
pozwalajacej na digitalizacje i opracowanie utwordéw z katalogu Licencjodawcy oraz dystrybucje tresci
multimedialnych (dzwonkéw muzycznych, pelnych utworéw muzycznych, ringbackéw- muzyka zamiast

sygnalu oczekiwania na polaczenie).

17.12.20101. — podpisanie przez Spotke aneksu z Warner Music Group Germany Holding GmbH. Podpisany
przez druga strong aneks wplynat do Spétki 13.01.2011r. Przedmiotem tego ancksu jest udzielenie e-Muzyce
licencji pozwalajacej na dystrybucje utworéw muzycznych (fulltrack) z katalogu Warner za posrednictwem

Polkomtel S.A., w ramach serwisu Muzodajnia.pl.

6. Czynniki ryzyka

Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych mobilnych ustug dodanych.
Rynek mobilnych ustug dodanych, czyli produktéow i uslug zwigzanych z telefonia komérkows charakteryzuje
si¢ znaczacym stopniem rozwoju i szybkimi zmianami w dost¢pnych technologiach. To powoduje, iz Emitent
moze nie by¢ w stanie zaoferowa¢ najnowszych i poszukiwanych przez klientow ustug czy tez moze nie trafi¢ z
wyborem i oferta w aktualne preferencje klientow. Koszty wprowadzenia do oferty uslug opartych na

najnowszych technologiach moga wygenerowac znaczace obcigzenia finansowe dla spo6tki.

Ryzyko utraty gtéwnych dostawcow.
Dziatalno$¢ Emitenta oparta jest w znacznej mierze na oferowaniu mobilnych ustug wytwarzanych przez
podmioty zewnetrzne, przy czym znaczacy udzial w sprzedazy produktéw maja produkty dostarczane
Emitentowi przez kilku znaczacych producentéw oferujacych produkty oraz ustugi najwyzszej jakosci
najbardziej poszukiwane na rynku. Taka sytuacja, gdy znaczacy udzial w sprzedazy produktéw i ustug Emitenta
posiada kilka podmiotéw, rodzi ryzyko uzaleznienia od tych podmiotéw. W przypadku przerwania wspdlpracy
z tymi podmiotami moze pojawié si¢ ryzyko znacznego zmniejszenia sprzedazy i co za tym idzie zmniejszenia

udziatu w rynku mobilnych ustug dodanych.

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w sektorze IT.
Istotng charakterystyka branzy IT jest szybko§¢ zachodzacych zmian technologicznych, ktére maja swoje
bezposrednie przelozenie na ,zywotnos¢” produktéw i uslug oferowanych na rynku mobilnych ustug

dodanych. Tempo tych proceséw oraz ich zakres powoduje, iz Emitent, aby zachowaé swoja pozycje rynkowa
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zmuszony jest do stalej obserwacji rynku pod wzgledem najnowszych produktéw i ustug, jak tez §ledzenia
zaplecza technologicznego branzy IT, ktére wplywac bedzie na kierunek rozwoju branzy. Opisana plynnosc i
dynamika branzy IT niesie ze soba ryzyko ponoszenia znacznych kosztéw zwigzanych z koniecznoscig

obserwacji rynku, najnowszych produktéw i ustug, jak réwniez najnowszych technologii.

Ryzyko ponoszenia znaczacych naktadéw inwestycyjnych.
Intensywny rozwoéj branzy IT, a w szczegdlnosci mobilnych ustug dodanych, wymaga, w celu utrzymywania
oraz powickszania poziomu sprzedazy, znaczacych inwestycjl. Jest to zwiazane z charakterystyka branzy, dla
ktérej whasciwe sg szybkie zmiany technologiczne oraz ostra walka konkurencyjna. Te zjawiska niosa ze soba

ryzyko koniecznosci ponoszenia znaczacych nakladéw inwestycyjnych w stosunkowo krétkim okresie czasu.

Ryzyko utraty i trudnosci w pozyskaniu kluczowych pracownikow.
Istotnym elementem dla dziatalnos$ci Emitenta oraz jego pozycji rynkowej jest kadra zarzadzajaca oraz kluczowi
pracownicy dysponujacy specjalistyczna wiedza, do§wiadczeniem i zrozumieniem dla tak specyficznego sektora
jak branza IT. Biorac pod uwage zacicta rywalizacje na rynku uslug internetowych istnieje ryzyko utraty
poszczegdlnych czlonkéw kadry zarzadzajacej lub kluczowych pracownikéow, poprzez ich przejscie do
konkurencji, co z kolei moze skutkowaé zachwianiem biezacej dzialalnosci Emitenta a nawet, doprowadzi¢ do

naruszenia pozycji na rynku ustug internetowych.

Ryzyko wzrostu konkurencji (w tym zagranicznej).
Emitent dziata na szybko rozwijajacym si¢ rynku mobilnych wustug dodanych. Istnieje duze
prawdopodobienistwo zaistnienia na tym rynku silnej konkurencji, szczegélnie przy wlaczeniu si¢ podmiotow
zagranicznych, posiadajacych znacznie wigksze zasoby finansowe. Ponadto Emitent nie dywersyfikuje znaczaco
swojej dzialalnosci. Moze to spowodowac duze zagrozenie konkurencyjne, gdy ustugi na podobnym poziomie
zaczng oferowacd krajowe spétki mobilnych ustug dodanych, dzialajace na przyklad w sektorze gier na telefony
komoérkowe. Znaczaca konkurencja ze strony innych podmiotéw oferujacych podobne ustugi, mogtaby

doprowadzi¢ do zwigkszonych kosztow inwestycji.

Ryzyko zwigzane z piractwem muzycznym.
Szeroko rozumiany rynek muzyczny jest w bardzo duzym stopniu zagrozony piractwem. Dziatalno$¢ Emitenta
moze spotkaé si¢ z wieloma ryzykami zwiazanymi z piractwem muzycznym, takimi jak:
1/ przekazywanie przez klienta Emitenta produktu dalszym odbiorcom bez pobrania koniecznych optat i
przekazania ich Spoélce;
2/ wykorzystywanie przez inny podmiot, bez koniecznej zgody, produktu Emitenta lub produktu

podobnego i przekazywaniem go odplatnie lub nieodplatnie osobom trzecim.

Ryzyko zwigzane z awariami komputerowymi.

Dziatalno$§¢  Emitenta jest nierozerwalnie zwiazana 2z uzyciem komputeréw 1  serwerdw.

W zwiazku z tym istnieje ryzyko awarii komputerowych, ktére moga doprowadzi¢ w skrajnej sytuacji do
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przerwania prowadzenia dziatalno$ci. Awarie komputeréw i serweréw Emitenta moglyby doprowadzi¢ do
zniszczenia produktéw Emitenta, wstrzymania produkeji, jak réwniez doprowadzi¢ do wycieku bazy danych, w
tym znajdujacych si¢ w niej produktéw. Awarie komputeréw i serweréw moga prowadzi¢ réwniez do

wstrzymania wysylania produktéw Emitenta, jak réwniez przyjmowania zamoéwier.

Ryzyko zwigzane ze spowolnieniem rozwoju mobilnych ustug dodanych.
Aktualna sytuacja na rynku mobilnych ustug dodanych, pomimo znacznej popularnosci uslug dodanych,
pozostaje dynamiczna. W zwiazku z rozwojem technologicznym, zmianami gustéw uzytkownikoéw uslug
mobilnych i nowymi propozycjami operatoréw, nalezy liczy¢ si¢ ze zmiang popytu na uslugi dodane lub
spowolnieniem tempa rozwoju tychze ustug. Skutkiem takiego spowolnienia bylby, w sposéb oczywisty,

spadek dynamiki rozwoju oraz pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze zmiang systemu udostepniania i optacania mobilnych ustug dodanych.
Obecnie utrwalony na rynku system udostepniania ustug mobilnych moze podlega¢ zmianom. W szczegblnosci
na kondycj¢ finansowa Emitenta moze mie¢ wplyw zmiana roli lub miejsca firm posredniczacych w dostawie
tychze uslug. Kazda zmiana w systemie pociaga za soba koniecznos¢ poniesienia przez Emitenta nakladow
inwestycyjnych, ktére pozwola na dostosowanie si¢ do nowej sytuacji. Fundamentalne zmiany, takie jak
wyeliminowanie po$rednictwa w zakresie udostepniania mobilnych ustug dodanych moga skutkowac znacznym

pogorszeniem wynikéw finansowych 1 utrudnieniami w dziatalno$ci Emitenta.

Ryzyko zwigzane z nabywaniem i udostgpnianiem licencji.
Emitent posiada obecnie i planuje nabywac, wiele licencji na korzystanie
z oprogramowania komputerowego. Istniej potencjalne ryzyko, ze Emitent nabedzie licencje od podmiotu
podajacego si¢ za wlasciciela danej licencji lub praw. Roszczenia wobec Emitenta dotyczace naruszenia praw do
programéw komputerowych moga mieé negatywny wplyw zaréwno na jego dzialalnos$é, jak i sytuacje
finansowa. We wszelkich umowach zwiazanych z nabywaniem licencji Emitent dazy do stosowania
odpowiednich klauzul zabezpieczajacych przed roszczeniami stron trzecich. Nie sposéb jednak w sposéb
definitywny wyeliminowa¢ wszystkich ryzyk zwigzanych z wykonaniem zawartych umoéw lub zakupem licencji
od podmiotu nieuprawnionego. Pod uwage nalezy wziaé takze mozliwo$¢ zaistnienia sporu pomiedzy stronami

umow oraz konieczno$¢ rozstrzygniecia takich sporéw na drodze postgpowania sadowego.

Ryzyko zwigzane z niesptacalno$cig naleznosci od odbiorcow.
Emitent, zawierajac umowy z odbiorcami, stara si¢ zapewni¢ jak najdalej idace bezpieczefistwo transakeji
poprzez odpowiedni, poprzedzony analizg wiarygodnosci, dobér kontrahentéw, a takze poprzez odpowiednia
konstrukcje uméw oraz monitoring biezacych naleznosci 1 ich egzekucje. Nalezy si¢ jednak liczy¢ z istniejacym
ryzykiem braku splaty naleznosci z tytulu wykonania kluczowych uméw lub wynikajacym 2z biezacej

dziatalno$ci nawarstwieniem si¢ niesptaconych naleznosci, co moze odbi¢ si¢ na sytuacji finansowej Emitenta.
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Ryzyko zwigzane z awariami sieci GSM.
Emitent, zajmujac si¢ sprzedaza mobilnych ustug dodanych, musi liczy¢ sie z istniejacym stanem infrastruktury
GSM. Wszelkie awarie sieci GSM moga bowiem mie¢ wplyw na mozliwos¢ swiadczenia ustug, a co za tym
idzie na przychody osiggane z podstawowej dzialalnosci Emitenta. Awaria sieci GSM i brak mozliwosci
$wiadczenia ustug moga wiazaé si¢ takze z niezadowoleniem odbiorcow oraz spadkiem popularnosci i
wiarygodnosci Emitenta. Natomiast dlugotrwala awaria sieci skutkowaé moze niemozno$cia udostepniania

mobilnych ustug dodanych, a w konsekwencji przerwa w wykonywaniu podstawowej dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem internetowym oraz ochrong danych osobowych.
Oparcie $wiadczenia mobilnych ustug dodanych na infrastrukturze teleinformatycznej wiaze si¢ z zagrozeniami
typowymi dla sieci informatycznych, czyli ryzykiem wlamania do systemu, paralizu sieci lub kradziezy danych o
udostepnianych ustugach lub danych osobowych podlegajacych rygorowi ustawy o ochronie danych
osobowych. Niebezpieczedstwo wlamania, kradziezy danych teleinformatycznych lub paralizu systemu wiaze
si¢ z zagrozeniem dla mozliwosci $wiadczenia ustug przez Emitenta. Z kolei kradziez lub udostepnienie danych
niezgodnie z ustawa o ochronie danych osobowych moze skutkowaé karami przewidzianymi ustawa lub

roszczeniami oséb poszkodowanych.

Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego.
Biorac pod uwagg, ze specytikq polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmiennosé,
a takze niska jakos¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Emitenta moga
by¢ szybkie i nieprzemyslane zmiany w przepisach regulujacych branze¢ IT. Moze to wplywaé na biezaca
dzialalno$¢ i pozycje Emitenta poprzez paralizowanie jego decyzji w skutek niejasnosci, co do uwarunkowan
prawnych, generowanie znaczacych kosztéw w celu dostosowania si¢ do nowowprowadzonych regulacji, jak

réwniez poprzez koszty wydane na monitorowanie regulacji prawnych i obstuge prawna.

Ryzyko zmiany przepiséw mig¢dzynarodowych.
Sektor IT jest jednym z kluczowych sektoréw gospodarki nie tylko krajowej, ale takze europejskiej, co
powoduje, iz przepisy Wspolnoty Europejskiej w znacznym stopniu reguluja funkcjonowanie branzy IT. To
powoduje, ze polskie regulacje prawne sq w duzej mierze odzwierciedleniem przepiséw europejskich, co niesie
ze soba element niepewnosci, co do zmian w tych przepisach i konieczno§é monitorowania aktualnego stanu

prawnego jak réwniez tendencji rozwojowych regulacji prawnych.

Ryzyko zmiany sytuacji makroekonomicznej Polski.
Na realizacj¢ zalozonych przez Emitenta celéw strategicznych wplyw maja, miedzy innymi, czynniki
makroekonomiczne, ktére sa niezalezne od dzialan Emitenta. Do czynnikéw tych zaliczy¢ mozna polityke
rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienigznej, wplywajace na podaz
pieniadza, wysokosci stép procentowych i kurséw walutowych, podatki, wysoko$¢ PKB, poziom inflacji,

wielko§¢ deficytu budzetowego i zadluzenia zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochodéw ludnosci,
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itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makrockonomicznym moga w istotny sposéb niekorzystnie wplynac na

dziatalnoé¢ 1 wyniki ekonomiczne osiagane przez Emitenta.

7. Informacje na temat strategii rozwoju Spotki

71 Kierunki rozwoju

* rozwoj sieci dystrybucji muzyki i innych produktéw poprzez pozyskanie nowych klientow:
- rozpoczecie wspolpracy z operatorami telefonii stacjonarnej

- rozpoczecie wspolpracy z telewizjami kablowymi i satelitarnymi

- rozszerzenie wspolpracy z portalami internetowymi i dostawcami ustug internetowych

- rozpoczecie wspolpracy z sieciami sklepow sprzedajacych muzyke

- uruchomienie ustugi “white label” - umozliwienie sprzedazy lub bezplatnego udostepnienia kontentu

muzycznego (w formie cyfrowej) dla klientéw indywidualnych okreslonej firmy/partnera ,,ad-supported mobile

music”

* rozbudowa platformy technologicznej oraz rozwoj ustug

- staly, szeroko rozumiany rozwdj platformy dystrybucyjne;

- rozbudowa platformy e-Muzyki o mozliwosci streaming’u i nowo powstajace formy udostepniania tresci
cyfrowych

- r0ozw0j nowych form sprzedazy/dystrybucji/udostepniania w opatciu o biezace potrzeby firm
wspotpracujacych z e-Muzyka (subskrypcje etc.)

- rozbudowa technologii zwiazanych z raportowaniem sprzedazy

- pozyskanie nowych zrédet przychodu ze sprzedazy ustug technologicznych (zarzadzanie serwisami,
marketing, rozliczanie praw zwigzanych ze sprzedaza kontentu cyfrowego)

- sprzedaz ustug zwiazanych z dystrybucja réznorodnych mediéw cyfrowych (innych niz wtasne produkty e-

Muzyki)

* poszerzanie katalogu produktowego e-Muzyki

- stale powigkszanie katalogu muzycznego (audio) poprzez pozyskiwanie nowych uméw licencyjnych oraz
biezaca digitalizacja katalogéw firm fonograficznych w ramach uméw juz zawartych

- pozyskanie kolejnych katalogéw videoklipéw muzycznych oraz ich digitalizacja

- rozszerzenie oferty audiobook’ow

- wstepne rozmowy z wydawcami filmowymi 1 telewizyjnymi na temat wspdlpracy w zakresie podobnym do

obecnej kooperacji z firmami fonograficznymi i wydawcami ksiazkowymi
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7.2 Plany na najblizsze lata 2011-2013

- rozw6j portalu Muzodajnia (we wspoétpracy z Polkomtel) - rozszerzanie bazy kontentu, nowe funkcjonalnosci
- wsparcie uruchomienia réznorodnych form sprzedazy kontentu cyfrowego na portalu EMPiK.com oraz w
innych serwisach w grupie NFI EMF

- zmiana modelu sprzedazy sygnaléw oczekiwania na polaczenie (ringbacks) na model z ktérego e-Muzyka
bedzie uzyskiwaé przychody licencyjne miesieczne (a nie jednorazowe jak dotychczas)

- uruchomienie serwisu Mood (kanaly muzyczne odstuchiwane w streaming’u) w serwisach operatoréw
telewizyjnych (kablowych i satelitarnych)

- proba wykorzystania potencjalu uruchomienia przez operatoréw sieci komérkowych formy ptatnosci SMS
Premium MT (subsktypcje, serwisy dedykowane etc.)

- dystrybucja lokalnego (polskiego) kontentu na rynkach zagranicznych

- stworzenie koncepcji sklepéw profilowanych z muzyka dla okreslonych grup odbiorcéw np. muzyka
klasyczna, jazz

- archiwizowanie polskich zasobéw muzycznych

8. Informacje o zmianach w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

8.1. Zarzad

Na dzien 31.12.2010t. roku w sktad Zarzadu e-Muzyka S.A. wchodzili:
1/ Prezes Zarzadu — Robert Knaz

2/ Wiceprezes Zarzadu — Jan Ejsmont

W dniu 15 marca 2010 r. Rada Nadzorcza Spotki odwotata z funkcji Wiceprezesa Zarzadu e-Muzyka S.A. Pana
Grzegorza Samborskiego. Réwnoczesnie Rada Nadzorcza e-Muzyka S.A. delegowala do czasowego pelnienia
funkcji Cztonka Zarzadu Pana Marka Tyspera.

W dniu 15 czerwca 2010 r., w zwiazku z wygasnigciem delegacji cztonka Rady Nadzorczej, Pana Marka
Tyspera, do czasowego wykonywania funkcji Cztonka Zarzadu Rada Nadzorcza powolata do petnienia funkeji

Wiceprezesa Zarzadu Pana Jana Ejsmonta, dotychczasowego Dyrektora Finansowego.
8.2 Rada Nadzorcza
Na dzien 31.12.2010r. roku w sktad Rady Nadzorczej e-Muzyka S.A. wchodzili:

1/ Pawel Bala
2/ Maciej Hazubski
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3/ Andrzej Puczynski
4/ Mark Tysper
5/ W. Piotr Kabaj

25 pazdziernika 2010 roku Rada Nadzorcza Spétki, na mocy uchwaty nr 01/10/2010, dokonata kooptacji i

powotata z dniem 25 pazdziernika 2010 roku, do Rady Nadzorczej Spotki Pawta Bale. Pan Pawel Bala zastapit

miejsce Pana Macieja Gérskiego, ktorego pisemna rezygnacja wyplyneta do Spétki 28.09.2010r«.

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki w sktad Rady Nadzorczej e-Muzyka S.A.

wchodzili:

1/ Datiusz Stolarczyk
2/ Maciej Szymanski

3/ Marek Minkiewicz
4/ Andrzej Puczyniski
5/ W. Piotr Kabaj
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9. Informacje na temat akcjonariuszy Spotki

Kapital zaktadowy Spo6tki wynosit na dzien 31.12.2010 roku 751 666,60 z1 i dzielit si¢ na 7 516 666 akcji o

warto$ci nominalnej 0,10 (dziesi¢é groszy) zt kazda.

Lista akcjonariuszy e-Muzyka S.A. na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Capital Partners SA* 3 733 332 49,67% 3733 332 49,67%
Robert Artur Knaz 1 150 000 15,30% 1 150 000 15,30%
1Q Partners S.A. 666 666 8,87% 666 666 8,87%
Pozostali 1 966 668 26,16% 1 966 668 26,16%

* razem z podmiotem zaleznym, Domem Maklerskim Capital Partners SA,

Strukturawlasnoscio
O Capital Partners SA*

ERobert Artur Knaz
OlQ Partners S.A.

OPozostali

26,16%
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Lista akcjonariuszy e-Muzyka S.A. na dzien sporzadzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spo6tki:

1 NFI Empik Media &
Fashion S.A. 4931 818 65,61% 4931 818 65,61%
Robert Artur Knaz 1100 000 14,63% 1100 000 14,63%
Pozostali 1484 848 19,75% 1484 848 19,75%

ONFI Empik Media &
Fashion S.A.
B Robert Artur Knaz

OPozostali

10. Informacje o badaniu sprawozdania finansowego Spétki i przegladzie sprawozdania

finansowego Spotki

W dniu 4 kwietnia 2011 roku Spoétka zawarta umowe na badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok
2010 z WBS Rachunkowos¢ Consulting Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, tj. podmiotem uprawnionym do

badania sprawozdan finansowych.
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11. Autoryzowany Doradca
Funkcje Autoryzowanego Doradcy na rzecz e-Muzyka S.A. pelni Dom Maklerski Capital Partners S.A. z

siedziba w Warszawie, przy ul. Krélewskiej 16. Wynagrodzenie Domu Maklerskiego Capital Partners S.A.
wyniosto w 2010 roku 18.000,00 zt netto

Warszawa 10.05.2011r.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Robert Knaz Jan Ejsmont
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