e-muzyka
Drodzy Akcjonariusze i Inwestorzy Gietdowi,

Przedstawiamy Panstwu Raport podsumowujacy dziatalno$¢ e-Muzyka S.A. w 2009 roku. Ten rok byt
kolejnym okresem intensywnych prac i systematycznego rozwoju Spotki.

e-Muzyka znacznie poszerzyla swojgq baze plikdbw multimedialnych. Dysponuje obecnie katalogiem
wszystkich czterech najwiekszych na $wiecie firm fonograficznych tzw. ,,majors” oraz szerokim
katalogiem lokalnych, niezaleznych wytworni muzycznych. Na dzier 31.12.2009r. Spétka zagregowata
w swojej bazie ok. 1,2 min sztuk utworéw muzycznych. W skali miesiqca Spotka sprzedawata Srednio
0,6 min plikdw muzycznych w formie réznych produktow multimedialnych, co w kontekscie
oczekiwanego znacznego wzrostu udziatu muzyki cyfrowej w polskim rynku muzycznym, ilustruje

potencjat Spotki.

Miniony rok byt okresem spowolnienia gospodarczego i ograniczania wydatkdow na nowe projekty
u naszych potencjalnych partneréw biznesowych. Pomimo tego obroty e-Muzyka S.A. wzrosty o
ponad 17% w stosunku do 2008 roku, z kolei wielkos¢ EBITDA wzrosta o 32%. Wbrew sytuacji
makroekonomicznej w kraju Spétka m.in. uruchomita wspdlnie z PTC Sp. z 0.0., nowy serwis
muzyczny z szerokim katalogiem utwordw muzycznych do pobrania w modelu per event (uzytkownik

pfaci kazdorazowo za pobranie pojedynczego utworu).

Korzystajac z okazji pragniemy podziekowacC za zaufanie, cierpliwos¢ i wsparcie, jakimi obdarzyli
Panstwo naszgq Spodtke oraz jej Zarzad w 2009 roku. Dotozymy wszelkich staran, aby zapewni¢
oczekiwany, dtugofalowy wzrost wartosci Spétki oparty o stabilne fundamenty. ChcielibySmy réwniez
wyrazi¢ wdzieczno$¢ wszystkim wspdtpracownikom Spétki za ich zaangazowanie i profesjonalizm.
Dziekujemy réwniez wszystkim pracownikom e-Muzyka S.A., bez ktérych rozwdj Spotki nie bytyby
mozliwy. JesteSmy przekonani, ze rok 2010 bedzie dla Spotki rokiem dynamicznego rozwoju, co na

pewno bedzie widoczne w wynikach Spétki oraz wzroscie jej kapitalizacji.

Zarzad e-Muzyka S.A.

Robert KnaZz— Prezes Zarzadu
Mark Tysper —Cztonek Rady Nadzorczej delegowany do czasowego wykonywania
obowigzkéw Cztonka Zarzadu



Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

Lp w PLN w EURO
01.01.2009- 01.01.2008- 01.01.2009- 01.01.2008-
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

1 | Przychody za sprzedazy

ogodtem 9057 899,15| 7730035,62| 2204 834,03] 1852659,29
2 | Zysk (strata) z

dziatalnosci operacyjnej 275 446,18 439 061,55 67 047,90 105 229,98
3 | Zysk (strata) brutto 192 197,23 421 217,07 46 783,81 100 953,19
4 | ZYSK/STRATA

NETTO 170 570,32 351 903,31 41 519,48 84 340,74
5 | Przeplywy pieni¢zne

netto razem -1 000 440,98 159 821,79| -243 522,95 38 304,52
6 | Aktywa trwale 4709 054,32] 2740074,43| 1146 257,37 656 714,22
7 | Aktywa obrotowe 2 585656,41| 3753978,83| 629 389,13 899716,90
8 | Aktywa razem 729471094 6494053,26| 1775646,50| 1556431,13
9 Naleznosci

krotkoterminowe 747 375,96 148491441 18192297 355 889,75
10 | Inwestycje

krotkoterminowe 7302,80] 1007 743,78 1777,62 241 526,16
11 | Zobowiazania

krotkoterminowe 1809 824,33] 1256713,17| 440539,49 301 196,71
12 | Kapital wlasny 4486 887,23| 4417520,41|1092178,38] 1058 748,06
13 | Kapitat zaktadowy 751 666,60 726 666,60 182 967,38 174 160,34

Powyzsze dane finansowe za lata 2008 1 2009 zostaty przeliczone na EURO wedlug $redniego kursu
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31.12.2008 131.12.2009 roku i wynoszacego:

31.12.2008r. 4,1724 PLN za 1 EURO
31.12.2009r. 4,1082 PLN za 1 EURO



OSWIADCZENIE SPOLKI E-MUZYKA S.A.

Zarzad Spotki e-Muzyka S.A. o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie
finansowe za 2009 rok, jak i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje finansowg i majatkowag Spdtki oraz jej wynik finansowy, a takze
ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok 2009 zawiera prawdziwy obraz rozwoju

i osiggnie¢ oraz jej sytuacji, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Warszawa dn. 27.05.2010 r.

Prezes Zarzadu Cztonek Rady Nadzorczej delegowany do
czasowego wykonywania
obowigzkéw Cztonka Zarzadu

Robert Knaz Mark Tysper



OSWIADCZENIE ZARZADU E-MUZYKA S.A.

dotyczace wyboru podmiotu dokonujacego badania sprawozdania finansowego
za rok 2009

Zarzad e-Muzyka S.A. osSwiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania sprawozdania finansowego za 2009 rok, zostat wybrany z
rekomendacji Rady Nadzorczej zgodnie z przepisami prawa. Zarzad o$wiadcza rowniez ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania sprawozdania, spetniajg warunki do

wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

Warszawa dn. 27.05.2010 r.

Prezes Zarzadu Cztonek Rady Nadzorczej delegowany do
czasowego wykonywania
obowigzkéw Cztonka Zarzadu

Robert Knaz Mark Tysper



SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPOLKI

E-MUZYKA S.A.

za okres

od 01.01.2009r. do 31.12.2009 r.

obejmujace:

1 WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
2 BILANS

3 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

4 PRZEPLYWY PIENIEZNE

5 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE AKCYJNYM

6 DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Sprawozdanie podpisat Zarzqd Spétki:

1. Robert Knaz - Prezes Zarzqdu POAPIS: ..o
2. Mark Tysper - Cztonek Rady Nadzorczej
delegowany do czasowego wykonywania

obowiqzkow Cztonka Zarzqdu POAPIS: .vooorveeeereeeeeeesee e
Sprawozdanie sporzqdzit w imieniu Spotki:
1. Piotr Bolminski POAPIS: .vooorveeeereeeeereesee e

Warszawa, dnia 25 maja 2010r



Wprowadzenie do sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2009 Spoétki E-muzyka S.A.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego E-Muzyka.S.A na dzien 31.12.2009

1. Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dziatalnoSci oraz nr w rejestrze sqdowym

Sprawozdanie dotyczy Spétki pod firma E-Muzyka Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul.Zwyciezcéw 18
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem 0000283018. Przedmiotem dziatalnodci Spétki jest
dziatalno$¢ w zakresie reprodukcja nagran dzwiekowych (PKD 2231Z), reprodukcja hagran wideo (PKD 2232Z),
pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana (PKD 5170B),pozostata dziatalno$é komercyjna, gdzie inndziej
nie sklasyfikowana ( PKD 7484B), pozostata sprzedaz detaliczna poza sieciq sklepowa (PKD5263Z),
rozpowszechnianie filméw i nagrah wideo ( PKD 9212Z), rekalma ( PKD 7440Z) .

2. Czas dziatania jednostki okreslony w akcie zatozycielskim:

Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie obejmuje rok obrotowy 2009.

4. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dane tqczne:

W sktad Spétki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne, wiec sprawozdanie nie zawiera danych tacznych.

5. Podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z przepiséw ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci .

6. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci:

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej w dajacej
sie przewidzieé przysziosci. Nie istniejq zadne okolicznosci wskazujace ha zagrozenie kontynuowania przez Spétke
dziatalnosci.

7. Informacje na temat potqczenia spotek
Nie dotyczy.

8. Omodwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow
W zakresie ewidencji $rodkéw trwatych

Srodki trwate w ciagu roku wyceniane sq w cenie nabycia z uwzglednieniem dokonywanych odpiséw amortyzacyjnych.

Srodki trwate amortyzuje sig metoda liniowa poczawszy od nastepnego miesiaca po przyjeciu érodkéw trwatych do uzywania
przy zastosowaniu najwyzszych stawek przewidzianych w przepisach podatkowych. Mozliwe jest w uzasadnionych przypadkach
skracanie lub wydtuzanie okresu amortyzacji jezeli przewidywany okres uzytkowania jest dtuzszy lub krétszy niz wynikajacy z
zastosowania przepiséw podatkowych. Odpiséw dokonuje sie w réwnych ratach co miesiac, a gdy Srodki trwate sq uzytkowane
sezonowo tylko - za okres ich wykorzystania. Wysoko$¢ odpisu miesiecznego stanowi w takim wypadku iloraz wynikajacy z
przeliczenia rocznej kwoty amortyzacji: przez liczbe miesiecy w sezonie.



Wprowadzenie do sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2009 Spoétki E-muzyka S.A.

Amortyzacja niskocennych $rodkéw trwatych o wartoéci nie przekraczajacej 3,500 zt dokonywana jest jednhorazowo w miesiacu
przyjecia $rodkéw trwatych do uzywania. Srodki trwate niewielkiej wartoéci nie przekraczajacej 1000 zt moga byé odnoszone w
koszty Spétki bezposrednio po oddaniu ich do uzywania. Srodki nie objete ewidencja bilansowa (na kontach érodkéw trwatych)
np. obce $rodki trwate lub o nieznacznej wartosci powinny by¢ objete ewidencja pozabilansowa,

W przypadku zmiany technologii, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujacych trwatq utrate wartosci dokonuje sie
w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych odpiséw aktualizujacych wartoéé $rodka trwatego.

W zakresie ewidencji wartodci niematerialnych i prawne

Wartoéci niematerialne i prawne podlegaja umarzaniu i amortyzowaniu metoda, liniowa przy zastosowaniu gérnych stawek
okreslonych przepisach podatkowych. Wartosci niematerialne i prawne o wartoéci mniejszej niz 3.500 ztotych sq umarzane
Jjednorazowo w miesiacu nabycia lub rozpoczecia pobierania korzysci z wykorzystywania tych praw. W innych kwestiach
dotyczacych wyceny, o ile to mozliwe mozna stosowaé zasady okreslone dla $rodkéw trwatych.

W zakresie ewidencji $rodkéw pienieznych:

Krajowe $rodki pieniezne i kredyty bankowe wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne i
kredyty w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej, przeliczonej na ztote polskie wedtug
kursu zakupu lub sprzedazy ustalonego dla danej waluty obcej (odrebnie dla kazdej waluty) przez bank dewizowy, z ktérego
ustug dana jednostka korzystata.

Znajdujace sie w kasach Srodki pieniezne musza by¢ inwentaryzowane w drodze spisu z natury na ostatni dzieh kazdego roku
obrotowego, natomiast zgromadzone na rachunkach bankowych w drodze uzyskania od bankéw potwierdzenia ich stanu.
Ewentualne réznice muszq byé wyjasnione i rozliczone w ksiegach roku, za ktéry sporzadza sie bilans.

Pozostato$é walut obcych w kasie na dzieh bilansowy (ha koniec roku), na ktéry sporzadza sie bilans przelicza sie wedtug
$redniego kursu na ten dzien , ustalonego przez Prezesa NBP. Réznice wartosciowa wyhikajaca ze zmiany kursu waluty
wyrazona w ztotych, odnosi sie: dodatniq ha konto ,Pozostate przychody finansowe”, a ujemng na konto .Pozostate koszty
finansowe".

Przychody i rozchody walut obcych ustala sie w wartoéci wynikajacej z ich kazdorazowo obowiazujacych kurséw:

- zakupu - stosowanych do sprzedazy walut (np. za dostawy lub ustugi wykonywane dla kontrahentéw zagranicznych oraz
odsprzedazy dewiz bankowi),

- sprzedazy - stosowanych przy zakupie walut w banku, np. na import.

Réznice kursowe powstate ha skutek stosowania réznej wysokosci kurséw dla obliczenia wptywéw i rozchodéw okreslonych
$rodkéw pienieznych bankowych w walutach obcych, jak tez w zwiazku z zastosowaniem kursu obowiazujacego w dhiu
kohczacym rok obrotowy, zalicza sie:

- ujemne - do pozostatych kosztéw finansowych,

- dodatnie - od $rodkéw pienieznych do przychodéw finansowych

W zakresie ewidencji kredytéw bankowych

Kredyty bankowe w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej oraz wartosci przeliczone
na ztote polskie wg kursu ustalonego dla danej waluty obcej przez bank, z ktdrego ustug korzystata dana jednostka. Jezeli w
dniu koiczacym rok obrotowy $redni kurs walut obcych rézni sie od kursu przyjetego przy ustalaniu kredytu bankowego,
warto$¢ stanu kredytéw ustala sie wg kursu $redniego w dniu koficzacym rok obrotowy ustalonego przez Prezesa NBP.

Jezeli kurs walut obcych dla gotéwki i pieniedzy ulokowanych na rachunkach bankowych i kredytéw bankowych na koniec roku
obrotowego rézni sie od kursu przyjetego przy ustalaniu wartosci $rodkéw pienieznych i kredytéw bankowych, ich wartosé
przelicza sie wediug $redniego kursu ustalonego na dzien koficzacy rok obrotowy przez Prezesa NBP.



Wprowadzenie do sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2009 Spoétki E-muzyka S.A.

Natomiast réznice kursowe dla kredytéw sptaconych w ciagu roku ustala sie na dzieh wygasniecia zobowiqzanh z tytutu kredytu.

W zakresie ewidencji towary i materiaty

Materialy o hiewielkim znaczeniu z punktu widzenia kosztéw dziatalnosci, jak tez wymagar kontroli, nabywane w drobnych
ilosciach, np. do celéw gospodarczych i biurowych, winny byé przekazywane po zakupie bezposrednio do zuzycia i odpisywane w
koszty bezposrednio. Na ostatni dzien roku obrotowego pozostato$é nie zuzytych materiatéw podlega spisaniu i wycenie wg cen
sprzedazy netto. Wyceniona pozostatoscia materiatéw zwieksza sie warto$é zapaséw i zmniejsza zuzycie materiatéw.

Ewidencje rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego prowadzi sie w postaci ewidencji wartoéciowej w ksiegach
rachunkowych Spétki oraz ewidencji ilosciowej w magazynie. Przychody sq wyceniane na podstawie dokumentéw zakupu. Zapasy
towardéw i materiatdw wycenia sie w ciagu roku w cenach zakupu powiekszonych o naliczone cto oraz optaty administracyjne
zwigzane z zakupem. Warto$¢ stanu ustala sie ha podstawie weryfikacji stanu magazynowego drogq spisu z hatury na kohiec
kazdego miesiaca. Wycena rozchodu stanu magazynowego jest dokonywana wg metody FIFO. W ciagu roku réznice powstate
przy inwentaryzacji i wycenie sq ujmowane jako zmiana kosztu wtasnego sprzedanych towardéw i materiatéw.

Towary, materialy i opakowania obce w magazynach Spétki sq objete inwentaryzacja najpézniej na koniec roku obrotowego.

Wartos¢ materiatéw i towaréw podlega obnizeniu lub spisaniu w przypadku powstania szkody, jak np. pogorszenia jakosci,
przeterminowania, uszkodzenia, zniszczenia itp. Obnizong warto$é tych sktadnikéw ustala sie w drodze oszacowania ceny ich
sprzedazy, a kwoty odpowiadajace niezawinionemu obnizeniu wartosci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych.

W zakresie ewidencji haleznosci i zobowigzah

Naleznosci i zobowigzania wyceniane sq w ciagu roku obrotowego w wartosci nominalnej. Nie rzadziej niz na koniec roku
obrotowego zobowigzania podlegaja powiekszeniu o naliczone i niezaptacone odsetki. Naleznosci sq wyceniane zgodnie z zasadq,
ostroznoéci z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych dotyczacych naleznoéci watpliwych.

9. Inne informacje na temat zatqczonego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty i objasnienia do sprawozdania finasowego zawieraja informacje okreslone zatacznikiem Ustawy. Noty i
objasnienia niewystepujace w Spétce lub nie istothe z punktu widzenia wyniku, rentownosci i sytuacji majatkowej jednostki
zostate pominiete.

POAPISY ..ottt et e e s e s



BILANS - AKTYWA Spoétki E-MUZYKA S.A. na dzien 31.12.2009

V.

A W N

[y

AKTYWA

AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne i prawne

. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

. Wartos¢ firmy

. Inne warto$ci niematerialne i prawne

. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowy majatek trwaty

. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej

c) urzadzenia techniczne i maszyny

d) srodki transportu

e) inne $rodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwafe w budowie

Naleznosci dlugoterminowe

1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek

4.

1.
2.

Inwestycje diugoterminowe

. Nieruchomosci
. Wartosci niematerialne i prawne
. Dtugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powiazanych

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje dfugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe

nr
noty

N-1

N-1
N-1

N-2
N-2
N-2
N-2
N-2
N-2
N-2
N-7

N-4
N-4
N-4
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-5
N-5
N-5

31.12.2008 31.12.2009
2 740 074,43 4709 054,53
845 961,61 1 208 525,61
0,00 1127 150,71

0,00 0,00

845 961,61 81 374,90
0,00 0,00

1 854 973,07 3 500 528,92
654 125,33 1322 980,66
0,00 0,00

21 576,01 112 137,79

619 921,97 1201372,24
0,00 0,00

12 627,35 9 470,63
1200 847,74 2 177 548,26
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

39 139,75 0,00
39 139,75 0,00

0,00 0,00



BILANS - AKTYWA Spoétki E-MUZYKA S.A. na dzien 31.12.2009

V.

a A~ W NP

AKTYWA OBROTOWE
Zapasy

. Materiaty

. Pétprodukty i produkty w toku
. Produkty gotowe

. Towary

. Zaliczki na dostawy

Naleznosci krotkoterminowe

. Naleznosci od jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

b) inne

. Naleznosci od pozostafych jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkoéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen

c) inne

d) dochodzone na drodze sgdowej

Inwestycje krétkoterminowe

. Krétkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

udziaty lub akcje

inne papiery warto$ciowe

udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach

udziaty lub akcje

inne papiery warto$ciowe

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c¢) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
inne $rodki pienigzne

inne aktywa pieniezne

. Inne inwestycje krotkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM

N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-4
N-4
N-4
N-4
N-4
N-4
N-4
N-4
N-4
N-4

N-4

N-4

N-4
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10

N-5

3753978,83 2 585 656,41
105 870,20 248 886,56
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

6 870,20 228 188,20

99 000,00 20 698,36
1484 914,41 747 375,96
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

1484 914,41 747 375,96
1326 622,54 553 124,39
1326 622,54 553 124,39
0,00 0,00

116 984,81 117 344,21

41 307,06 76 907,36

0,00 0,00

1007 743,78 7 302,80
1007 743,78 7 302,80
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

1007 743,78 7 302,80
29 314,59 7 302,80

978 429,19 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00

1 155 450,44 1582 091,09
6 494 053,26 7 294 710,94



BILANS - PASYWA Spétki E- MUZYKA S.A. na dzier 31.12.2009

PASYWA

KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY

Kapitat (fundusz) podstawowy

Nalezne wplaty na kapital podstawowy (-)
Udzialy (akcje) wiasne (-)

Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego(-)

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowiazania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

diugoterminowa
krétkoterminowa

. Pozostafe rezerwy

diugoterminowe
krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

. Wobec jednostek powigzanych
. Wobec pozostafych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
¢) inne zobowigzania finansowe

d) inne

Zobowigzania krétkoterminowe

. Wobec jednostek powiazanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci:
do 12 miesigcy

powyzej 12 miesiecy

b) inne

. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci:
do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkoéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen
h) z tytutu wynagrodzen

i) inne

. Fundusze specjalne

ZFSS
inne fundusze
Rozliczenia miedzyokresowe

. Ujemna wartos¢ firmy
. Inne rozliczenia miedzyokresowe

diugoterminowe
krétkoterminowe

PASYWA RAZEM

POAPISY: 1ottt

nr noty

N-3
N-3
N-3
N-3
N-3
N-3
N-3
N-3
N-3

N-5
N-5
N-5
N-5
N-5
N-5
N-5
N-5
N-6
N-6
N-6
N-6
N-6
N-6
N-6
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-10
N-5
N-5
N-5
N-5
N-5

31.12.2008 31.12.2009
4417 520,41 4 486 887,23
726 666,60 751 666,60
0,00 0,00

0,00 0,00

493 232,46 3576 452,41
0,00 0,00

2794 694,14 0,00
51 023,90 -11 802,10
351 903,31 170 570,32
0,00 0,00

2076 532,85 2807 823,71
130 959,51 60 086,67
130 959,51 60 086,67
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 395 989,11

0,00 0,00

0,00 395 989,11

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 395 989,11

0,00 0,00

1256 713,17 1809 824,33
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

1256 713,17 1809 824,33
0,00 199 972,89

0,00 0,00

544 566,55 296 231,16
637 812,31 1234 825,64

637 812,31 1234 825,64
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

66 982,39 59 737,22

0,00 0,00

7351,92 19 057,42

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

688 860,17 541 923,60
0,00 0,00

688 860,17 541 923,60
0,00 0,00

688 860,17 541 923,60

6 494 053,26 7294 710,94



RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Spétki E-MUZYKA S.A. za rok obrotowy 2009

Rachunek zyskow i strat

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi
- w tym od jednostek powigzanych

. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - wartos¢ dodatnia, zmniejszenie -

" wartos$¢ ujemna)
. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
. Przychody netto ze sprzedazy towaroéw i materiatéw

Koszty dziatalnosci operacyjnej

. Amortyzacja

. Zuzycie materiatéw i energii
. Ustugi obce

. Podatki i optaty,

- w tym podatek akcyzowy

. Wynagrodzenia

. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
VII.
VI

Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
Pozostate przychody operacyjne

. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
. Dotacje
. Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
. Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
Przychody finansowe

. Dywidendy i udziaty w zyskach

- w tym od jednostek powigzanych

. Odsetki

- w tym od jednostek powigzanych

. Zysk ze zbycia inwestycji
. Aktualizacja wartosci inwestycji
. Inne

Koszty finansowe

. Odsetki, w tym:

- w tym od jednostek powigzanych

. Strata ze zbycia inwestycji
. Aktualizacja wartosci inwestycji
. Inne

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H)
Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.l.-J.Il.)

. Zyski nadzwyczajne
. Straty nadzwyczajne

Zysk (strata) brutto (I+/-J)
Podatek dochodowy w tym:
- w tym cze$¢ odroczona (dodatnia lub ujemna)

Pozostate obowiazkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenie straty)

ZYSK / STRATA NETTO

POAPISY: ittt a e

31.12.2008 31.12.2009
7730 035,62 9 057 899,15
0,00 0,00

7 578 039,30 9 057 899,15
0,00 0,00

0,00 0,00

151 996,32 0,00
7263 313,91 8751 354,77
251 795,69 638 978,94

62 257,44 53 590,50
1277 769,89 1651 104,43
33 276,70 13 200,22
0,00 0,00

1 054 503,02 1169 718,29
128 897,87 150 975,04
4332 372,67 5073 787,35
122 440,63 0,00
466 721,71 306 544,38
5 957,85 12 980,12
0,00 0,00

0,00 0,00

5 957,85 12 980,12
33618,01 4407832
0,00 0,00

0,00 0,00

33 618,01 44 078,32
43906155  275446,18
35 807,10 6 458,63
0,00 0,00

0,00 0,00

35 807,10 6 330,63
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 128,00

53 651,58 89 707,58
52 307,74 74 707,58
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

1343,84 15 000,00
421217,07  192197,23
0,00 0,00
421217,07  192197,23
69 313,76 21 626,91
47 270,76 -31 733,09
0,00 0,00
351903,31 170 570,32



RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Spétki E-MUZYKA S.A. za rok obrotowy 2009

® mm o O

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - WERSJA KALKULACYJNA

. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:

. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow
. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow:
. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B)

. Koszty sprzedazy

. Koszty ogoélnego zarzadu

. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E)

. Pozostate przychody operacyjne

. Inne przychody operacyjne

. Pozostate koszty operacyjne

. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

. Inne koszty operacyjne

. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H)
. Przychody finansowe

. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

od jednostek powigzanych

. Odsetki, w tym:

od jednostek powigzanych

. Zysk ze zbycia inwestycji

. Aktualizacja wartosci inwestycji
. Inne

. Koszty finansowe

. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

. Strata ze zbycia inwestycji
1.

Inne

. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+J-K)
. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.Il.)

. Zyski nadzwyczajne

. Straty nadzwyczajne

Zysk (strata) brutto (L+/-M)

. Podatek dochodowy w tym:

- czes$¢ odroczona (dodatnia lub ujemna)

. Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenie straty)

ZYSK /| STRATA NETTO

POAPISY e e et e e e

31.12.2008

7 730 035,62

7578 039,30
151 996,32

4961 192,36
4838 751,73
122 440,63
2768 843,26
612 563,90
1689 557,65
466 721,71
5957,85

5 957,85

33 618,01
0,00

0,00
33618,01
439 061,55

35 807,10
0,00

0,00

35 807,10
0,00

0,00

0,00

0,00

53 651,58
52 307,74
0,00

0,00
1343,84
421 217,07
0,00

0,00

0,00

421 217,07
69 313,76
47 270,76
0,00

351 903,31

31.12.2009

9 057 899,15

9 057 899,15
0,00

5721 822,83
5721822,83
0,00

3336 076,32
1207 768,84
1821 763,10
306 544,38
12 980,12

12 980,12

44 078,32
0,00

0,00

44 078,32
275 446,18
6 458,63
0,00

0,00

6 330,63

0,00

0,00

0,00

128,00

89 707,58

74 707,58
0,00

0,00

15 000,00
192 197,23
0,00

0,00

0,00

192 197,23
21 626,91

-31 733,09
0,00

170 570,32



PRZEPLYWY PIENIEZNE Spétki E-MUZYKA S.A. za rok obrotowy 2009

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto
Korekty razem:

Amortyzacja

(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk)/Strata z dziatalnos$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci i wnip

Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywoéw finansowych
Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki
Nabycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych
w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywdw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy

Whplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz

doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

Inne wptywy finansowe
Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pienigezne netto razem
Bilansowa zmiana stanu srodkdw pienieznych, w tym:
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:
- 0 ograniczonej moZzliwosci dysponowania

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.2009

351 903,31 170 570,32
209 414,28 1110 425,09
251 795,69 638 978,94
0,00 0,00

0,00 56 798,89

0,00 0,00

-41 639,49 -70 872,84
-101 972,85 -143 016,36
-365 801,52 737 538,45
521 052,23 488 261,48
-54 019,78 -534 437,47
0,00 -62 826,00

561 317,59 1280 995,41
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

1852 045,37 1954 878,52
1852 045,37 1954 878,52
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0

0,00 0,00

0,00 0,00

-1 852 045,37 -1 954 878,52
1829 123,97 224 972,89
1829 123,97 25 000,00
0,00 199 972,89

0,00 0,00

0,00 0,00

378 574,40 551 530,76
215 494,03 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

112 233,01 431 354,37
50 847,36 56 798,89
0,00 63 377,50

1 450 549,57 -326 557,87
159 821,79 -1 000 440,98
159 821,79 -1 000 440,98
0,00 0,00

847 921,99 1007 743,78
1007 743,78 7 302,80
0,00 0,00



ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE AKCYJNYM

Kapitat wtasny na poczatek okresu
-korekty btedéw podstawowych
-zmiana przyjetych zasad rachunkowosci
Kapitat wtasny na poczatek okresu po korektach
Kapitat zakladowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu zaktadowego
zwiekszenia (z tytutu)
- wydania udziatéw (emisji akcji)
zmnigjszenia (z tytutu)
- umorzenia udziatéw (akciji)
- pokrycia straty
Kapitat zakladowy na koniec okresu
Nalezne wptaty na kapital zakladowy na poczatek okresu
Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy:
zwiekszenia (z tytutu)

Nalezne wplaty na kapitat zakladowy na koniec okresu
Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu
Zmiany (akcji) udziatéw witasnych:
zwiekszenia
zmniejszenia
Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu
Kapitat zapasowy na poczatek okresu
Korekta btednej prezentacji
Zmiany kapitatu zapasowego:
zwiekszenia (z tytutu)
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢)
- z kapitatu z aktualizacji
zZmniejszenia (z tytutu)
- pokrycia straty
- koszty emisji akcji
Stan kapitatlu zapasowego na koniec okresu
Kapitatu z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
zwigkszenia (z tytutu)
zZmniejszenia (z tytutu)
- zbycia $rodkéw trwatych
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
Korekta bednej prezentacji
Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
zwigkszenia (z tytutu)
doptata do kapitatu podstawowego
inne
zZmniejszenia (z tytutu)
zarejestrowanie kapitatu zaktadowego
Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE AKCYJNYM sporzadzone na dzien 31.12.2009

01.01- 31.12.2008

01.01-31.12.2009

2 464 445 41 4 417 520,41
- (62 826,00)
2 464 445 41 4 354 694,41
545 000,00 726 666,60
181 666,60 25 000,00
181 666,60 25 000,00
726 666,60 751 666,60
389 599,39 493 232,46
2794 694,14
- 288 525,81
103 633,07 351 903,31
103 633,07 351 903,31
- (63 377,50)
- (63 377,50)
493 232,46 3576 452,41
1375 189,05 2 794 694,14
(2 794 694,14)
1 419 505,09 -
1601 171,69 -
1601 171,69 -

(181 666,60)
(181 666,60)
2 794 694,14

51 023,90

51 023,90



Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
-korekty btedéw podstawowych
-zmiana przyjetych zasad rachunkowosci
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu po korektach
zwiekszenia (z tytutu)
- podziat zysku z lat ubiegtych
zmnigjszenia (z tytutu)
- podziat wyniku finansowego:
- pokrycie straty z lat ubiegltych
- zwiekszenie kapitatu zapasowego
- wyptata dywidendy
Zysk z lat ubieglych na koniec okresu
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu
-korekty btedéw podstawowych
-zmiana przyjetych zasad rachunkowosci
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu po korektach
zwiekszenia (z tytutu)
- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia
zZmniejszenia (z tytutu)
- pokryte z obnizenia kapitatu podstawowego
- pokryte z wyniku finansowego
Strata z lat ubieglych na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
Wynik netto
zysk netto
strata netto
odpisy z zysku
Kapitat wltasny na koniec okresu
proponowany podziat wyniku finansowego

- zwiekszenie kapitatu zapasowego

Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE AKCYJNYM sporzadzone na dzien 31.12.2009

154 656,97 402 927,21
154 656,97 402 927,21
103 633,07 351 903,31
103 633,07 351 903,31
51 023,90 51 023,90

- (62 826,00)

- (62 826,00)

- (62 826,00)

51 023,90 (11 802,10)
351 903,31 170 570,32
351 903,31 170 570,32
4 417 520,41 4 486 887,23
351 903,31 170 570,32

4 417 520,41 4 486 887,23
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Informacja dodatkowa Spotki E- MUZYKA S.A. na dzien 31.12.2009

Nota-1 Zmiany stanu wartosci niematerialnych i prawnych

Wartos¢ brutto

Tytut Stan na 01.01.2009 | Korekta prezentacji Nabycie Sprzedaz Aktualizacja Stan na 31.12.2009
1|Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 754 149,21 548 969,60 0,00 0,00 1303 118,81
2|Wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3|Inne wartosci niematerialne i prawne 964 150,73 -754 149,21 0,00 0,00 0,00 210 001,52
4|Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 964 150,73 0,00 548 969,60 0,00 0,00 1513 120,33

Wartos¢ umorzenia Wartos¢ netto

Tytut Stan na 01.01.2009 | Korekty prezentacji Amortyzacja Korekty Stan na 31.12.2009 | Netto na 31.12.2009
1|Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 25 138,30 150 829,80 175 968,10 1127 150,71
2|Wartos$¢ firmy 0,00 0,00
3|Inne wartosci niematerialne i prawne 118 189,12 -25 138,30 35 575,80 128 626,62 81 374,90
4]Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
Razem 118 189,12 0,00 186 405,60 0,00 304 594,72 1208 525,61

100 015 VS
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Informacja dodatkowa Spoétki E- MUZYKA S.A na dzien 31.12.2009

Nota-2a Zmiany stanu srodkéw trwafych

Wartos¢ brutto

Tytut Stan na 01.01.2009 Nabycie Likwidacja Sprzedaz Aktualizacja Stan na 31.12.2009
1|grunty 0,00 0,00
w tym: warto$c gruntéw uzytkowanych wieczyscie: 0,00 0,00
2|budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodne;j 23 973,32 92 959,02 116 932,34
3|urzadzenia techniczne i maszyny 846 358,08 1 028 469,65 1874 827,73
4|srodki transportu 0,00 0,00 0,00
5|inne $rodki trwate 17 078,89 0,00 17 078,89
Razem 887 410,29 1121 428,67 0,00 0,00 0,00 2 008 838,96
Wartos¢ umorzenia Wartos¢ netto
Tytut Stan na 01.01.2009 Amortyzacja Dot.rozchodow Korekty Stan na 31.12.2009 | Netto na 31.12.2009
1]|grunty uzytkowane wieczy$cie 0,00 0,00 0,00 0,00
2|budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodne;j 2 397,31 2 397,24 4 794,55 112 137,79
3|urzadzenia techniczne i maszyny 226 436,11 447 019,38 0,00 0,00 673 455,49 1201 372,24
4|srodki transportu 0,00 0,00 0,00 0,00
5[inne $rodki trwate 4 451,54 3 156,72 7 608,26 9 470,63
Razem 233 284,96 452 573,34 0,00 0,00 685 858,30 1 322 980,66
Nota-2b Grunty w uzytkowaniu wieczystym - nie wystepujg
Nota-2c Srodki uzytkowane nie wykazane w sprawozdaniu finansowym
- nie wystepuja
Nota-2d Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
wiasnosci budvnkéw i budowli,
- nie wystepuja
010100153 SRR 13



Informacja dodatkowa Spétki E- MUZYKA S.A na dzien 31.12.2009

Nota-3b Struktura wlasnosciowa kapitatu i procent posiadanych akcji (udziatéw) na 31.12.2009

Akcjonariusz / Udziatowiec Liczba = |y t08¢ udziatéwrakci Udziat %
udziatéw/akgciji

Capital Partners SA 3733332 373 333,20 49,7%
Robert Knaz 1433 333 143 333,30 19,1%
1Q Partners S.A. 666 666 66 666,60 8,9%
Pozostali akcjonariusze 1683 335 168 333,50 22,4%
Razem 7 516 666 751 666,60 100,0%
Nota-3c Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy,

Lp Tytut Kwota

| Zysk [ strata netto 170 570,32

1] Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego(-) 0,00

1} Propozycja podziat zysku / pokrycie straty 170 570,32

1 zwiekszenie kapitatu zapasowego 170 570,32

2 |

v Nie podzielony zysk / nie pokryta strata 0,00

Nota-3d Zmiany stanu kapitatow witasnych (funduszy)

Korekty btednej
prezentacji . . . )
Tytut Stan na 01.01.2009 Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na 31.12.2009
1 Kapitat (fundusz) podstawowy 726 666,60 0,00 25 000,00 751 666,60
2 Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy (-) 0,00 0,00
3 Udzialy (akcje) wiasne (-) 0,00 0,00
4 Kapitat (fundusz) zapasowego 493 232,46 2 794 694,14 351 903,31 63 377,50 3576 452,41
5 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
6 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowych 2 794 694,14 -2 794 694,14 0,00 0,00
7 Wynik lat ubiegtych 51 023,90 0,00 0,00 62 826,00 -11 802,10
8 Wynik roku biezacego 351 903,31 0,00 170 570,32 351 903,31 170 570,32
9 Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego(-) 0,00 0,00
Razem 4417 520,41 0,00 547 473,63 478 106,81 4 486 887,23

POAPISY: teeeiieiieiee e e e e e e e e e
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Informacja dodatkowa Spoétki E- MUZYKA S.A. na dzien 31.12.2009

Nota-4b Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci wg stanu na 31.12.2009

Lp. Tytut

Wartos¢ naleznosci na

Odpisy aktualizujace

Wartos¢ naleznosci na

Odpisy aktualizujace na

Wartos¢ netto na

01.01.2009 na 01.01.2009 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2009
1 |Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a)|dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
b)|z tytutu dostaw i ustug, w tym o okresie spfaty: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-do 12 miesiecy 0,00 0,00
-powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
c)|inne 0,00 0,00 0,00 0,00
2 [Naleznosci od pozostalych jednostek, z tego: 1484 914,41 57 227,84 811 881,35 64 505,39 747 375,96
a)|dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
b)|z tytutu dostaw i ustug, w tym o okresie sptaty: 1326 622,54 57 227,84 617 629,78 64 505,39 553 124,39
-do 12 miesiecy 1326 622,54 57 227,84 617 629,78 64 505,39 553 124,39
-powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i

©) zdrowotnych oraz innych swiadczen 116 984,81 0,00 117 344,21 117 344,21
d){inne 41 307,06 0,00 76 907,36 76 907,36
e)|dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 1484 914,41 57 227,84 811 881,35 64 505,39 747 375,96
15
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Informacja dodatkowa Spétki E- MUZYKA S.A. na dzien 31.12.2009

Nota-5a Wykaz istotnych pozycji rozliczern miedzyokresowych,

Lp. Tytut wartosé na wartos¢ na
01.01.2009 31.12.2009
AKTYWA Rozliczenia migdzyokresowe
1. |Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 39 139,75 0,00
2. |Inne rozliczenia migdzyokresowe dtugoterminowe (wymienic): 0,00 0,00
3. |Czynne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe (wymienic): 82 787,85 110 586,64
a)|ubezpieczenia majgtkowe 1 302,60 1 533,00
optata manipulacyjna dot. Leasingu | 0,00 13 804,85
b)|pozostate 0,00 16 032,15
c)|czes$¢ odsetkowa leasingu sprzetu IT 81 485,25 79 216,64
4. |Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe (wymienic): 1072 662,59 1471 504,45
a)|Nie notyfikowane na dzien bilansowy naleznosci dotyczace sprzedazy grudnia rozliczanej zgodnie z
umowami 30 dni po zakonczeniu okresu rozliczeniowego 1072 662,59 1471 504,45
0,00 0,00
5. [Odpis aktualizacyjny krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe:
PASYWA Rozliczenia miedzyokresowe
6. |Ujemna wartos¢ firmy
7. [Pozostate rozliczenia krétkoterminowe (wymienic): 688 860,17 541 923,60
a)[rezerwy na koszty niezafakturowane 631 860,17 512 368,11
b)[rezerwa na zobowiazania z tytutu umowy barterowej 44 500,00 0,00
b)[rezerwa na nierozliczone ptatnosci karta, 0,00 16 055,49
c)|rmb na badanie bilansu ,ustugi ksiegowe 12 500,00 13 500,00
8. [Pozostale rozliczenia dtugoterminowe (wymienic): 0,00 0,00
0,00 0,00

Nota-5b Zmiany stanu rezerw na zobowigzania

Tytut rezerwy Stan na 01.01.2009 Rozwigzanie Wykorzystanie Zwigkszenia Stan na 31.12.2009
1. |Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 130 959,61 70 872,84 0,00 0,00 60 086,67
Dlugoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne i
2. |podobne (wymieni¢): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) 0,00
Krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i
3. |podobne (wymieni¢): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) 0,00
4. |Pozostate rezerwy diugoterminowe (wymienic): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) 0,00
5. [Pozostate rezerwy krotkoterminowe (wymienic): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00
RAZEM 130 959,61 70 872,84 0,00 0,00 60 086,67
POUAPISY: vttt
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Informacja dodatkowa Spétki E- MUZYKA S.A. na dzien 31.12.2009

Nota-6a Podziat zobowiazan diugoterminowych

Lp. Zobowigzania Stan na 01.01.2009 |Stan na 31.12.2009 Y powy;elja’tl . ED, (2] powyz|<2t3 SUCk c) powyzej 5 lat,
1 |Zobowiagzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 |Zobowiazania wobec pozostatych jednostek 0,00 395 989,11 395 989,11 0,00 0,00
a) |kredyty i pozyczki 0,00
b) |z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0,00
¢) |inne zobowigzania finansowe 0,00 395 989,11 395 989,11
d) |inne 0,00
Razem 0,00 395 989,11 395 989,11 0,00 0,00

Nota-6b Wykaz zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostki,

-pozycja nie wystepuje

- nie wystepuja

Nota-6¢c Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia, takze wekslowe;

- nie wystepuja

POAPISY: teeeiieiieiee e e e e e e e e e
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Informacja dodatkowa Spoétki E- MUZYKA S.A. na dzien 31.12.2009

Nota-7a Wysokos$¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywow

Lp. pozycja aktywow/ sktadnik majatku akt(t?:l?;z}/qce Wyjasnienie przyczyn
a)| Wartosci niematerialne i prawne 0,00
b) [Rzeczowy majatek trwaty 0,00
c)|Inwestycje dtugoterminowe 0,00
d)[Naleznosci . . X X ) . )
64 505,39 ]odpis aktualizujacy na naleznosci przeterminowane dtuznika IT&T i Avantis
e)|Rozliczenia miedzyokresowe 0,00
f)|Zapasy 0,00
g)|Inwestycje krotkoterminowe 0,00
RAZEM 64 505,39

Nota-7b Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate

planowane na rok

Lp Sktadnik majatku trwatego Stan na 01.01.2009 Naktady Rozliczenie Stan na 31.12.2009 nastepny
1. [Srodki trwate w budowie, w tym: 1200 847,74 1630 875,32 654 174,62 2177 548,26 0,00
a)|platforma_dystrybucji plikéw multimedialnych 92 630,94 456 338,66 548 969,60 0,00
b)| Audiobooki 100 000,00 0,00 0,00 100 000,00
c)|Biz Talk 440 983,84 0,00 0,00 440 983,84
d)[inwestycje Xofto(Funbox,Gami.pl, B-Marketing) 483 575,78 912 931,46 0,00 1396 507,24
e)|Moja Muzyka 77 540,00 36 000,00 0,00 113 540,00
f)[pozostate 6117,18 225 605,20 105 205,02 126 517,18
2. |Zaliczki na Srodki trwate w budowie, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) 0,00 0,00 0,00 0,00
b)|..... 0,00
3. |Pozstate aktywa niefinansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) 0,00 0,00 0,00
b)|. 0,00
RAZEM 1200 847,74 1630 875,32 654 174,62 2 177 548,26 0,00

Nota-7c Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na ochrone srodowiska

- nie wystapify

Nota-7d Koszt wytworzenia Srodkéw trwafych w budowie, Srodkéw trwalych na wiasne potrzeby,

- nie wystapit

POAPISY: vttt ettt
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Informacja dodatkowa Spétki E-MUZYKA S.A. na dzien 31.12.2009

Nota-8a Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy

Lp

rodzaje dziatalnosci

kwota przychodéw

sprzedaz produktéw

9 057 899,15

sprzedaz towaréw

0,00

0,00

0,00

0,00

RAZEM

9 057 899,15

w tym sprzedaz krajowa

9 057 899,15

w tym sprzedaz na export

0,00

Nota-8b Informacje o dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w

nast

pnym,

Lp

Rodzaj dziatalnosci zaniechanej

Koszty w 2009

Przychody 2009

Wynik 2009

Brak

RAZEM

0,00

0,00

0,00

Nota-8c Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych oraz o podatku od wyniku na operacjach

nadzwyczajnych
Lp Tytut Kwota W tym podatek

1|zyski nadzwyczajne 0,00 0,00

w tym losowe:
2|[straty nadzwyczajne 0,00 0,00

w tym losowe:
RAZEM WYNIK 0,00 0,00
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Informacja dodatkowa Spotki E-MUZYKA S.A na dzien 31.12.2009

Nota-9a Rozliczenie gléwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania

podatkiem dochodowym od wyniku finansowego (zysku/straty) brutto

Lp. Tytut Wartosé
1 |Zysk brutto 192197,23
2 |Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 405270,02
- |amortyzacja srodkow trwatych w leasingu 276178,28
- odsetki leasingowe 56798,89
- |odsetki budzetowe 9393,60
- |odpis aktualizujacy naleznosci 7277,55
- |Vat nkup 3152,77
- |opfaty ZAIKS 92981,80
- |optaty ZAIKS -135767,88
koszty finansowe 15000,00
pozostate nkup 70755,01
- |badanie bilansu 9500,00
3 |Przychody nie bedace przychodami podatkowymi\ 0,00
- 0,00
- 0,00
4 |Zwiekszenia kosztéw podatkowych 309 116,08
- |koszty leasingowe 309 116,08
5 |Przychody lat poprzenich 0,00
0,00
6 |Inne tytuly rozniace podstawe opodatkowania 7 508,66
- |ZUS z grudnia 2008 zaptacony w 2009 7 508,66
- 0,00
- 0,00
7 |Strata podatkowa 280 842,51
8 |Zwolnieniai ulgi 0,00
- 0,00
- 0,00
9 |Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 280 842,51
10 |Podatek dochodowy 19% 53 360,00
Nota-9b Ustalenie aktywoéw/rezerw z tytutu podatku odroczonego
Lp. Tytut Podstawa Kwota (19%)
1. |Aktywa z tytulu podatku odroczonego na dzien 01.01.2009 : 39 139,75 7 436,60
2. |Aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien 31.12.2009 w tym: 0,00 0,00
- 0,00 0,00
_ 0,00 0,00
- 0,00 0,00
3. |Rezerwa z tytulu podatku odroczonego na dzien 01.01.2009 130 959,51 24 882,31
4. |Rezerwa z tytulu podatku odroczonego na dzien 31.12.2009 316 245,16 60 086,67

POAPISY: ittt a e




Informacja dodatkowa Spoétki E- MUZYKA S.A. na dzien 31.12.2009

Nota-10a Zapasy

Kwota brutto na
Lp Wyszczegolnienie Stan na 01.01.2009 31.12.2009 Odpis Aktualizujacy Stan na 31.12.2009
1.|Materiaty 0,00 0,00 0,00
2.|Potprodukty i produkty w toku 0,00
3.|Produkty gotowe 0,00
4.|Towary 6 870,20 228 188,20 0,00 228 188,20
5.|Zaliczki na dostawy 99 000,00 20 698,36 20 698,36
Razem 105 870,20 248 886,56 0,00 248 886,56
Nota-10b Inwestycje diugoterminowe - pozycja nie wystepuje
Nota-10c Krotkoterminowe aktywa finansowe
Kwota brutto na Odpis
Lp Wyszczegolnienie Stan na 01.01.2009 zwigkszenia zmniejszenia 31.12.2009 Aktualizujacy Stan na 31.12.2009
Krétkoterminowe aktywa finansowe w
1. |jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) |udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
b) |inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
c) |udzielone pozyczki 0,00 0,00
d) |inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
2. |Krétkoterminowe aktywa finansowe w 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) |udziaty lub akcje 0,00 0,00
b) |inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
c) |udzielone pozyczki 0,00 0,00
d) |inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
3. |Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1007 743,78 0,00 1 000 440,98 7 302,80 0,00 7 302,80
a) |srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 29 314,59 0,00 22 011,79 7 302,80 7 302,80
b) |inne $rodki pieniezne 978 429,19 0,00 978 429,19 0,00 0,00
¢) |inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
4. |Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 1007 743,78 0,00 1000 440,98 7 302,80 0,00 7 302,80

Nota-10d Zobowiazania krétkoterminowe

L.P. Wyszczegélnienie Stan na 01.01.2009 Stan na 31.12.2009
1. [Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a)|z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci do 12 miesiecy 0,00
b)|z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesigcy
c)|inne 0,00
2. |Wobec pozostatych jednostek 1256 713,17 1809 824,33
a)|kredyty i pozyczki 0,00 199 972,89
b)|z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych
c¢)|inne zobowigzania finansowe 544 566,55 296 231,16
d)|z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci do 12 miesigcy 637 812,31 1234 825,64
e)|z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
f)| zaliczki otrzymane na dostawy 0,00
g)|zobowigzania wekslowe
h)|z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 66 982,39 59 737,22
i)|z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
j)|inne 7 351,92 19 057,42
3.|Fundusze specjalne 0,00 0,00
a)|ZFSs 0,00
b)[inne fundusze
Razem 1256 713,17 1809 824,33

POAPISY: vttt ettt ettt
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Informacja dodatkowa Spotki E- MUZYKA S.A na dzien 31.12.2009

Nota-11a Informacje o przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z

podziatlem na grupy zawodowe,

Wyszczegolnienie przecietne zatrudnienie na zatrudnienie na
Lp zatrudnienie 31.12.2008 31.12.2009
1|Pracownicy fizyczni 0,0 0 0
2|Pracownicy umystowi 17,0 16,0 14
3
4
Razem 17,0 16,0 14

Nota-11b Informacje o wynagrodzeniach, wyptaconych lub naleznych osobom wchodzacym w skiad

organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych
Lp Wyszczegolnienie Wynagrodzenie 2009
1|Wynagrodzenia Zarzadu 506 221,56
2|Wynagrodzenia organéw nadzoru 0,00
Razem 506 221,56

Nota-11c Informacje o pozyczkach i $wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom
wchodzacym w skfad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych spétek handlowych

Lp Wyszczegélnienie kwota Stan na 31.12.2009 termin splaty
1|Pozyczki i inne $wiadczenia udzielone Zarzadowi 0,00
Pozyczki i inne $wiadczenia udzielone cztonkom
2|organéw nadzoru 0,00
Razem 0,00 0,00
Nota-11d Informacje o wynagrodzeniach audytora
Lp Wyszczegolnienie Wynagrodzenie 2008 Wynagrodzenie 2009
1|Wynagrodzenia 8 500,00 9 500,00
Razem 8 500,00 9 500,00

POAPISY: weeeieiiiiiiiiee et
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Informacja dodatkowa Spoétki E-MUZYKA S.A. na dzien 31.12.2009

Nota-12a Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego:

Spotka dokonata korekty btedu podstawowego w ciezar wyniku lat ubiegtych.
Korekta powstata z btednego zakwalifikowania przychodéw i kosztéw roku 2007r.

Nota-12b informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym,

nie wystapity

Nota-12c Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego, jezeli wywieraja one istotny wptyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik
finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang zmianami kwote wyniku finansowego oraz
zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

Spotka dokonata zmiany w prezentacji kosztéw amortyzaciji.

Nota-12d Informacje liczbowe zapewniajgce poréwnywalnosé danych sprawozdania
finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy;

Pozycja Rodzaj transakcji Kwota Wyjasnienie
RZiS D Koszty sprzedazy 2008r 817 421,28|zwiekszenie o kwote 204.857,38
RZiS E Koszty ogdlnozaktadowe 2008r 1 484 700,27 {zmniejszenie o kwote 204.857,38
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania
sprawozdania finansowego

E-MUZYKA SPOLKA AKCYJNA
W
WARSZAWIE

za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego E-Muzyka S.A.
z siedzibg w Warszawie, na ktére sktada sie:

= bilans sporzadzony na dzien 31.12.2009 r., ktéry po stronie aktywéw i pasywéw zamyka
sie suma;
7 294 710,94 zi;

» rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. wykazujacy
zysk netto w wysokosci:
170 570,32 zi;

= zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.
wykazujgce zwiekszenie kapitatdw wtasnych o kwote:

69 366,82 zi;
= - sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2009r. do
31.12.2009 r. wykazujace zmniejszenie stanu srodkoéw pienigznych o kwote :

1 000 440,98 zi;

* informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiada kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykag) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i
finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

— rozdziafu 7 ustawy o rachunkowosci,

WBS Rachunkowos¢ Consulting Sp. z 0.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56, 1
NIP 118-16-25-246 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS 0000092211, Kapitat Zaktadowy 50.000 z.
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— krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposaéb,
aby uzyskac racjonalng pewno$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W
szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w
przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

= przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i
finansowej jednostki na dzien 31.12.2009r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1.01.2009 do 31.12.2009 r.,

= zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

*= jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

ol

Marcin Wasil

Biegty rewident nr 9846

WBS Rachunkowosé Consulting Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Pankiewicza 3

Podmiot uprawniony Nr ew. 2733

Warszawa , 25.05.2010 r.
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A. CZESC OGOLNA

|I. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

= Badanie dotyczy Spotki Akcyjnej e-Muzyka z siedzibg w Warszawie powstatej w wyniku
przeksztatcenia e-Muzyka Sp. z 0.0. w spotke akcyjng zgodnie z aktem notarialnym Rep.
A nr 5987/2007 z dnia 25.04.2007 r., ostatnia zmiana umowy dokonata sie aktem
notarialnym Rep A nr 2353/2009 z dnia 24.06.2009 r.

= Na koniec badanego okresu Spoétka posiada:

- kapitat zaktadowy 751 666,60 zt
- pozostate kapitaty wtasne 3 735 220,63 zt

= Badana Spotka wg stanu na koniec badanego okresu nie jest spétkg dominujacg i nie
posiada spotek zaleznych.

= Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spéiki jest:
- reprodukcja nagran dzwigkowych,
- reprodukcja nagran wideo,
- rozpowszechnianie filmow i nagran wideo,
- reklama.

* Na dzien 31.12.2009 r. udziatowcami Spotki sa;

Akcjonariusze Liczba akcji Wartosé akcji Udziat
(w %)
Capital Partners S.A. 3733332 373 333,20 49,7%
Robert Knaz 1433 333 143 333,30 19,1%
|Q Partners S.A. 666 666 66 666,60 8,9%
Pozostali akcjonariusze 1 683 335 168 333,50 22,3%
Razem 7 516 666 751 666,60 100%

W dniu 22.06.2009 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego o
kwote 25 000 zi, tj. z kwoty 726 666,60 zt do kwoty 751 666,60 zt. 250 000 szt. akcji serii C
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda objete zostaty w wykonaniu praw z warrantéw
subskrypcyjnych serii A i B wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 5 z dnia 10.08.2007 .
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie przyjecia programu motywujgcego dla
kadry menadzerskiej Spotki. Cena emisyjna akcji serii C wyniosta 0,10 zt za jedng akcje.

* Badana Spétka:
- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000283018
- posiada nr statystyczny w systemie REGON 015589685
- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 22.31
- Jest podatnikiem podatku od towarow i ustug (VAT) i posiada
nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP

525-22-83-968

WBS Rachunkowos¢ Consulting Sp. z 0.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56, 2!
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Na dzien 31.12.2009 r. organem kierujgcym jednostka byt Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Robert Knaz Prezes Zarzadu
Grzegorz Samborski Wiceprezes Zarzadu

W dniu 15 marca 2010 roku Rada Nadzorcza Spotki odwotata z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu e-Muzyka S.A. Pana Grzegorza Samborskiego. Rownoczesnie Rada
Nadzorcza delegowata do czasowego wykonywania funkcji Cztonka Zarzadu Pana
Marka Tyspera.

Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego w
Spoétce w badanym okresie odpowiadata firma Forum Rachunkowosci Sp. z 0.0., a w je]
imieniu Pan Piotr Bolminski, uprawnienia do ustugowego prowadzenia ksigg
rachunkowych nr 302/2002

Srednioroczne zatrudnienie wynosito w 2009 roku 17 oséb.

Il. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na badane sprawozdanie finansowe Spétki sktada sie:

bilans sporzadzony na dzien 31.12.2009 r., ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka
sie suma:
7 294 710,94 zi;

rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. wykazujacy
zysk netto w wysokosci:
170 570,32 zi;

zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.
wykazujgce zwiekszenie kapitatéw wiasnych o kwote:

69 366,82 zi;
sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2009r. do
31.12.2009 r. wykazujgce zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote :

1 000 440,98 zi;

informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Do sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w

roku obrotowym od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

lll. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA

POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2008 r. do
31.12.2008 r., zostato zbadane przez WBS Rachunkowos¢ Consulting Spétka z o.o.
i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy wdniu 24.06.2009 r., ktére podjeto uchwate o
przeznaczeniu zysku w kwocie 351 903,31 zt na kapitat zapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostato

WBS Rachunkowosc Consulting Sp. z 0.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56, 4
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ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 14.09.2009 r.
ztozone w Urzedzie Skarbowym Warszawa-Praga w dniu 2.07.2009 r.
ztozone do publikacji w Monitorze Polskim B w dniu 25.05.2010 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2008 r.
prawidtowo otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1
ustawy o rachunkowosci wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamknigcia
stany aktywow i pasywow ujeto w tej samej wysokosci w otwartych na nastepny rok
obrotowy ksiegach rachunkowych.

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY

VL.

BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej nr 1/02/2010 z dnia 3.02.2010 r. Spétka WBS Rachunkowosé
Consulting Sp. z o0.0. zostata wybrana do zbadania sprawozdania finansowego za
2009 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia 05.02.2010 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, WBS Rachunkowos¢
Consulting Sp. z .0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Pankiewicza 3, jest wpisany na
liste pod numerem 2733, a w jego imieniu badanie przeprowadzit p Marcin Wasil wpisany
do rejestru i na liste biegtych rewidentéw wykonujacych zawod biegtego rewidenta pod
numerem 9846.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty
rewident stwierdzajg, Zze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu
art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono w okresie od 26.04.2010 r. do 25.05.2010 .

. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki w dniu 25.05.2010 r. ztozyt oSwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidfowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w
informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien
31.12.2009 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ztoZzenia o$wiadczenia zdarzen wptywajacych
w sposob istotny na wielko$¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spétka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

POzZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych
sciganiu, jak rowniez nieprawidtowosci, jakie wystgpity poza systemem rachunkowosci.

W badanym okresie w Spofce przeprowadzono kontrole w zakresie prawidtowosci

rozliczania podatku dochodowego od oséb prawnych za okres 1.01.2007 r. do
31.12.2007 r.

WBS Rachunkowas¢ Consulting Sp. z 0.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56, 5
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B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

W celu zapewnienia porownywalnosci danych w sprawozdaniach za lata 2008 i 2007
wprowadzono korekty prezentacyjne wynikajace z:

= zmiany zasad ujmowania amortyzacji od $rodkéw trwatych zwigzanych ze
sprzedazg produktow i ustug Spotki, ktorg poczawszy od roku 2009 jednostka
prezentuje w kosztach sprzedazy (wczesniej koszty ogélnego zarzadu),

= korekty btednej prezentacji wg stanu na koniec 2007 i 2008 roku kapitatu
zapasowego z tytutu nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akgciji
pozostatej po pokryciu kosztow emisji akcji wykazywanej btednie w pozycji kapitaty
rezerwowe zamiast kapitat zapasowy.

I. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH
Zmiana w
AKTYWA Stan na Struktura w % %
31.12.2008 r. | 31.12.2009 r. (BZ - BO)
31.12.2007 r. (80) 82) 2007 r. 2008 . 2009 r. 5
A. | AKTYWA TRWALE 67569 | 2740,07| 4709,05| 20,3%| 42,2%| 64,6% 71,9%
|, |- Wartosci niematerialne i 130,42| 84596| 120853| 3.9%| 13,0%| 16,6%| 42,9%
prawne
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 51773 1854,97 | 3500,53 15,5% 28,6% 48,0% 88,7%
Ill. | Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% ¥
IV. | Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
Diugoterminowe rozliczenia = - = .
V. migdzyokresowe 27,55 39,14 0,00 0,8% 0,6% 0,0% | -100,0%
B. | AKTYWA OBROTOWE 2655,05| 3753,98| 258566 79,7%| 57,8%| 354% -31,1%
|. | Zapasy 3,90 105,87 248,89 0,1% 1,6% 3,4% 135,1%
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 1 219,11 1484,91 747,38 36,6% 22,9% 10,2% -49,7%
Il. | Inwestycje krotkoterminowe 847,92| 1007,74 7,80 25.5% 155% 0,1% -99,3%
| LIolaielningue ozliczenia 584,12| 115545 1582,09| 17.5%| 17,8%| 21,7%| 36,9%
miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM 3330,74| 6494,05| 7 294,71 | 100,0% | 100,0% | 100,0% 12,3%
Zmiana w
PASYWA Stan na Struktura w % %
31.12.2007 . 31'1(25';23)08 L 31'1(2;:,_0}09 ™| 2007r. | 2008r. | 2009r. I—IBZE;OBO
TR e e 2464,45| 4417,52| 4486,89| 74,0%| 68,0%| 61,5%|  1.6%
|. | Kapitat (fundusz) podstawowy 545,00 726,67 751,67 16,4% 11,2% 10,3% 3,4%
Nalezne wptaty na kapitat - . o
Il podstawowy () 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
. | Udziaty (akcje) wiasne (-) 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 1764,79| 328793| 357645| 53,0%| 50,6% | 49,0% 8,8%
Kapitat (fundusz) z aktualizacji 5
V. wyceny 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
Pozostate kapitaty (fundusze) = o =
VI. s ERNBE 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegltych 51,02 51,02 -11,80 1,5% 0,8% -0,2% | -123,1%
VIII. | Zysk (strata) netto 103,63 351,90 170,57 3,1% 5,4% 2,3% -51,5%
WBS Rachunkowos¢ Consulting Sp. z 0.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56, 6
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Qdpisy z zysku netto w ciggu X
B Oimtgwego 0 a9 0,00 0,00 000 00%| 00%| 00% X
ZOBOWIAZANIA |
B. |REZERWY NA 866,30 | 2076,53| 2807,82| 26,0%| 32,0%| 38,5% 35,2%
ZOBOWIAZANIA
I. | Rezerwy na zobowigzania 72,10 130,96 60,09 2,2% 2,0% 0,8% -54,1%
Zobowigzania & a 2
Il d}ugote?minowe 0,00 0,00 395,99 0,0% 0,0% 5,4% X
ffeg 2ot 0 533,74| 1256,71| 1809,82| 16,0%| 19.4%| 248%| 44,0%
rotkoterminowe
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 260,46 688,86 541,92 7,8% 10,6% 7.,4% -21,3%
PASYWA RAZEM 3330,74| 6494,05| 7 294,71 | 100,0% | 100,0% | 100,0% 12,3%

Il. ZMIANA STRUKTURY POZYCJI WYNIKOWYCH

za okres struktura w % Zmiana w %
poz Wyszczegolnienie 01.01. - il L
' 31.12. i S 2007 r. 2008 . 2009r. | (QB-OU)
ST r. 2009 r. ou
(ou) (0B)
Przychody netto ze sprzedazy
A. | produktow, towarow i 4 135,36 | 7 730,04 | 9 057,90 99,9% 99,5% 99,8% | 17,2%
materiatow, w tym:
Koszty sprzedanych
B. | produktéw, towaréw i 2599,42 |14 961,19 |5 721,82 64,5% 67,5% 64,4% 15,3%
materiatow, w tym:
Zysk (strata) brutto ze P o o 0
c sprzedazy (A-B) 1535,94| 2 768,84 | 3 336,08 | 1482,1% 786,8% | 1955,8% | 20,5%
D. | Koszty sprzedazy 419,37 | 817,42 |1 207,77 10,4% 11,1% 13,6% | 47,8%
E. | Koszty ogolnego zarzadu 1008,80 | 1484,70| 1 821,76 25,0% 20,2% 20,5% | 22,7%
Fo | Eppre e 2esPrzeda®y | 1o7,77| 466,72| 306,54 1040%|  1326%| 179,7%| -343%
G | oSS ipraychody 1,12 596 12,98 0,0% 01%| 0,1%| 117,9%
operacyjne
H. | Pozostale koszty operacyjne 0,04 33,62 44,08 0,0% 0,5% 0,5% | 31,1%
Zysk (strata) z dziatalnosci o o o )
5 operacyjnej (F+G-H) 108,86 | 439,06 27545| 105,0% 124,8% | 161,5% | -37,3%
J. | Przychody finansowe 3,77 35,81 6,46 0,1% 0,5% 0,1% | -82,0%
K. | Koszty finansowe 1,88 53,65 89,71 0,0% 0,7% 1,0% | 67,2%
Zysk (strata) z dziatalnosci o o ) )
= gospodarczej (I+J-K) 110,75 | 421,22 192,20 106,9% 119,7% | 112,7% | -54,4%
I. | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
Il. | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
N. | Zysk (strata) brutto (L+/-M) 110,75| 421,22 192,20| 106,9% 119,7% | 112,7%| -54,4%
0. | Podatek dochodowy 7,11 69,31 21,63 6,9% 19,7% 12,7% | -68,8%
Pozostate obowigzkowe
P. | zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
(zwiekszenia straty)
R. | Zysk (strata) netto (N-O-P) 103,63 | 351,90\ 170,57 | 100,0% 100,0% | 100,0% | -51,5%
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lll. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC JEDNOSTKI

Wyszczegéinienie | | im. | 2007r. | 2008r. | 2009r.
Podstawowe wielkosci i wskazniki struktury
Suma bilansowa tys. zt. 3 330,74 6 494,05 7 294,71
Wynik netto (+/-) tys. zt. 103,63 351,90 170,57
Przychody ze sprzedazy PRYSRIARIC 20 Sl gl i o tys.zt. | 413536 7 730,04 9 057,90
. kapitat wlasny + rezerwy dtugoterminowe + zobowiazania
Kapitatl statly diugeterninewe=RM diigatern. tys. zt. 2 536,54 4 548,48 4 942,96
Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 25,4 73,0 182,1
Wskaznik struktury pasywow (zrédet finansowania) (kapitat wiasny / kapitat obcy) *100 % 284,5 2127 159,8
Wskaznik pokrycia aktywow trwalych kapitatem (kapitat wiasny / aktywa trwate) *100 % 364,7 161,2 95,3
wiasnym
WskaZnlk pokryela akiywow trwalych kapitalem (kapitat staly / aktywa trwafe) *100 % 375,4 166,0 105,0
stalym
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 5,0 3,0 1,4
Wskaznik ptynnosci Il ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobow.) 5,0 2,9 1.3
2l il ($rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne) / biezace
Wskaznik ptynnosci lll solivwiazaria) 1,6 0,8 0,0
Wskazniki rentownosci
Rentownosé aktywow (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywow) *100 % 31 7,2 2.5
Rentownosc¢ kapitatlow wilasnych (ROE) (wynik netto / przecietny stan kapitatéw wiasnych) *100 % 4,2 10,2 3,8
Rentownosé sprzedazy produktow, towarow i . ;
s k = %
materialéw (wynik brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100 % 37,1 35,8 36,8
Wskazniki zadluzenia
Wskaznik ogolnego zadtuzenia | (zobowigzania ogétem / aktywa ogétem) *100 (bez ZFSS) [ % 16,0 19,4 30,2
Wskazniki efektywnosci

Wskaznik rotacji sSrodkow trwatych I przychody ze sprzedazy / $redni stan srodkow trwatych ‘ 72,1 297 9,2

s
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Wskaznik rotacji majatku obrotowego przychody ze sprzedazy / sredni stan aktywéw obrotowych 1,6 2,4 2,9
Szybkos¢ obrotu zapaséw (przec. zapasy't) / “E;Mtfvd:sp? zse%r?S% él-)}w' i mater. + koszt iI:'fié 05 40 1.3
Szybko$é obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug iprbe. Helettog! Zty"zg?;fz\:'d:’gm SHERBRERE TSy | 104,0 59,1 37,9
Szybko$¢ obrotu zobowiazan z tyt. dostaw i ustug (przecé;;zg‘f"’:gf?i;;tgt_'fzzt:'z": ﬁﬁ!;ﬁ;:gﬁgé%amsc ";flc 62,3 39,8 59,7
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IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

1. OCENA NA PODSTAWIE WSKAZNIKOW

Badany rok obrotowy byt kolejnym okresem utrzymywania sie tendencji rosnacej w
zakresie przychodow z podstawowej dziatalnosci Spotki, ktore zwiekszyty sie w stosunku do
2008 roku o 17,2%, co przy nizszej dynamice wzrost kosztu wtasnego sprzedazy pozwolito
na ponad 20-procentowy wzrost marzy na sprzedazy.

Jednoczesnie wysokg dynamike wzrostu w badanym okresie wykazaty koszty sprzedazy
i koszty ogdlnego zarzadu, ktore w stosunku do 2008 roku wzrosty tacznie o 31.6%, z tego
gtdwnie amortyzacja zwigzana ze znacznymi inwestycjami w infrastrukture informatyczng
Spétki i nowe technologie oraz koszt ustug obcych. Wynik netto za 2009 rok zmniejszyt sie
w stosunku do 2008 roku o0 51,5%.

Wraz ze spadkiem rentownosci dziatalnosci Spotki nastgpito pogorszenie w zakresie
ptynnosci finansowej, szczegdlnie w zakresie wskaznika wyptacalnosci gotowkowe;
informujgcego jaka czes¢ zobowigzan biezacych moze =zostaé pokryta aktywami o
najwyzszym stopniu ptynnosci.

Mimo pogorszenia w stosunku do 2008 roku Spotka posiada bezpieczng strukture
finansowania. Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi mimo 105% a
wskaznik ogolnego zadtuzenia jest na poziomie 30,2%.

2. OCENA RYZYK | ZAGROZEN

W wyniku przeprowadzonego badania oraz dokonanej analizy nie stwierdzono istotnych
zagrozen dla dziatalnosci jednostki, mogacych mie¢ wptyw na jej sytuacje w nastepnych
okresach.

Pragniemy jednak zwroci¢ uwage na fakt, ze przewazajgca czes¢ dziatalnosci Spotki
obejmuje  dostarczaniem ustug zwigzanych z technologiami informatycznymi
i urzgdzeniami mobilnymi, a w szczegolnosci dotyczy to petnych utworéw muzycznych
(fulltrack) oraz ringabckéw (muzyka zamiast sygnatu oczekiwania na potgczenie)

Technologie te podlegajg znacznemu postepowi co zmusza Spotke do inwestycji w nowe
rozwigzania a jednoczesnie rodzi ryzyko, ze cze$¢ z aktualnie prowadzonych projektow
rozwojowych moze po wdrozeniu ich do komercyjnego wykorzystania przynies¢ efekty
nizsze od zaktadanych.

3. OCENA ZAGROZEN KONTYNUACJI DZIALANIA

W wyniku przeprowadzonego badania oraz dokonanej analizy sytuacji jednostki nie
stwierdzilismy ryzyka zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spétki w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

WBS Rachunkowos¢ Consulting Sp. z 0.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56, 10
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

I.  PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Badana jednostka posiada dokumentacje spetniajgcej wymagania wynikajgce z art. 10
ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),
opisujacy przyjete przez nig zasady rachunkowosci.

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Raks
SQL Finanse i ksiegowos¢ wersja 2009.

2. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Zasady wyceny aktywow i pasywow na dzien ujecia w ksiegach i na dzien bilansowy sg
zgodne z politykg rachunkowosci przyjeta przez jednostke. We wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego prawidtowo ujawniono stosowane zasady rachunkowosci, w tym
metody wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia
jednostce prawo wyboru.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy  istotnych nieprawidtowosci ksiag
rachunkowych, ktére mogtyby miec¢ istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a
ktore nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:
= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

* udokumentowania operacji gospodarczych,

* rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

= prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

= powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

* zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,

* spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

3. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywoéw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwo$cig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne
ujeto i rozliczono w ksiegach badanego okresu.
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II. FUNKCJONOWANIE KONTROLI WEWNETRZNEJ

1. W badanej jednostce nie funkcjonuje kontrola instytucjonalna.

2. Kontrola funkcjonalna przypisana jest do poszczegolnych stanowisk, a jej podstawowe
zadania wynikajg z zakresu czynnosci pracownikow.

3. Kontrola dowodéw ksiegowych pod wzgledem formalnym i rachunkowym dokonywana
jest przez ksiggowa, natomiast pod wzgledem merytorycznym przez Zarzad lub
upowaznionych pracownikow.

4. Kontrola poprawnosci prowadzenia ewidencji analitycznej i jej zgodnosci z ewidencjg
syntetyczng prowadzona jest na biezgco.

5. Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim
wigze sie ono ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia
wszystkich ewentualnych nieprawidtowosci lub istotnych stabosci tego systemu.

Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczacych niedociggnie¢ w dziataniu systemu
kontroli wewnetrznej.

lll. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Il.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzono prawidtowo, stosownie do
wymaganego zakresu informacji okreslonych przez art.48 ust 1 pkt 1 ustawy, a w
szczegolnosci zawiera:

= wskazanie, ze sprawozdanie finansowe =zostatlo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajacej sig przewidzie¢
przysztosci.

= omodwienie stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia
sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo
wyboru oraz przedstawienie przyczyn i skutkéw ich ewentualnych zmian w stosunku do
roku poprzedzajgcego.

ll.2. Pozycje aktywow bilansu

T Aktywa

Na dzien 31.12.2009 r. aktywa trwate to gtdwnie:

— naktady inwestycyjne na prace rozwojowe i oprogramowanie wykazane w pozycji
Srodki trwate w budowie o wartosci 2 177 548,26 zi,

— zakonczone prace rozwojowe o wartosci 1 127 150,71 zt,

— sprzet komputerowy wartosci 1 201 372,24 zt.

Jednostka prawidtowo wycenita i wykazata w sprawozdaniu finansowym aktywa trwate.

NIP 118-16-25-246 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
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Aktywa obrotowe na dzien bilansowy stanowily przede wszystkim naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotyczgce gtownie
przychodow roku obrotowego fakturowanych w roku nastepnym.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym pozycje aktywoéw obrotowych zostaty ujete
I wycenione w sprawozdaniu w sposéb poprawny zgodnie z zasadg ostroznosci.

2. Kapitaly wtasne

Wykazane w sprawozdaniu finansowym kapitaty wiasne obejmuija;

— kapitat podstawowy 751 666,60 zt
— kapitat zapasowy 3 576 452,41 zt
— strata z lat ubiegtych -11 802,10 zt
— wynik finansowy roku obrotowego 170 570,32 zt

Kapitat zaktadowy jest zgodny ze stanem ujawnionym w KRS.

W dniu 22.06.2009 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego o
kwote 25 000 zt, tj. z kwoty 726 666,60 zt do kwoty 751 666,60 zt. 250 000 szt. akcji serii C o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda objete zostaly w wykonaniu praw z warrantow
subskrypcyjnych serii A i B wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 5 z dnia 10.08.2007 .
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie przyjecia programu motywujgcego dla
kadry menadzerskiej Spétki. Cena emisyjna akcji serii C wyniosta 0,10 zt za jedng akcje.

W badanym roku obrotowym jednostka dokonata korekty prezentacyjnej kapitatu
zapasowego z tytutu nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji pozostatej po
pokryci kosztéw emisji akcji wykazywanej w pozycji kapitaty rezerwowe. Przesuniecie
pomiedzy kapitatem rezerwowym (zmniejszenia) a kapitatem zapasowym wg stanu na
31.12.2008 roku dotyczy kwoty 2 794 694,14 zi.

Kapitaty wtasne zostaty ujete i wycenione w sprawozdaniu finansowym w sposob
poprawny.

3. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania w analizowanym okresie dotyczg odroczonego podatku
dochodowego.

Zobowigzania z tytutu leasingu dotyczg leasingu sprzetu IT i obejmuja;

— 395 989,11 zt czes¢ dtugoterminowa,
— 296231,16 zt czesc krotkoterminowa.

Gtowng pozycje zobowigzan krétkoterminowych stanowig zobowigzania z tytutu dostaw
towarow i ustug w kwocie 1 234 825,64 zt.

Zobowigzania zostaty ujete i wycenione w sprawozdaniu finansowym w sposob poprawny.
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l11.3. Rachunek zyskow i strat

1. Przychody i koszty

Wykazane w sprawozdaniu finansowym przychody ze sprzedazy produktéw / ustug w
kwocie 9 057 899,15 zt dotyczg w gtéwne] mierze sprzedazy uslugi ringbactones oraz
fulltrackow dla odbiorcow krajowych

Badanie potwierdzito kompletnosc¢ ujecia przychodéw oraz poprawne zakwalifikowanie ich
do badanego okresu. Przychody wykazano w kwotach niewatpliwych na podstawie
prawidtowo wystawionych dowodow sprzedazy.

Poniesione koszty zostaty prawidtowo udokumentowane i zakwalifikowane do wtasciwego
okresu sprawozdawczego.

Przychody i koszty operacyjne zostaty ujete i wycenione w sprawozdaniu finansowym w
sposoOb poprawny.

Przychody i koszty finansowe zostaty ujete i wycenione w sprawozdaniu finansowym w
sposo6b poprawny.

Pozostate koszty i przychody operacyjne zostaty ujete i wycenione w sprawozdaniu
finansowym w sposob poprawny.

lll.4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym sporzadzono stosownie do wzoru okreslonego
przez zatgcznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Zmiany te sg zgodne z przepisami prawa,
elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z
ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

l11.5. Rachunek przeptywéw pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzono prawidtowo, stosownie do wymaganego
zakresu informacji okreslonych przez zatgcznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci — metoda
posrednig, na podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej (i jest
zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych
pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

lll.L6. Dodatkowe informacje i objas$nienia

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ sprawozdania
finansowego. Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaty
przedstawione przez Spodtke, w istotnych aspektach, zgodnie z wymaganiami ustawy o
rachunkowosci.

lIl.7. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki, ktérego informacje
finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to
zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

WBS Rachunkowos¢ Consulting Sp. z 0.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56, 14
NIP 118-16-25-246 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS 0000092211, Kapitat Zaktadowy 50.000 zi.



E-MUZYKA S.A. Warszawa, ul. Zwycigezcow 18

r

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego,
a dotyczace badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.

Inne istotne zdarzenia zaistniate po zakoriczeniu roku obrotowego nie wystepuja.

PODSUMOWANIE BADANIA

Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg
wyrywkowg — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikajg kwoty i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysokosé
rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym moga wystapi¢ réznice pomiedzy wynikami
ewentualnych kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle metodg petng
a ustaleniami zawartymi w raporcie.

Niniejszy raport zawiera 15 kolejno numerowanych stron oraz nizej wymienione
zatgczniki:

bilans na dzien 31.12.2009 r.;

rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r;
rachunek przeptywow pienieznych za okres do 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

informacje dodatkowa, obejmujacg wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Marcin Wasil

Biegty rewkid:zf nr 9846

WBS Rachunkowosé Consulting Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Pankiewicza 3

Podmiot uprawniony Nr ew. 2733

Warszawa , 25.05.2010 .

WBS Rachunkowos¢ Consulting Sp. z 0.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56, 15
NIP 118-16-25-246 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS 0000092211, Kapitat Zakiadowy 50.000 zi.
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1. Informacje ogdlne o Spotce

1.1. Informacje podstawowe

NAZWA e-Muzyka S.A.

FORMA PRAWNA Spotka Akcyjna

SIEDZIBA Warszawa

ADRES ul. Zwycigzcow 18, 03-941 Warszawa
TELEFON (0 22) 427 31 90

FAX (022) 427 31 91

POCZTA ELEKTRONICZNA  info@e-muzyka.pl
STRONA INTERNETOWA www.e-muzyka.pl

REGON 015589685
NIP 525-22-83-968
KRS 0000283018

Przewazajacy przedmiot dziatalnosci Spotki - 77, 40, Z Dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych

produktéw, z wylaczeniem praw chronionych prawem autorskim



mailto:info@e-muzyka.pl
http://www.e-muzyka.pl/

1.2. Struktura organizacyjna

Na dzien 31.12.2009x. struktura organizacyjna Spotki przedstawiala sie nastepujaco:

[schemat organizacyjny Spotki]




2. Informacje o stanie finansowym Spétki

Wyszczegolnienie [j.m. [ 2008 r. | 2009r.
Wskazniki plynnosci
Wskaznik ptynnosci I (aktywa obrotowe /biezace zobowiazania) 3,0 1,4
Wskaznik ptynnoséci I1 ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobow.) 2,9 1,3
Wskaznik ptynnosci III (Srodki pienigzne 1 inne alftywa. pleni¢zne) / biezace 0,8 0,0
zobowigzania)
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecigtny stan aktywow) *100 % 7,2 2,5
Rentownos¢ kapitatéw wlasnych (wynik netto / przecigtny stan kapitaléw wlasnych) Y 10.2 33
(ROE) 100 ’ ’ ’
Rentownos¢ sprzedazy produktow, (wynik brutto na sprzedazy / przychody ze
. s . , % 35,8 36,8
towar6ow i materiatow sprzedazy)*100
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogélnego zadtuzenia (zobowiazania ogo%emZ/FaSkStir\xza ogdlem) ¥100 (bez % 19,4 30,2
Wskazniki efektywnosci
Wskaznik rotacji érodkéw trwatych przychody ze sprzedazy / $redni stan $rodkéw 21,7 9,2
trwalych
Wskaznik rotacji majatku przychody ze sprzedazy / $redni stan aktywdw
2,4 2,9
obrotowego obrotowych
= v .
Szybko$¢ obrotu zapaséw (przec. zapasy*t) / (watto$¢ sprzed. tow. i mater. + dni 4,0 11,3
koszt wytw. sprzed. prod.)
Szybkos$¢ obrotu naleznosci z tyt. (przec. naleznosci z tyt. dostaw, robét i ustug*t) / .
. ’ . dni 59,1 37,9
dostaw i ustug przychody ze sprzedazy
o L (przec. zobowiazania z tyt. dostaw, robét i ustug*t) /
Szybko$¢ obrotu zobowigzan z tyt. ) . .
. (wartos$¢ sprzed. tow. i mater. + koszt wytw. sprzed. | dni | 39,8 59,7
dostaw i ustug prod.)

Pomimo pogorszenia si¢ wskaznikéw plynnosci i rentownosci, Spétka znajduje sic w dobrej kondycji

finansowej, pozwalajacej na rozwdj. Nie istnieja zagrozenia dla wlasciwego wywigzywania si¢ przez e-Muzyka

S.A. z zaciagnietych zobowiazan oraz dla wykonywania przyjetych przez

inwestycyjnych.

e-Muzyka S.A.. zamierzen




3. Informacje o zmianach w sytuacji majatkowej Spotki

3.1. Informacje o zmianach w powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych

22.06.2009:. - Wraz z rejestracja Akcji Setii C (program motywacyjny dla kadry menedzerskiej Spo6tki) na
rachunkach papieréw warto$ciowych w dniu 22.06.2009 — w mys$l art. 452 § 1 KSH -nastapito
podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki o sume 25.000 21 do kwoty 751.666,60 zt.

3.2. Informacje o gtéwnych inwestycjach krajowych i zagranicznych

e-Muzyka S.A. w 2009r. zmodernizowala zaplecze serwerowe. Aktualny sprzet IT umozliwia zgromadzenie

milionéw plikéw muzycznych (w formatach audio i video)

Spoétka ponosita znaczne naktady inwestycyjne na XOFTO — brand technologiczny e-Muzyka S.A.
W ramach XOFTO prowadzone sa projekty, ktére wykorzystuja efekty synergii pomiedzy rynkiem reklamy i
rozrywki na telefony komorkowe. Poprzez wysoka jako$¢  produkty maja umozliwi¢ reklamodawcom

skuteczne dotarcie do odbiorcéw, tak aby reklama byla czym$ przyjemnym i oczekiwanym

*Bluetooth Marketing —to ustuga pozwalajaca na wysylanie za posrednictwem bluetooth dowolnych tresci
multimedialnych na telefony komoérkowe. Wykorzystywany jest w tym celu specjalny nadajnik, ktory

komunikuje si¢ ze znajdujacymi si¢ w zasiegu telefonami. Przesylanie tresci jest darmowe dla odbiorcy.

*Funbox — Gry wieloosobowe na telefony komérkowe wyswietlane na duzych ekranach LCD.

*GAAMI - Udostepnianie gier JAVA graczom za darmo, w zamian za obejrzenie reklamy w ramach portalu

spolecznosciowego gaami.pl




4. Informacje o zatrudnieniu i wynagrodzeniach w Spoétce

4.1. Stan zatrudnienia

Zatrudnienie $rednioroczne i stan zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2009 roku.

1. 17 23 14 17
Razem 14 22 16 24
4.2. Zmiany w zakresie stanu i struktury zatrudnienia

W drugiej polowie 2009 roku Spoétka rozpoczela redukcje kosztéw osobowych. Nastapito
dostosowanie struktury zatrudnienia w dziale produkcji do struktury asortymentowej przychodéw Spolki..
Nastapifa tez optymalizacja kosztéw dziatu I'T Spétki. Powyzsze zmiany kontynuowane byly w I kwartale 2010

roku.

4.3. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wysoko$¢ wyplaconego wynagrodzenia (w tym $wiadczed warunkowych lub odroczonych).

L . Funkcja pelniona Wynagrodzenie .

Lp. Imi¢ i nazwisko w 2009 roku (w 1) Uwagi
1. Robert Knaz Prezes Zarzadu 266 221,56 -
2. Grzegorz Samborski Wiceprezes Zarzadu 240 000,00 -

W 2009 roku osobom petniacym funkcje w Zarzadzie oraz cztonkom Rady Nadzorczej Emitenta nie zostaty

wyplacone wynagrodzenia, ani nagrody z tytulu pelnienia funkcji we wladzach podmiotéw

podporzadkowanych (zaleznych).




5.

5.1.

Informacje o dziatalnosci Spotki

Rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy produktéw, 7 730 035,62 9 057 899,15
towarow 1 matetialéw
B. | Przychody ze sprzedazy produktéw i 7 578 039,30 9 057 899,15
ustug
C. | Przychody ze sprzedazy towaréw i 151 996,32
materialow
D. | Koszt wlasny sprzedazy 4961 192,36 5721 822,83
E. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2 768 843,26 3 336 076,32
F. | Koszty sprzedazy 817 421,28 1207 768,84
G. | Koszty ogélnego zarzadu 1 484 700,27 1 821 763,10
H. | Zysk (strata) ze sptzedazy 466 721,71 306 544,38
L. [ Pozostale przychody operacyjne 5 957,85 12 980,12
J. | Pozostale koszty operacyjne 33 618,01 44 078,32
K. | Zysk (strata) z dziatalnosci 439 061,55 275 446,18
operacyjnej
L. | Przychody finansowe 35 807,10 6 458,63
M. [ Koszty finansowe 53 651,58 89 707,58
Zysk (strata) przed 421 217,07 192 197,23
opodatkowaniem
O. | Podatek dochodowy 69 313,76 21 626,91
P. [ Pozostale obowiazkowe zmniejszenia 0,00 0,00
zysku (zwigkszenia straty)
R [Zysk (strata) netto 351 903,31 170 570,32

Osiagniete przychody ze sprzedazy odbiegaja od prognozy opublikowanej w rapotcie biezacym nr 33/2009 z
dn. 12.10.20091. o 4,88%. Ubytek przychodéw przelozyl si¢ z kolei na odchylenie osiagnigtego poziomu
EBITDA od prognozowanego o 31%. Odchylenia faktycznych wielkosci przychodéw ze sprzedazy oraz zysku
operacyjnego powickszonego o amortyzacje od ekstrapolacji zostalo spowodowane brakiem realizacji
planowanego w IV kwartale 2009z. projektu biznesowego o duzej rentownosci z zakresu nowego obszaru

dzialalnosci e-Muzyka — technologii bluetooth.




5.2. Wielko$¢ i struktura sprzedazy

A. wielkosé sprzedazy w 2009 roku
Przychody ze sprzedazy 9057 899,15 zt
EBIT 275 446,18 zt
EBITDA 914 425,12 7zt

Spoétka w 2009 roku odnotowata 17 proc. wzrostu przychodéw ze sprzedazy w stosunku do roku 2008. Okresy
wzmozonej sprzedazy w e-Muzyka S.A. przypadaja na listopad oraz na grudzien (sezon $wiateczny). W roku
2009 — podobnie jak w poprzednich latach - w tym okresie odnotowano znaczacy wzrost sprzedazy.
Osiagniete przychody ze sprzedazy pozwolily na wygenerowanie EBITDA w kwocie 914 425,12 z1, co oznacza

wzrost o 32 proc. w odniesieniu do 2009 roku.

B. struktura sprzedazy w 2009 roku

Udziat poszczegolnych produktow w obrotach e-Muzyka
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Na strukturg asortymentows sprzedazy produktéw w 49,82 % zlozyly si¢ fulltracki (petne utwory muzyczne)
Ringback’t (muzyka, zamiast zwyklego sygnalu oczekiwania na polaczenie) stanowity 29,43%. Z kolei sprzedaz
dzwonkéw Real Music wygenerowata 12,93 % obrotéw Spotki.

Najwickszy udzial w przychodach ze sprzedazy stanowi sprzedaz do operatoréw sieci GSM (Polkomtel S.A.,
PTC Sp. z o.0., PTK - Centertel Sp. z 0.0.)

5.3. Istotne informacje o polityce zaopatrzeniowej

Zakupy realizowane sa w oparciu o indywidualne umowy handlowe z dostawcami. Terminy platnosci

uzaleznione sg od kontrahenta wynosza od 45 do 60 dni od daty sprzedazy.

Gléwni dostawcy licencji praw pokrewnych e-Muzyka S.A. w2009 roku to 4 najwicksze firmy fonograficzne
na $wiecie tzw. ,,Majors” (Universal Music, Sony Music, EMI Music, Warner Music) oraz lokalne firmy
fonograficzne tzw. ,Independent” (Magic Records, My Music).

Wymienieni powyzej dostawcy zrealizowali w 2009 roku 84 proc. catodci zakupéw licencji praw pokrewnych

Spotki. Pozostali dostawcey zrealizowali 16 proc. catosci zakupdw licencji praw pokrewnych Spotki.

5.4. Informacje o najwazniejszych umowach majacych wptyw na dziatalnos¢ Spoétki

W 2009 roku Spéltka kontynuowata wspélprace z dotychczasowymi gléwnymi odbiorcami swoich produktéw.
Ponadto podpisane zostaly nastepujace umowy;

a) g odbiorcami

23.02.2009r. — umowa z Polska Telefonia Komérkowa - Centertel Sp. z o.0. Przedmiotem umowy jest
wspolpraca Stron zwigzana z udzieleniem licenciji przez e-Muzyka S.A. w zakresie wykorzystania produktow
multimedialnych (plikéw muzycznych, dzwonkéw, RBT - sygnal oczekiwania na polaczenie, tapet, grafik oraz

plikéw video) przez Polska Telefonia Komoérkowa - Centertel Sp. z o.0.

09.03.2009r. — umowa z Nokia Corporation. Przedmiotem umowy jest wspolpraca Stron zwiazana z
udzieleniem licencji przez e-Muzyka S.A. w zakresie wykorzystania produktéw multimedialnych (plikow
muzycznych, dzwonkéw, RBT- muzyka zamiast sygnatu oczekiwania na polaczenie oraz plikéw video) przez

Nokia Corporation.

25.09.2009r. — umowa pomiedzy PTC Sp. z o0.0. a e-Muzyka S.A. i FM Solutions Sp. z o.0. Przedmiotem
umowy jest wspolpraca w zakresie uruchomienia nowego serwisu muzycznego z milionami plikéw
multimedialnych do pobierania dla abonent6éw sieci Era, Tak Tak oraz Heyah. e-Muzyka S.A. odpowiedzialna
jest za dostarczenie utworéw muzycznych i stowno-muzycznych czyli tzw. " kontentu muzycznego", wraz ze
stosownymi licencjami w zakresie praw pokrewnych oraz za zarzadzanie serwisem m.in.: zarzadzanie

kontentem muzycznym (prawa, licencje, produkcja kontentu), zarzadzanie kontentem niemuzyczoym (teksty i
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fotografie na portalu), analizowanie sprzedazy i raportowanie oraz prowadzenie dzialann promocyjnych i

aktywujacych sprzedaz.

b)  z dostawcami

27.02.2009r - podpisana zostala umowa z Warner Music Group Germany Holding GmbH - niemieckim
oddziatem jednej z czterech najwigkszych wytwoérni fonograficznych na §wiecie, zaréwno pod wzgledem liczby
sprzedanych plyt, jak i iloci artystéw w swojej bazie. Przedmiotem umowy jest wspolpraca stron w zakresie
udostepniania 1 sprzedazy katalogu produktéw multimedialnych Warner (plikéw muzycznych, dzwonkéw,
ringbackéw - muzyka zamiast sygnalu oczekiwania na polaczenie, tapet oraz plikéw video) za posrednictwem

publicznych sieci telefonii komérkowych operatoréw GSM,

17.03.2009r - podpisana zostala umowa z Sony BMG Music Entertainment (Poland) Sp. z o.0. - polskim
oddziatem jednej z czterech najwigkszych wytwoérni fonograficznych na $wiecie. Przedmiotem umowy jest
wspOlpraca stron w zakresie udostgpniania i sprzedazy katalogu produktéw multimedialnych Sony BMG
(plikow muzycznych, dzwonkdw, tapet oraz plikéw video) za posrednictwem publicznej sieci telefonii

komoérkowej jednego z operatorow GSM, z ktérym wspotpracuje e-Muzyka.

11.09.2009«. - umowy z:

- Fonografika Jacek Caba Spétka jawna z siedziba w Warszawie

- Revolution 9 Mariusz Szypura z siedziba w Warszawie

- 2.47 Production Bogustaw Pezda z siedziba w Warszawie.

Przedmiotem umoéw jest udzielenie e-Muzyce licencji pozwalajacej na ucyfrowienie i opracowanie utwordéw z
katalogu Licencjodawcéw oraz dystrybucje tresci multimedialnych (dzwonkéw muzycznych, petnych utworéw

muzycznych, ringbackéw- muzyka zamiast sygnatu oczekiwania na polaczenie).

17.09.2009r. - umowa z Big Blue sp. z o.0. z siedziba w Warszawie. Przedmiotem umowy jest udzielenie
e-Muzyce licencji pozwalajacej na digitalizacje i opracowanie utworéw z katalogu Licencjodawcy oraz
dystrybucje tresci multimedialnych (dzwonkéw muzycznych, petnych utworéw muzycznych, ringbackéw-
muzyka zamiast sygnalu oczekiwania na polaczenie). Big Blue sp. z o.0. reprezentuje szeroki katalog

(ok. 30 000 utworéw) muzyki bluesowej, progresywnej i alternatywne;.

21.09.2009r. — ancks do umowy z Sony Music Entertainment Poland Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie
Przedmiotem aneksu jest rozszerzenie wykazu partneréw dystrybucyjnych o Polska Telefoni¢ Cyfrowa Sp. z
0.0. (operatora sieci Era) oraz P4 Sp. z o.0. (operator sieci Play) do ktérych e-Muzyka S.A. ma prawo
dystrybuowac tresci multimedialne (dzwonki muzyczne, pelne utwory muzyczne oraz ringbacki - muzyka

zamiast zwyklego sygnatu oczekiwania).

16.12.2009 r. - umowa z Biodro Records sp. z o.0. z siedziba w Warszawie. Przedmiotem umowy jest

udzielenie e-Muzyce licencji pozwalajacej na digitalizacje i opracowanie utworéw z katalogu Licencjodawcy
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oraz dystrybucj¢ tresci multimedialnych (dzwonkéw muzycznych, petnych utworéw muzycznych, ringbackéw-

muzyka zamiast sygnatu oczekiwania na potaczenie).

21.12.2009 r. — anecks do umowy EMI Music Poland Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie. Przedmiotem aneksu

jest przedluzenie okresu obowigzywania umowy do 31.12.2010 roku.

6. Czynniki ryzyka

Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych mobilnych ustug dodanych.
Rynek mobilnych ustug dodanych, czyli produktéw i ustug zwigzanych z telefonia komérkows charakteryzuje
si¢ znaczacym stopniem rozwoju i szybkimi zmianami w dostepnych technologiach. To powoduje, iz Emitent
moze nie by¢ w stanie zaoferowaé najnowszych i poszukiwanych przez klientéw ustug czy tez moze nie trafi¢ z
wyborem i oferta w aktualne preferencje klientow. Koszty wprowadzenia do oferty uslug opartych na

najnowszych technologiach moga wygenerowac znaczace obcigzenia finansowe dla spotki.

Ryzyko utraty gté6wnych dostawcow.
Dziatalno$¢ Emitenta oparta jest w znacznej mierze na oferowaniu mobilnych ustug wytwarzanych przez
podmioty zewnetrzne, przy czym znaczacy udzial w sprzedazy produktéw maja produkty dostarczane
Emitentowi przez kilku znaczacych producentéw oferujacych produkty oraz ustugi najwyzszej jakosci
najbardziej poszukiwane na rynku. Taka sytuacja, gdy znaczacy udzial w sprzedazy produktéw i ustug Emitenta
posiada kilka podmiotéw, rodzi ryzyko uzaleznienia od tych podmiotow. W przypadku przerwania wspdlpracy
z tymi podmiotami moze pojawic si¢ ryzyko znacznego zmniejszenia sprzedazy i co za tym idzie zmniejszenia

udzialu w rynku mobilnych ustug dodanych.

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w sektorze IT.
Istotna charakterystyka branzy IT jest szybkos§¢ zachodzacych zmian technologicznych, ktére maja swoje
bezposrednie przetozenie na ,,zywotnos¢” produktéw i uslug oferowanych na rynku mobilnych ustug
dodanych. Tempo tych proceséw oraz ich zakres powoduje, iz Emitent, aby zachowa¢ swojq pozycje rynkows
zmuszony jest do stalej obserwacji rynku pod wzgledem najnowszych produktéw i ustug, jak tez sledzenia
zaplecza technologicznego branzy IT, ktére wplywaé bedzie na kierunek rozwoju branzy. Opisana plynnosé i
dynamika branzy IT niesic ze soba ryzyko ponoszenia znacznych kosztow zwigzanych z koniecznoscia

obserwacji rynku, najnowszych produktéw i ustug jak réwniez najnowszych technologii.

Ryzyko ponoszenia znaczgcych naktadéw inwestycyjnych.
Intensywny rozwdéj branzy IT, a w szczegdlnosci mobilnych ustug dodanych, wymaga, w celu utrzymywania
oraz powigkszania poziomu sprzedazy, znaczacych inwestycji. Jest to zwigzane z charakterystyka branzy, dla
ktorej whasciwe sg szybkie zmiany technologiczne oraz ostra walka konkurencyjna. Te zjawiska niosa ze soba

ryzyko koniecznosci ponoszenia znaczacych nakladéw inwestycyjnych w stosunkowo krétkim okresie czasu.
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Ryzyko utraty i trudnosci w pozyskaniu kluczowych pracownikow.
Istotnym elementem dla dzialalnosci Emitenta oraz jego pozycji rynkowej jest kadra zarzadzajaca oraz kluczowi
pracownicy dysponujacy specjalistyczng wiedza, doswiadczeniem 1 zrozumieniem dla tak specyficznego sektora
jak branza IT. Biorac pod uwage zacicta rywalizacje na rynku uslug internetowych istnieje ryzyko utraty
poszczegblnych czlonkéw kadry zarzadzajacej lub kluczowych pracownikéw, poprzez ich przejscie do
konkurenciji, co z kolei moze skutkowaé zachwianiem biezacej dziatalnosci Emitenta a nawet, doprowadzi¢ do

naruszenia pozycji na rynku ustug internetowych.

Ryzyko wzrostu konkurencji (w tym zagranicznej).
Emitent dziala na szybko rozwijajacym si¢ rynku mobilnych ustug dodanych. Istnieje duze
prawdopodobiefistwo zaistnienia na tym rynku silnej konkurencji, szczegdlnie przy wlaczeniu si¢ podmiotow
zagranicznych, posiadajacych znacznie wigksze zasoby finansowe. Ponadto Emitent nie dywersyfikuje znaczaco
swojej dzialalnoéci. Moze to spowodowaé duze zagrozenie konkurencyjne, gdy ustugi na podobnym poziomie
zaczng oferowacd krajowe spétki mobilnych ustug dodanych, dzialajace na przyklad w sektorze gier na telefony
komérkowe. Znaczaca konkurencja ze strony innych podmiotéw oferujacych podobne ustugi, mogtaby

doprowadzi¢ do zwigkszonych kosztow inwestycji.

Ryzyko zwigzane z piractwem muzycznym.
Szeroko rozumiany rynek muzyczny jest w bardzo duzym stopniu zagrozony piractwem. Dziatalno§¢ Emitenta
moze spotkaé si¢ z wieloma ryzykami zwiazanymi z piractwem muzycznym, takimi jak:
1/ przekazywanie przez klienta Emitenta produktu dalszym odbiorcom bez pobrania koniecznych opfat i
przekazania ich spolce;
2/ wykorzystywanie przez inny podmiot, bez koniecznej zgody, produktu Emitenta lub produktu

podobnego i przekazywaniem go odplatnie lub nieodplatnie osobom trzecim.

Ryzyko zwigzane z awariami komputerowymi.
Dzialalno§¢  Emitenta  jest nierozerwalnie zwiazana 2z uzyciem komputerdw 1  serwerdw.
W zwiazku z tym istnieje ryzyko awarii komputerowych, ktére moga doprowadzi¢ w skrajnej sytuacji do
przerwania prowadzenia dzialalnosci. Awarie komputeréw i serweréw Emitenta moglyby doprowadzi¢ do
zniszczenia produktéw Emitenta, wstrzymania produkeji, jak réwniez doprowadzi¢ do wycieku bazy danych, w
tym znajdujacych si¢ w niej produktéw. Awarie komputeréw i serweréw moga prowadzi¢ réwniez do

wstrzymania wysylania produktéw Emitenta, jak réwniez przyjmowania zaméwienl.

Ryzyko zwigzane ze spowolnieniem rozwoju mobilnych ustug dodanych.
Aktualna sytuacja na rynku mobilnych ustug dodanych, pomimo znacznej popularnosci uslug dodanych,
pozostaje dynamiczna. W zwiazku z rozwojem technologicznym, zmianami gustéw uzytkownikéw ustug
mobilnych i nowymi propozycjami operatordéw, nalezy liczy¢ si¢ ze zmiang popytu na ustugi dodane lub

spowolnieniem tempa rozwoju tychze ustug. Skutkiem takiego spowolnienia bylby, w sposéb oczywisty,
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spadek dynamiki rozwoju oraz pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze zmiang systemu udostepniania i optacania mobilnych ustug dodanych.
Obecnie utrwalony na rynku system udostepniania ustug mobilnych moze podlegaé zmianom. W szczegdlnosci
na kondycje finansowa Emitenta moze mie¢ wplyw zmiana roli lub miejsca firm posredniczacych w dostawie
tychze ustug. Kazda zmiana w systemie pocigga za soba konieczno$¢ poniesienia przez Emitenta nakladéw
inwestycyjnych, ktére pozwola na dostosowanie si¢ do nowej sytuacji. Fundamentalne zmiany, takie jak

wyeliminowanie po$rednictwa w zakresie udostepniania mobilnych ustug dodanych moga skutkowac znacznym

pogorszeniem wynikéw finansowych i utrudnieniami w dzialalnosci Emitenta.

Ryzyko zwigzane z nabywaniem i udostgpnianiem licencji.
Emitent posiada obecnie i planuje nabywac, wiele licencji na korzystanie
z oprogramowania komputerowego. Istniej potencjalne ryzyko, ze Emitent nabedzie licencje od podmiotu
podajacego si¢ za wlasciciela danej licencji lub praw. Roszczenia wobec Emitenta dotyczace naruszenia praw do
programéw komputerowych moga mie¢ negatywny wplyw zaréwno na jego dzialalnos$é, jak i sytuacje
finansowa. We wszelkich umowach zwiazanych z nabywaniem licencji Emitent dazy do stosowania
odpowiednich klauzul zabezpieczajacych przed roszczeniami stron trzecich. Nie sposéb jednak w sposéb
definitywny wyeliminowac wszystkich ryzyk zwigzanych z wykonaniem zawartych umoéw lub zakupem licencji
od podmiotu nieuprawnionego. Pod uwage nalezy wziaé takze mozliwos$¢ zaistnienia sporu pomiedzy stronami

umow oraz konieczno$¢ rozstrzygniecia takich sporéw na drodze postepowania sadowego.

Ryzyko zwigzane z niesptacalno$cig naleznosci od odbiorcow.
Emitent, zawierajac umowy z odbiorcami, stara si¢ zapewni¢ jak najdalej idace bezpieczefistwo transakcji
poprzez odpowiedni, poprzedzony analiza wiarygodnosci, dobor kontrahentéw, a takze poprzez odpowiednia
konstrukcje uméw oraz monitoring biezacych naleznosci i ich egzekucje. Nalezy si¢ jednak liczy¢ z istniejacym
ryzykiem braku splaty naleznosci z tytulu wykonania kluczowych uméw lub wynikajacym z biezacej

dziatalno$ci nawarstwieniem si¢ niesplaconych naleznosci, co moze odbi¢ si¢ na sytuacji finansowej Emitenta.

Ryzyko zwigzane z awariami sieci GSM.
Emitent, zajmujac si¢ sprzedaza mobilnych ustug dodanych, musi liczy¢ si¢ z istniejacym stanem infrastruktury
GSM. Wszelkie awarie sieci GSM moga bowiem mie¢ wplyw na mozliwos$¢ §wiadczenia ustug, a co za tym
idzie na przychody osiagane z podstawowej dziatalnosci Emitenta. Awaria sieci GSM i brak mozliwosci
$wiadczenia ustug moga wiazaé si¢ takze z niezadowoleniem odbiorcow oraz spadkiem popularnosci i
wiarygodno$ci Emitenta. Natomiast dlugotrwata awaria sieci skutkowa¢ moze niemoznoscia udost¢pniania

mobilnych ustug dodanych, a w konsekwencji przerwa w wykonywaniu podstawowej dziatalno$ci Emitenta.

Ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem internetowym oraz ochrong danych osobowych.

Oparcie $wiadczenia mobilnych uslug dodanych na infrastrukturze teleinformatycznej wiaze si¢ z zagrozeniami
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typowymi dla sieci informatycznych, czyli ryzykiem wlamania do systemu, paralizu sieci lub kradziezy danych o
udostepnianych ustugach lub danych osobowych podlegajacych rygorowi ustawy o ochronie danych
osobowych. Niebezpieczenstwo wlamania, kradziezy danych teleinformatycznych lub paralizu systemu wiaze
si¢ z zagrozeniem dla mozliwosci §wiadczenia ustug przez Emitenta. Z kolei kradziez lub udostepnienie danych
niezgodnie z ustawa o ochronie danych osobowych moze skutkowad karami przewidzianymi ustawa lub

roszczeniami oséb poszkodowanych.

Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego.
Biorac pod uwage, ze specyfikq polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmiennosé,
a takze niska jako$¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalno$ci Emitenta moga
by¢ szybkie i nieprzemyslane zmiany w przepisach regulujacych branze IT. Moze to wplywaé na biezaca
dzialalno$¢ i pozycje Emitenta poprzez paralizowanie jego decyzji w skutek niejasnosci, co do uwarunkowan
prawnych, generowanie znaczacych kosztéw w celu dostosowania si¢ do nowowprowadzonych regulaciji, jak

réwniez poprzez koszty wydane na monitorowanie regulacji prawnych i obstuge prawna.

Ryzyko zmiany przepisé6w mig¢dzynarodowych.
Sektor IT jest jednym z kluczowych sektorow gospodarki nie tylko krajowej, ale takze europejskiej, co
powoduje, iz przepisy Wspolnoty Europejskiej w znacznym stopniu reguluja funkcjonowanie branzy IT. To
powoduje, ze polskie regulacje prawne sa w duzej mierze odzwierciedleniem przepiséw europejskich, co niesie
ze soba element niepewnosci, co do zmian w tych przepisach i konieczno$é monitorowania aktualnego stanu

prawnego jak réwniez tendencji rozwojowych regulacji prawnych.

Ryzyko zmiany sytuacji makroekonomicznej Polski.
Na realizacj¢ zalozonych przez Emitenta celow strategicznych wplyw maja, miedzy innymi, czynniki
makroekonomiczne, ktére sa niezalezne od dziatlan Emitenta. Do czynnikéw tych zaliczy¢ mozna polityke
rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienigznej, wplywajace na podaz
pieniadza, wysokosci stép procentowych i kurséw walutowych, podatki, wysokos¢ PKB, poziom inflacji,
wielko§¢ deficytu budzetowego i zadluzenia zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochodéw ludnosci,
itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny sposéb niekorzystnie wplynac na

dziatalno$¢ 1 wyniki ekonomiczne osiagane przez Emitenta.

7. Informacje na temat strategii rozwoju Spotki

7.1. Kierunki rozwoju

Rozwoj sieci dystrybucji muzyki poprzez pozyskanie klientow spoza klasycznego obecnie rynku:

- Rozpoczecie wspdltpracy z operatorami telefonii stacjonarnej

- Rozpoczecie wspolpracy z telewizjami kablowymi oraz cyfrowymi
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- Rozszerzenie wspolpracy z portalami internetowymi

- Rozpoczecie wspolpracy ze sklepami internetowymi sprzedajacymi muzyke w wersjach klasycznych (plyty
CD)

- Rozpoczecie wspolpracy ze stacjonarnymi sieciami sklepow sprzedajacych muzyke

- Uruchomienie ustugi WHITE LABEL — umozliwienie sprzedazy kontentu muzycznego przez partnera w

dowolnej cyfrowej formie dystrybucii. e-Muzyka udostepnia caly pakiet ustug technologicznych dla klienta.

Rozwdj i rozbudowa platformy technologicznej

- Staly rozwdj platformy —analiza sprzedazy telefondéw komoérkowych, rozbudowa profili sprzedazowych
- Rozwdéj form sprzedazy/dystrybucji w oparciu o biezace potrzeby firm wspotpracujacych

- Rozbudowa technologii zwiazanych z raportowaniem sprzedazy

- Polaczenie platformy e-Muzyka z platformami organizacji zbiorowego zarzadzania

- Pozyskanie nowych Zrédel przychodu ze sprzedazy ustug technologicznych (zarzadzanie, dystrybucja,

rozliczanie dowolnego kontentu cyfrowego)

7.2 Plany na lata 2010-2011

- Staly rozwdj sklepu Muzodajnia we wspoélpracy z Polkomtel S.A. — rozszerzanie bazy kontetnu, nowe ustugi.
- Rozwdj serwisu muzycznego uruchomionego we wrzesniu 2009 r. wspolnie z PTC Sp. z o.o.

- Uruchomienie alternatywnego sklepu z muzyka z konsorcjum firm — model subskrypcyjny (portale
spolecznosciowe, banki, sie¢ sklepéw, kawiarnie)

- Zagregowanie pozostalych utworéw z wszystkich baz wytworni

- Podpisanie uméw wylacznosciowych z pozostalymi niezaleznymi wytwérniami w Polsce 1 Europie Srodkowo
Wschodniej

- Zintensyfikowanie sprzedazy produktéw przy pomocy SMS MT (Short Messaging Service Mobile
Terminated, wiadomo$é SMS, wysylana do uzytkownika na podstawie ztoZzonego przez niego zamowienia,
zawieraja zamowiona tresé, przy czym za otrzymanie takiej wiadomosci uzytkownik obciazany jest oplata
zgodnie z cennikiem dla danego numeru serwisu, z ktérego wysytane sa SMS MT)

- Rozbudowa bazy plikéw video (rozszerzenie dystrybucii plikéw video)

- Rozpoczecie dystrybucji audiobookéw —wspolpraca z wszystkimi podmiotami posiadajacymi prawa do
dystrybucji audiobookéw. Stworzenie sklepu subskrypcyjnego z szerokim asortymentem audiobookow.

- Sprzedaz produktéw na rynkach Europy Srodkowo-Wscodniej

- Dystrybucja lokalnego (polskiego) kontentu na rynkach zagranicznych

- Stworzenie sklepéw profilowanych z muzyka dla okreslonych grup odbiorcéw —muzyka klasyczna, jazz.

- Rozwéj ustug zwigzanych z ,,ad-supported mobile music”, czyli muzyka rozdawana za darmo —sponsorowang
przez firmy w ramach akcji reklamowych

- Zarchiwizowanie polskich zasobéw muzycznych (m.in. Polskie Nagrania, MT], Polskie Radio)
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- Pozyskanie srodkéw pochodzacych z funduszy europejskich na cz¢sé projektéw technologicznych

realizowanych przez Spétke

8. Informacje o zmianach w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

8.1. Zarzad

Na dzien 31.12.2009r. roku w sktad Zarzadu e-Muzyka S.A. wchodzili:
1/ Prezes Zarzadu — Robert Knaz
2/ Wiceprezes Zarzadu — Grzegorz Samborski

W dniu 15 marca 2010 r. Rada Nadzorcza Spotki odwolata z funkeji Wiceprezesa Zarzadu e-Muzyka S.A. Pana
Grzegorza Samborskiego. Réwnoczesnie Rada Nadzorcza e-Muzyka S.A. delegowala do czasowego petnienia
funkcji Cztonka Zarzadu Pana Marka Tyspera. Pan Mark Tysper posiada wicloletnie dos§wiadczenie w branzy
muzycznej na rynku polskim i zagranicznym. W Polsce byl producentem plyt wielu znanych artystéw (m.in.
Artura Gadowskiego, Dody). W przesztosci pelnil m.in. funkcj¢ Dyrektora Generalnego w Sun Studio A/S
Poland oraz Chimney Pot Poland. Pan Mark Tysper jest odpowiedzialny w Spétce m.in. za rozwoj dziatalnosci

Spolki na rynku miedzynarodowym.
8.2. Rada Nadzorcza

Na dzied 31.12.2009r. roku w sktad Rady Nadzorczej e-Muzyka S.A. wchodzili:
1/ Maciej Go6rski

2/ Maciej Hazubski

3/ Andrzej Puczyniski

4/ Mark Tysper

5/ W. Piotr Kabaj

24 czerwca 2009r. Uchwalg nr 17/06/2009 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato pana W. Piotra
Kabaja na Czlonka Rady Nadzorczej e-Muzyka S.A. W.Piotr Kabaj zastapil miejsce pana Dawida Sukacza,
ktérego pisemna rezygnacja wplyneta do Spotki 23.06.2009+.
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9. Informacje na temat akcjonariuszy Spotki

Kapital zaktadowy Spétki wynosit na dzien 31.12.2009 roku 751 666,60 z1 i dzielit si¢ na 7 516 666 akcji o

warto$ci nominalnej 0,10 (dziesi¢é groszy) zt kazda.

Lista akcjonariuszy e-Muzyka S.A. na dzien 31 grudnia 2009 roku.

Capital Partners SA* 3 733 332 49,67% 3 733 332 49,67%
Robert Artur Knaz 1433 333 19,07% 1433 333 19,07%
1Q Partners S.A. 666 666 8,87% 666 666 8,87%
Pozostali 1 683 335 22,39% 1 683 335 22,39%

* razem z podmiotem zaleznym, Domem Maklerskim Capital Partners SA,

Strukturawlasnoscio

OCapital Partners SA
B Robert Artur Knaz
OlQ Partners S.A.

OPozostali

W dniu 9.03.20101. do Spétki wplyneto zawiadomienie do Pana Ireneusza Rymaszewskiego w trybie art.69 pkt.
1 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Wedlug przestanej informaci,
w wyniku kupna, po rozliczeniu sesji 08.03.2010 Pan Ireneusz Rymaszewski posiada 378.000 szt. akcji spotki
e-Muzyka S.A. stanowiacych 5,03% w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
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Lista akcjonariuszy e-Muzyka S.A. na dzien sporzadzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spo6tki:

1 Capital Partners SA* 3733 332 49,67% 3733 332 49,67%
2 Robert Artur Knaz 1433 333 19,07% 1433 333 19,07%
= 1Q Partners S.A. 666 666 8,87% 666 666 8,87%
4 Ireneusz Q 0
Rymaszewski 378 000 5,03% 378 000 5,03%
5 Pozostali 1305 335 17,37% 1305 335 17,37%

* razem z podmiotem zaleznym, Domem Maklerskim Capital Partners SA,

OCapital Partners SA*

@ Robert Artur Knaz

01Q Partners S.A.
OWojciech Rymaszewski
OPozostali

8,87%

19



10. Informacje o badaniu sprawozdania finansowego Spoétki i przegladzie sprawozdania

finansowego Spotki

W dniu 5 lutego 2010 roku Spétka zawarla umowe na badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok
2009 z WBS Rachunkowo$¢ Consulting z siedzibg w Warszawie, tj. podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdan finansowych.

11. Autoryzowany Doradca

Funkcj¢ Autoryzowanego Doradcy na rzecz e-Muzyka S.A. petni Dom Maklerski Capital Partners S.A. z
siedziba w Warszawie, przy ul. Krélewskiej 16. Wynagrodzenie Domu Maklerskiego Capital Partners S.A.
wyniosto w 2009 roku 39.000,00 z1 netto

Warszawa 25.05.2009r.
Prezes Zarzadu Czlonek Rady Nadzorczej delegowany do
czasowego wykonywania
obowigzkéw Czlonka Zarzadu
Robert Knaz Mark Tysper
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