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01.01.2010r. — 31.03.2010r.

Warszawa, 17 maja 2010r.



Wprowadzenie
Raport kwartalny e-Muzyka S.A. za okres 01.01.2010 — 31.03.2010 roku zawiera:

- Wybrane dane finansowe

- Komentarz Zarzadu Spétki na temat czynnikéw i zdarzen, ktére miaty wptyw na osiggniete
wyniki finansowe

- Informacje Zarzadu na temat aktywno$ci jakg w okresie objetym raportem Spétka
podejmowata w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegolnosci poprzez
dziatania nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

- Informacje o zmianach w skfadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki



Wybrane dane finansowe z rachunku zyskow i strat

w zt w zt
| |Przychody netto ze sprzedazy 2 341 599,88 2124 741,90
Il [zysk (strata) ze sprzedazy 40 061,22 - 194 286,79
m Zysk (st_rata_l) z dziatalnosci 40 061,22 - 194 286,79
operacyjnej
IV |Zysk (strata) brutto 21517,78 - 201 834,93
V [Zysk (strata) netto 15 846,78 - 157 773,64
VI Amortyzacja 215 083,33 107 923,26

Wybrane dane finansowe z bilansu

| [Zobowigzania krotkoterminowe 2269172,12) 1731797,88

I Zobowigzania dtugoterminowe 395 989,11 0
Il [Naleznosci krétkoterminowe 1473108,34] 1753995,11
IV [Nalezno$ci dtugoterminowe 0 0
V [Kapitat wtasny 4502 733,01 4 259 746,77,

Srodki pieniezne i inne aktywa

\ pieniezne 170 360,83 325 790,77




Komentarz Zarzadu Spétki na temat czynnikow i zdarzen, ktére mialy wptyw na
osiagniete wyniki finansowe

Wielkosé sprzedazy i EBITDA
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w zt w zt

I ||Przychody netto ze sprzedazy 2 341 599,88 2124 741,90

I ||EBITDA

255 144,55 - 83 363,53

Graficzna interpretacja wynikow

1500 000,00 M Przychody netto ze
sprzedazy
1 000 000,00 M EBITDA

500 000,00

0,00

Spétka w okresie od 01.01.2010 r. do 31.03.2010 r. roku osiagneta przychody ze sprzedazy o 10% wyzsze
w stosunku do I kwartatu 2009 roku. W poprzednich latach kolejne III kwartaly kazdego roku okazywaly si¢
zdecydowanie bardziej efektowne pod wzgledem dynamiki wzrostu sprzedazy. Dlatego nalezy optymistycznie
interpretowaé te dane w kontekscie wynikéw catego 2010 roku.
Z kolei wielko$¢ EBITDA po I kwartale 2010 r. jest prawie 4-krotnie wyzsza w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2009 r. Spélka zoptymalizowala koszty dzialu produkeji. Nastapito dostosowanie struktury
zatrudnienia w dziale produkcji do struktury asortymentowej przychodéw Spoétki. e-Muzyka racjonalizowala
réwniez wielko$¢ produkeji w kontekscie potencjalu nowych produktéw multimedialnych do generowania
obrotéw. Nastapita tez optymalizacja kosztéw informatycznych Spoétki Podjete kroki z pewnoscia przetoza si¢

na rentownos$¢ dziatalnosci Spoétki w kolejnych kwartatach



Struktura sprzedazy w okresie 01.01.2010r - 31.03.2010x.

Udziat poszczegolnych produktow w obrotach e-Muzyka
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Na strukture asortymentows sprzedazy produktow w 49,65 % zlozyly si¢ fulltracki (pelne utwory muzyczne)
Ringback’t (muzyka, zamiast zwyklego sygnatu oczekiwania) stanowily 32,16%. Z kolei sprzedaz dzwonkéw
Real Music wygenerowata 10,12 % obrotéw Spotki.

Najwickszy udzial w przychodach ze sprzedazy stanowi sprzedaz do operatoréw sieci GSM (Polkomtel S.A.,
PTC Sp. z o.0., PTK - Centertel Sp. z 0.0.)



Informacja Zarzadu na temat aktywnosci jaka w okresie objetym raportem Spétka
podejmowata w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnosci, w szczegélnosci poprzez
dzialania nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

W I kwartale 2010 roku Spoétka stale pracowala nad poszerzaniem bazy plikéw multimedialnych
e-Muzyka S.A., co jest jednym z gléwnych elementéw strategii Emitenta

Sfinalizowane zostaly umowy z Mystic Production (RB nr 11/2010 z dn.13.04.2010) oraz Altacom Sp
z 0.0. RB nr 13/2010 z dn. 23.04.2010). W wyniku zawatcia tej drugiej umowy e-Muzyka S.A. pozyskata do
swojej bazy katalog (ok. 1 mln pelnych utworéw muzycznych i stowno-muzycznych) The Otrchard. The
Otzchard to jeden z najwigkszych agregatoréw kontetu muzycznego na $wiecie. Sprzedaje muzyke do ponad 650
sklepéw z muzyka cyfrowa w ponad 75 krajach.

Laczna baza utwordw dostepnych w katalogu e-Muzyka S.A. wynosi obecnie blisko 2,5 miliona.

Spélka kontynuowala prace rozwojowe w zakresic nowych funkcjonalnosci platformy dystrybucji
multimediow. Prowadzone prace zwiazane byly w szczegblnosci z rozwojem podsystemu zarzadzania
repozytorium plikéw oraz podsystemu raportowania i rozliczen.

e-Muzyka S.A. prowadzila zaawansowane rozmowy handlowe w celu komercyjnego uruchomienia
produktéw: GAAMI (udostepnianie gier Java za darmo, w zamian za obejrzenie reklamy w ramach portalu
spolecznosciowego gaami.pl) oraz B-Marketing (ustuga pozwalajaca na wysylanie za posrednictwem Bluetooth

dowolnych tresci multimedialnych na telefony komérkowe. System wykorzystuje w tym celu specjalny nadajnik,
ktéry komunikuje si¢ ze znajdujacymi si¢ w zasiggu telefonami. Przesylanie tresci jest darmowe dla odbiorcy.)

Zarzad szacuje, ze pierwsze wdrozenia tych ustug powinny zostaé przeprowadzone na przetomie II i I kw.

2010 roku.



Informacje o zmianach w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Zarzad

Na dzien 31.03.2010 roku w sktad Zarzadu e-Muzyka S.A. wchodzili:

1/ Robert Knaz — Prezes Zarzadu

2/ Mark Tysper — Czlonek Rady Nadzorczej delegowany do czasowego wykonywania obowigzkow
Czlonka Zarzadu

W dniu 15 marca 2010 r. Rada Nadzorcza Spotki odwolata z funkeji Wiceprezesa Zarzadu e-Muzyka S.A. Pana
Grzegorza Samborskiego. Réwnoczes$nie Rada Nadzorcza e-Muzyka S.A. delegowala do czasowego pelnienia
funkcji Czlonka Zarzadu Pana Marka Tyspera. Pan Mark Tysper posiada wieloletnie do$wiadczenie w branzy
muzycznej na rynku polskim 1 zagranicznym. W Polsce byl producentem plyt wielu znanych artystéw (m.in.
Artura Gadowskiego, Dody). W przesztosci pelnil m.in. funkcje Dyrektora Generalnego w Sun Studio A/S
Poland oraz Chimney Pot Poland. Pan Mark Tysper jest odpowiedzialny w Spélce m.in. za rozwdj dziatalnosci

Spolki na rynku zagranicznym.

Rada Nadzorcza

Na dzien 31.03.2010 roku w sktad Rady Nadzorczej e-Muzyka S.A. wchodzili:
1/ Maciej Go6rski

2/ Maciej Hazubski

3/ Andrzej Puczyniski

4/ W. Piotr Kabaj

5/ Marek Tysper

W I kwartale 2010 roku nie zaszly jakiekolwiek zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spéiki.

Robert Knaz Mark Tysper

Prezes Zarzadu Czlonek Rady Nadzorczej delegowany do
czasowego wykonywania
obowiazkow Czlonka Zarzadu



