e-muzy<a

DOKUMENT INFORMACYINY

e-Muzyka Spoétka Akcyjna

Z siedzibg w Warszawie
ul. Poselska 29a, 03-931 Warszawa
www.e-muzyka.pl

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia 5.000.000 akcji serii A, 50.000

akcji serii B, 400.000 akcji serii D oraz 400.000 praw do akcji Serii D do
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w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A., przeznaczonym gtoéwnie dla spélek, w ktorych inwestowanie moze
by¢ zwigzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia, ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papiero6w Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub rownolegiym).

Inwestorzy powinni by¢ sSwiadomi ryzyka jakie niesie za soba inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wilasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tres$¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych
ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.
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WSTEP

Tytut

Dokument Informacyjny e-Muzyka SA z siedzibg w Warszawie.

Nazwa i siedziba Emitenta

e-Muzyka S.A.
z siedzibg w Warszawie
ul. Poselska 29a, 03-931 Warszawa

Nazwa oraz siedziba Autoryzowanego Doradcy

Dom Maklerski Capital Partners S.A.
z siedzibg w Warszawie
ul. Krolewska 16, 00-103 Warszawa

Liczba, rodzaj, jednostkowa warto§¢ nominalna i oznaczenie emisji
instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym
systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu na w alternatywnym
systemie wprowadzane sg:

- 5.000.000 sztuk akcji na okaziciela serii A oznaczonych numerami od 1 do 5.000.000,
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

- 50.000 sztuk akcji na okaziciela serii B oznaczonych numerami od 1 do 50.000, o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

- 400.000 sztuk akcji na okaziciela serii D oznaczonych numerami od 1 do 400.000, o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

- 400.000 sztuk praw do akcji serii D,

Struktura kapitatu zakladowego Emitenta

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego kapitat zakladowy Emitenta wynosi
500.000 (piecset piecdziesiat piec tysiecy ztotych) i dzieli sie na:

- 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji serii A oznaczonych numerami od 1 do 5.000.000, o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

Termin waznosci Dokumentu Informacyjnego

Termin waznosci niniejszego Dokumentu Informacyjnego uptywa z dniem rozpoczecia
obrotu akcjami lub prawami do akcji Emitenta w alternatywnym systemie obrotu na
run ‘NewConnect”, nie pdzniej jednak niz 12 od daty jego sporzadzenia.
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Tryb i sposob, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w dokumencie
informacyjnym, w terminie jego waznosci, beda podawane do publicznej
wiadomosci.

Zmiany danych zawartych w niniejszym Dokumencie Informacyjnym, w terminie jego
waznosci, bedg publikowane na stronach internetowych:

- Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. - www.newconnect.pl

- Emitenta: e-Muzyka SA - www.e-muzyka.pl

- Autoryzowanego Doradcy — www.dmcp.com.pl

Informacje aktualizujgce Dokument Informacyjny bedq publikowane w trybie, jaki zostat
przewidziany dla publikacji Dokumentu Informacyjnego.
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1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENETM ORAZ TYPEM
PAPIERU WARTOSCIOWEGO OBJETEGO EMISJA.

1.1.CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI.

1.1.1. Ryzyko zwiazane z rozwojem nowych mobilnych ustug dodanych

Rynek mobilnych ustug dodanych, czyli produktéw i ustug zwigzanych z telefonig
komorkowg charakteryzuje sie znaczacym stopniem rozwoju i szybkimi zmianami w
dostepnych technologiach. To powoduje, iz Emitent moze nie by¢ w stanie zaoferowac
najnowszych i poszukiwanych przez klientéw ustug czy tez moze nie trafi¢ z wyborem i
ofertg w aktualne preferencje klientow. Odpowiednio, koszty wprowadzenia do oferty
Emitenta ustug opartych na najnowszych technologiach moga wygenerowac znaczace
obcigzenia finansowe dla Emitenta.

1.1.2. Ryzyko utraty glownych dostawcow

Dziatalno$¢ Emitenta oparta jest w znacznej mierze na oferowaniu mobilnych ustug
wytwarzanych przez podmioty zewnetrzne, przy czym znaczacy udziat w sprzedazy
produktéw Emitenta maja produkty dostarczane Emitentowi przez kilku znaczacych
producentow oferujacych produkty i ustugi najwyzszej jakosci i najbardziej poszukiwane
na rynku. Taka sytuacja, gdy znaczacy udziat w sprzedazy produktéw i ustug Emitenta
posiada pare podmiotow, rodzi ryzyko uzaleznienia od tych podmiotow. W przypadku
przerwania wspoipracy z tymi podmiotami moze pojawi¢ sie ryzyko znacznego
zmniejszenia sprzedazy i co za tym idzie zmniejszenia udziatu w rynku mobilnych ustug
dodanych.

1.1.3. Ryzyko utraty gidwnych odbiorcow

Ustugi i produkty oferowane przez Emitenta oferowane sg do szerszego zakresu klientéw
za posrednictwem kilku podmiotéw, ktére oferuj je bezposrednio dalej. Taka sytuacja, w
ktorej produkty i ustugi wytwarzane przez Emitenta odbierane sq a nastepnie oferowane
przez kilka znaczacych na rynku podmiotow powoduje ryzyko, iz w przypadku
zakonczenia wspodtpracy z tymi podmiotami przerwany zostanie kanat dystrybucji, a w
efekcie konieczne bedzie poszukiwanie nowych odbiorcow na innych mozliwie gorszych
warunkach. Ponadto skupienie dystrybucji produktow i ustug Emitenta w rekach kilku
podmiotow rodzi ryzyko, iz zaktdcenia wspotpracy bedg znaczaco odbijac sie na poziomie
sprzedazy.

1.1.4. Ryzyko zwiagzane ze zmianami technologicznymi w sektorze IT

Istotng charakterystyka branzy IT jest szybkos¢ zachodzacych zmian technologicznych,
ktore majg swoje bezposrednie przetozenie na ,zywotnos$¢” produktow i ustug
oferowanych na rynku mobilnych ustug dodanych. Tempo tych proceséw oraz ich zakres
powoduje, iz Emitent, aby zachowac¢ swojg pozycje rynkowg zmuszony jest do statej
obserwacji rynku pod wzgledem najnowszych produktéw i ustug oraz do statej obserwacji
zaplecza technologicznego branzy IT, ktore wptywac bedzie na kierunek rozwoju branzy.
Opisana ptynnos$¢ i dynamika branzy IT niesie ze sobg ryzyko ponoszenia znacznych
kosztéw zwigzanych z koniecznoscig obserwacji rynku, najnowszych produktéw i ustug
jak réwniez najnowszych technologii.

1.1.5. Ryzyko ponoszenia znaczacych nakladéw inwestycyjnych

Intensywny rozwdj branzy IT, a w szczegdlnosci mobilnych ustug dodanych, wymaga dla
utrzymywania oraz powiekszania poziomu sprzedazy znaczacych inwestycji. Jest to
zwigzane z charakterystyka branzy, dla ktérej wtasciwe sg szybkie zmiany technologiczne
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oraz ostra walka konkurencyjna. Te zjawiska niosg ze sobg ryzyko koniecznosci
ponoszenia znaczacych naktadow inwestycyjnych w stosunkowo krotkim okresie czasu.

1.1.6. Ryzyko utraty i trudnosci w pozyskaniu kluczowych pracownikéw

Istotnym elementem dla dziatalnosci Emitenta oraz jego pozycji rynkowej jest kadra
zarzadzajaca oraz kluczowi pracownicy dysponujacy specjalistyczng wiedza,
doswiadczeniem i zrozumieniem dla tak specyficznego sektora gospodarki jak branza IT.
Biorac pod uwage zacietg rywalizacje na rynku ustug internetowych istnieje ryzyko utraty
poszczegolnych cztonkdw kadry zarzadzajacej lub kluczowych pracownikéw poprzez ich
przejscie do przedstawicieli konkurencji, co z kolei moze skutkowac zachwianiem biezacej
dziatalnosci Emitenta a nawet, doprowadzi¢ do naruszenia pozycji Emitenta na rynku
ustug internetowych.

1.1.7. Ryzyko wzrostu konkurencji (w tym zagranicznej)

Emitent dziata na szybko rozwijajacym sie rynku mobilnych ustug dodanych. Istnieje
duze prawdopodobienstwo zaistnienia na tym rynku silnej konkurencji, szczegdlnie przy
wiaczeniu sie podmiotow zagranicznych, z ktdrych niektore posiadajg znacznie wieksze
zasoby finansowe niz Emitent. Ponadto Emitent nie dywersyfikuje znaczaco swojej
dziatalnosci. Moze to spowodowaé duze zagrozenie konkurencyjne, gdy ustugi na
podobnym poziomie co Emitent zaczng oferowac krajowe spo6tki mobilnych ustug
dodanych, dziatajace na przyktad w sektorze gier na telefony komoérkowe. Znaczaca
konkurencja ze strony innych podmiotow oferujacych ustugi podobne do ustug
oferowanych przez Emitenta, mogtaby doprowadzi¢ do zwiekszonych kosztéw inwestycji.

1.1.8. Ryzyko zwiazane z utrata popularnosci

Na szybko rozwijajagcym sie rynku mobilnych ustug dodanych pojawia sie coraz wiecej
podmiotow, oferujacych ustugi podobne do ustug oferowanych przez Emitenta. Istnieje
zagrozenie, iz przy niedostatecznie szerokim wachlarzu oferowanych ustug klienci
Emitenta moga odejs¢ do innych ustugodawcow. Utrata popularnosci Emitenta moze
nastgpi¢ rowniez wowczas, gdy nie bedzie on nalezycie badat biezacych trenddéw
rynkowych.

1.1.9. Ryzyko zwiazane z piractwem muzycznym

Szeroko rozumiany rynek muzyczny jest w bardzo duzym stopniu zagrozony piractwem.

Dziatalno$¢ Emitenta moze spotkac¢ sie z wieloma ryzykami zwigzanymi z piractwem

muzycznym, miedzy innymi takimi jak:

1/ przekazywanie przez klienta Emitenta produktu Emitenta dalszym odbiorcom bez
pobrania koniecznych optat i przekazania ich Emitentowi;

2/ wykorzystywanie przez inny podmiot, bez koniecznej zgody, produktu Emitenta lub
produktu podobnego do produktu Emitenta i przekazywaniem go odptatnie lub
nieodptatnie osobom trzecim.

1.1.10. Ryzyko zwigzane z awariami komputerowymi

Dziatalno$¢ Emitenta jest nierozerwalnie zwigzana z uzyciem komputerow i serweréow. W
zwigzku z tym istnieje ryzyko awarii komputerowych, ktére moga doprowadzi¢ w skrajnej
sytuacji do przerwania prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta. Awarie komputerdw i
serwerdw Emitenta mogg doprowadzi¢ do zniszczenia produktow Emitenta, wstrzymania
produkcji, jak rowniez doprowadzi¢ do wycieku bazy danych Emitenta, w tym
znajdujacych sie w niej produktow. Awarie komputerow i serwerédw mogg prowadzic¢
rowniez do wstrzymania wysytania produktéw Emitenta, jak rowniez przyjmowania
zamowien.
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1.1.11. Ryzyko zwiazane z niska dywersyfikacjq dzialalnosci Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta podlega szczegélnemu ryzyku ze wzgledu na niskg dywersyfikacje.
Na rynku mobilnych ustug dodanych istniejg liczne podmioty, ktére moga zaczac
oferowac produkty podobne do produktow Emitenta, wiaczajac je w swojg dotychczasowq
dziatalnos¢. Potaczenie dwoch lub wiecej produktéow moze okazac sie dla klienta bardziej
konkurencyjne niz nisko zdywersyfikowane ustugi oferowane przez Emitenta.

1.1.12. Ryzyko niezrealizowania zaktadanych prognoz

Obecne prognozy przewidujg bardzo szybki rozwdj rynku mobilnych ustug dodanych w
Polsce. W. wypadku nagtego wystgpienia zmiany sytuacji politycznej i / lub ekonomicznej
kraju lub s$wiata, mogacej mie¢ negatywny wptyw na rynki finansowe, szczegdlnie w
Polsce, i/lub na dziatalno$¢ Spoétki lub zaistnienia innych zdarzen majacych bezposredni
lub posredni wptyw na dziatalno$¢ samego Emitenta lub jego otoczenia, istnieje ryzyko
niezrealizowania zaktadanych prognoz. Ryzyko niezrealizowania zaktadanych prognoz
zalezy réowniez od wewnetrznej sytuacji Emitenta. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
Dokumentu Informacyjnego Zarzad nie zaktada weryfikacji prognoz.

1.1.13. Ryzyko zwiazane ze spowolnieniem rozwoju mobilnych ustug dodanych

Aktualna sytuacja na rynku mobilnych ustug dodanych, pomimo znacznej popularnosci
ustug dodanych, pozostaje dynamiczna. W zwigzku z rozwojem technologicznym,
zmianami gustéw uzytkownikéw ustug mobilnych i nowymi propozycjami operatoréow
nalezy liczy¢ sie ze zmiang popytu na ustugi dodane lub spowolnieniem tempa rozwoju
tychze ustug. Skutkiem takiego spowolnienia bytby, w sposéb oczywisty, spadek
dynamiki rozwoju oraz pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta.

1.1.14. Ryzyko zwigzane ze zmiang systemu udostepniania i optacania
mobilnych ustug dodanych

Obecnie utrwalony na rynku system udostepniania ustug mobilnych moze podlegac
zmianom. W szczegélnosci na kondycje Emitenta moze mie¢ wptyw zmiana roli lub
miejsca firm posredniczacych w dostawie tychze ustug. Kazda zmiana w systemie pocigga
za sobg koniecznos$¢ poniesienia przez Emitenta naktadow inwestycyjnych, ktdre pozwolg
na dostosowanie sie do nowej sytuacji. Fundamentalne zmiany, takie jak wyeliminowanie
posrednictwa w zakresie udostepniania mobilnych ustug dodanych moze skutkowad
znacznym pogorszeniem wynikow finansowych i utrudnieniami dla dziatalnosci Emitenta.

1.1.15. Ryzyko zwigzane z nabywaniem i udostepnianiem licencji

Emitent posiada obecnie i planuje nabywaé, wiele licencji na korzystanie z
oprogramowania komputerowego. Istniej potencjalne ryzyko, ze Emitent nabedzie
licencje od podmiotu podajgcego sie za wiasciciela danej licencji lub praw. Roszczenia
wobec Emitenta dotyczace naruszenia praw do programow komputerowych mogg miec
negatywny wpltyw zaréwno na jego dziatalnos¢ jak i sytuacje finansowa. We wszelkich
umowach zwigzanych z nabywaniem licencji Emitent dazy do stosowania odpowiednich
klauzul zabezpieczajacych przed roszczeniami stron trzecich. Nie sposob jednak w sposdb
definitywny wyeliminowa¢ wszystkich ryzyk zwigzanych z wykonaniem zawartych umoéw
lub zakupem licencji od podmiotu nieuprawnionego. Pod uwage nalezy wzig¢ takze
mozliwos¢ zaistnienia sporu pomiedzy stronami umow oraz koniecznos$¢ rozstrzygniecia
takich sporéw na drodze postepowania sgdowego.

1.1.16. Ryzyko zwiazane z niesptacalnoscia naleznosci od odbiorcow

Emitent, zawierajac umowy z odbiorcami, stara sie zapewni¢ najdalej idace
bezpieczenstwo transakcji poprzez odpowiedni, poprzedzony analizg wiarygodnosci,
dobdr kontrahentéw, a takze poprzez odpowiednig konstrukcje umoéw oraz monitoring
biezacych naleznosci i ich egzekucje. Nalezy sie jednak liczy¢ z istniejagcym ryzykiem
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braku sptaty naleznosci z tytutu wykonania kluczowych uméw lub wynikajagcym z biezacej
dziatalnosci nawarstwieniem sie niesptaconych naleznosci, co moze odbi¢ sie na kondycji
Emitenta.

1.1.17. Ryzyko zwiazane z awariami sieci GSM

Emitent, zajmujac sie sprzedazg mobilnych ustug dodanych, musi liczy¢ sie z istniejgcym
stanem infrastruktury GSM. Wszelkie awarie sieci GSM mogg bowiem mie¢ wptyw na
mozliwos¢ $wiadczenia ustug a co za tym idzie na przychody osiggane z podstawowej
dziatalnosci Emitenta. Awaria sieci GSM i brak mozliwosci $wiadczenia ustug mogg wigzac
sie takze z niezadowoleniem odbiorcéw oraz spadkiem popularnosci i wiarygodnosci
Emitenta. Natomiast dlugotrwata awaria sieci skutkowaé moze niemoznoscig
udostepniania mobilnych ustug dodanych, a w konsekwencji przerwga w wykonywaniu
podstawowej dziatalnosci Emitenta.

1.1.17. Ryzyko zwiazane z bezpieczenstwem internetowym oraz ochrona
danych osobowych

Oparcie $wiadczenia mobilnych ustug dodanych na infrastrukturze teleinformatycznej
wigze sie z zagrozeniami typowymi dla sieci informatycznych, czyli ryzykiem wtamania do
systemu, paralizu sieci lub kradziezy danych o udostepnianych ustugach lub danych
osobowych podlegajacych rygorowi ustawy o ochronie danych osobowych.
Niebezpieczenstwo wtamania, kradziezy danych teleinformatycznych lub paralizu systemu
wigze sie z zagrozeniem dla mozliwosci $wiadczenia ustug przez Emitenta. Z kolei
kradziez lub udostepnienie danych niezgodnie z ustawg o ochronie danych osobowych
moze skutkowac karami przewidzianymi ustawg lub roszczeniami oséb poszkodowanych.

1.2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM SPOLKA
PROWADZI SWOJA DZIALALNOSC.

1.2.1. Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego

Biorgc pod uwage, ze specyfikg polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do
przewidzenia zmienno$¢, a takze niska jako$c prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla
dynamiki i rozwoju dziatalnosci Emitenta mogq by¢ szybkie i nieprzemys$lane zmiany w
przepisach regulujacych branze IT. Moze to wpltywacé na biezacg dziatalnos$¢ i pozycje
Emitenta poprzez paralizowanie jego decyzji w skutek niejasnosci, co do uwarunkowan
prawnych, poprzez generowanie znaczacych kosztéw w celu dostosowania sie do nowo
wprowadzonych regulacji, jak réwniez poprzez koszty wydane na monitorowanie regulacji
prawnych i obstuge prawna.

1.2.2. Ryzyko zmiany przepisé6w miedzynarodowych

Sektor IT jest jednym z kluczowych sektorow gospodarki nie tylko krajowej, ale takze
europejskiej, co powoduje, iz przepisy Wspdlnoty Europejskiej w znacznym stopniu
regulujg funkcjonowanie branzy IT. To powoduje, ze polskie regulacje prawne sg w
znacznej mierze odzwierciedleniem przepiséw europejskich, co niesie ze sobg element
niepewnosci, co do zmian w tych przepisach i konieczno$¢ monitorowania aktualnego
stanu prawnego jak rowniez tendencji rozwojowych regulacji prawnych.

1.2.3. Ryzyko zmiany sytuacji makroekonomicznej Polski

Na realizacje zatozonych przez Emitenta celdw strategicznych wptyw majg, miedzy
innymi, czynniki makroekonomiczne, ktére sg niezalezne od dziatan Emitenta. Do
czynnikow tych zaliczy¢ mozna polityke rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy
Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej, wptywajace na podaz pienigdza, wysokosci stép
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procentowych i kurséow walutowych, podatki, wysoko$¢ PKB, poziom inflacji, wielkos$¢
deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochoddéw
ludnosci, itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym mogg w istotny
sposOb niekorzystnie wptyngé na dziatalno$¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez
Emitenta.

1.2.4. Ryzyko wystapienia zdarzen nieprzewidzianych

W wyniku zdarzen zupetnie nieprzewidywalnych, jak np. wojny, ataki terrorystyczne czy
nadzwyczajne dziatanie sit przyrody moze doj$¢ do niekorzystnych zmian na rynku
finansowym, co negatywnie wplynie na efektywnos¢ finansowg przedsiewziec¢
realizowanych przez Emitenta.

1.2.5. Ryzyko zmian w przepisach podatkowych

Niestabilno$¢ systemu podatkowego spowodowana zmianami przepisow i niespdjnymi
interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujgce zasady
opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz
rygorystyczne przepisy sankcyjne wprowadzajg duzg niepewnos$¢ w zakresie efektow
podatkowych podejmowanych decyzji gospodarczych. Niewfasciwe - z punktu widzenia
konsekwencji podatkowych, a w efekcie ostatecznych rezultatéw finansowych - decyzje
obnizajg sprawnos$¢ dziatania podmiotow gospodarczych, co moze prowadzi¢ do utraty
konkurencyjnosci. Nalezy tez wzig¢ pod uwage ryzyko zwigzane z inwestycjami poza
granicami kraju i zmianami lokalnego prawa podatkowego oraz jego charakterem.

1.2.6. Ryzyko niepozyskania dodatkowego kapitatu przez Spétke

Nie mozna wykluczyé, iz szacunki Emitenta dotyczace wysokosci srodkow, ktére bedq
konieczne do prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej, okazg sie niedoktadne, a
zabezpieczone s$rodki finansowe bedg niewystarczajgce. Nie ma pewnosci, czy Emitent
pozyska $rodki w wystarczajgcej wysokosci, po satysfakcjonujacej cenie i w odpowiednim
terminie. W przypadku niepozyskania dodatkowych $rodkow istnieje ryzyko, iz dokonane
inwestycje, wobec braku mozliwosci ich dofinansowania, nie przyniosg zakfadanych
zyskow lub nawet zakonczg sie niepowodzeniem.

1.3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALtOWYM I Z
WTORNYM OBROTEM AKCJAMI

1.3.1. Ryzyko nieuzyskania zgody na wprowadzenie akcji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu.

Wprowadzenie Akcji Emitenta do obrotu w alternatywnym systemie obrotu odbywa sie na
whiosek Emitenta. Zgodnie z Regulaminem ASO GPW jako Organizator Alternatywnego
Systemu moze wyrazi¢ sprzeciw wobec wprowadzenia do obrotu instrumentéw
finansowych objetych wnioskiem. Nie jest mozliwe petne wykluczenie ryzyka z tym
zwigzanego.

1.3.2. Ryzyko zwiazane z dokonywaniem inwestycji w akcje emitenta

W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko
bezposredniego inwestowania w akcje na rynku kapitatowym jest nieporownywalnie
wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery skarbowe czy tez jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub zréwnowazonych, ze
wzgledu na trudng do przewidzenia zmiennos$¢ kurséw akcji zarowno w krotkim jak i
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dtugim terminie. Wobec powyzszego osoby nabywajgce akcje Emitenta muszg liczy¢ sie z
ryzykiem znacznego spadku kursu nabywanych akcji.

1.3.3. Ryzyko ksztaltowania sie przyszlego kursu akcji emitenta w obrocie w
alternatywnym systemie obrotu oraz ptynnosci obrotu

Nie ma zadnej pewnosci, co do przysztego ksztattowania sie ceny akcji Emitenta po ich
wprowadzeniu do obrotu w alternatywnym systemie obrotu. Ponadto kurs rynkowy akcji
Spoétki moze podlegac znaczacym wahaniom w zwigzku z licznymi czynnikami, ktére nie
sg uzaleznione od Spoétki. Nie mozna wobec tego zapewnié, ze inwestor nabywajacy akcje
bedzie maégt je zby¢é w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

Inwestorzy nabywajacy akcje powinni bra¢ tez pod uwage ryzyko niskiej ptynnosci
obrotu, ktére moze wystapi¢ w przypadku niewielkiej liczby sktadanych na sesje zlecen
kupna i sprzedazy akcji Emitenta oraz rozbieznych limitdow cenowych zlecen strony
popytowej i podazowej. Niska ptynnos$¢ akcji notowanych na rynku NewConnect moze
skutkowac niemoznoscig nabycia lub zbycia na rynku pakietu akcji po satysfakcjonujacej
inwestora cenie i w oczekiwanym czasie.

1.3.4. Ryzyko zwiazane z mozliwoscia op6znienia wprowadzenia akcji emitenta
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Wprowadzenie Akcji Emitenta do obrotu w alternatywnym systemie obrotu odbywa sie na
wniosek Emitenta. Zgodnie z Regulaminem ASO GPW jako Organizator Alternatywnego
Systemu moze - jak wskazano w punkcie 1.3.5. ponizej - wyrazi¢ sprzeciw wobec
wprowadzenia do obrotu instrumentéw finansowych objetych wnioskiem. Wyrazajac
sprzeciw wobec wprowadzenia do obrotu instrumentéw finansowych objetych wnioskiem
GPW obowigzana jest uzasadni¢ swojq decyzje i niezwiocznie przekazac jej odpis wraz z
uzasadnieniem emitentowi. W terminie 5 dni roboczych od daty doreczenia decyzji,
Emitent moze ztozy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek ten winien by¢
rozpatrzony niezwtocznie. Procedura ta moze spowodowac opdznienie wprowadzenia akcji
Emitenta do notowan w alternatywnym systemie obrotu, i z takim ryzykiem powinny
liczy¢ sie osoby sktadajace zapisy na Akcje Oferowane.

1.3.5. Ryzyko zwiazane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu
akcji spotki z obrotu

Zgodnie z Regulaminem ASO GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz 3 miesigce jezeli
uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu lub jezeli emitent
narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie obrotu. Jezeli emitent nie
wykonuje obowigzkéow informacyjnych okreslonych w Regulaminie ASO Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét na czas dtuzszy niz 3 miesigce.

GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikédw obrotu,
wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadiosci z powodu braku s$rodkdw w majatku emitenta na zaspokojenie
kosztéw postepowania, wskutek otwarcia likwidacji emitenta oraz w przypadku, gdy
emitent nie wykonuje obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie ASO.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie w przypadkach okreslonych przepisami prawa, jezeli zbywalnos¢
tych instrumentéw stata sie ograniczona, w przypadku zniesienia dematerializacji tych
instrumentéw.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

11



Dokument Informacyjny e-Muzyka S.A.

Informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu
publikowane sg niezwlocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego
Systemu.

Nie ma pewnosci, ze wymienione powyzej sytuacje nie wystgpia w przysziosci w
odniesieniu do papierow wartosciowych Emitenta.

1.3.6. Ryzyko zwiazane 2z mozliwoscia natozenia na spotke kar
administracyjnych przez KNF z uwagi n niewykonywanie obowiazkow
natozonych przepisami prawa

W przypadku nie wykonywania przez Spotke obowigzkéw wynikajacych z obowigzujacych
przepisObw prawa Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na nig kare
administracyjng. W jej wyniku obrét papierami warto$ciowymi wyemitowanymi przez
Spoétke moze zostac¢ utrudniony a w skrajnym przypadku uniemozliwiony.

1.3.7. Ryzyko 2zwiazane z wprowadzeniem do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu PDA.

Niewprowadzenie PDA do obrotu w alternatywnym systemie moze oznacza¢ dla
inwestordw brak mozliwosci zbywania na rynku nieregulowanym przydzielonych papieréw
wartosciowych az do dnia debiutu Akcji Serii D w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez GPW.

1.3.8. Ryzyko zwigzane z notowaniem PDA.

Charakter obrotu PDA rodzi ryzyko, iz w sytuacji niedojscia do skutku emisji 400.000
Akcji Serii D (niezarejestrowania jej przez sad), posiadacz Praw do Akcji Serii D otrzyma
jedynie zwrot sSrodkdéw, w wysokosci iloczynu liczby PDA zapisanych sie na swoim
rachunku papieréw wartosciowych oraz Ceny Emisyjnej Akcji Serii D.

Dla inwestordw, ktérzy nabedg PDA w alternatywnym systemie obrotu moze oznaczac to
poniesienie straty w sytuacji, gdy cena, jaka zaptacg oni na rynku wtérnym za PDA,
bedzie wyzsza od Ceny Emisyjnej Akcji Serii D, ktéra wyniosta 4,00 ztote. Zwrot Srodkéw
nastgpi nie pdzniej niz w terminie wskazanym w art. 431 § 5 KSH. Decyzje o zwrocie
$rodkow podejmie Zarzad Emitenta.

1.3.9. Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu

Na dzien sporzadzenie niniejszego Dokumentu Informacyjnego najwiekszym
akcjonariuszem Emitenta jest Capital Partners S.A. posiadajgca 2.500.000 akcji serii A
stanowigcych 55% akcji Spoétki i uprawniajacych do wykonywania 55%gtoséw na WZ. Po
rejestracji emisji akcji serii B i D Capital Partners S.A. wraz z podmiotem zaleznym
Domem Maklerskim Capital Partners S.A. posiadac¢ bedzie 2.800.000 akcji stanowigcych
51,38% akcji wyemitowanych przez Spétke uprawniajacych do wykonywania 51,38%
gtosow na WZ, co wigze sie z ryzykiem ograniczenia pozostatych akcjonariuszy co do
wptywu na tre$¢ uchwat podejmowanych przez WZ Spotki.
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2. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIE
ZAMIESZCZONE W DOKUMENCIE INFORMACYJINYM.

2.1. OsSwiadczenie Emitenta

Spoika: e-Muzyka SA

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Poselska 29a, 03-931 Warszawa
Prezes Zarzadu Robert Knaz

Wiceprezes Zarzadu Grzegorz Samborski

Telefon: +48 22 427 31 90

Faks: +48 22 427 31 91

Poczta info@e-muzyka.pl

Adres strony www.e-muzyka.pl

Osoby dziatajace w imieniu Emitenta:

Prezes Zarzadu Robert Knaz
Wiceprezes Zarzadu Grzegorz Samborski

Emitent odpowiada za wszystkie informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym.

Dziatajgc w imieniu e-Muzyka S.A. jako osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w
niniejszym dokumencie informacyjnym stwierdzamy, ze zgodnie z naszg najlepsza
wiedzg i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte
w niniejszym dokumencie informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym, i Ze nie pominieto niczego, co mogtoby wpltywac na ich znaczenie.

Ly §.A,
03-931 Warszaws
ul. Poselska 29a
NIP 525-22-83-968
REGON 015589685
e-mail; iInfo@e-muzyka.pi
www.e-muzyka.pl \

oeor (Hoodt/

\_/ Robelt\Knaz Grze%,orz Saniporski
Prezes ¥arzadu Wiceprezes Zarzadu
e-muzyki S.A e-muzyka S.A

Warszawa, 19 grudnia 2007r.

13



Dokument Informacyjny e-Muzyka S.A.

2.2. Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Firma: Dom Maklerski Capital Partners SA
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Krélewska 16, Warszawa
Telefon: +48 22 330 68 88

Faks: +48 22 330 68 89

Adres poczty: biuro@dmcp.com.pl

Adres strony: www.dmcp.com.pl

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Emitenta:

Andrzej Przewoznik - Prezes Zarzadu
Pawet Sobkiewicz - Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczamy:

Dziatajac w imieniu Domu Maklerskiego Capital Partners S.A., jako Autoryzowanego
Doradcy, ze niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami
okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pozniejszymi zmianami), oraz, ze wedtug naszej najlepszej
wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta,
informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywac
na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze
ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi
instrumentami

T X

Andrzej Przewoznik S Pawet Sobkiewicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Domu Maklerskiego Domu Maklerskiego
CAPITAL PARTNERS S.A. - CAPITAL PARTNERS S.A.

Warszawa, 19 grudnia 2007r.
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3. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU.

3.1. Rodzaj, liczba oraz {aczna wartos¢ instrumentow finansowych
wprowadzanych do obrotu z wyszczegdlnieniem rodzajow uprzywilejowania,
wszelkich ograniczern co do przenoszenia praw z instrumentéw finansowych
oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

3.1.1. Instrumenty finansowe wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu
na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego.

Do obrotu w systemie Alternatywnego Systemu Obrotu ,New Connect” wprowadza sie:

- 5.000.000 sztuk akcji na okaziciela serii A oznaczonych numerami od 1 do
5.000.000, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

- 50.000 sztuk akcji na okaziciela serii B oznaczonych numerami od 1 do
50.000, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

- 400.000 sztuk akcji na okaziciela serii D oznaczonych numerami od 1 do
400.000, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

- 400.000 praw do akcji na okaziciela serii D.

taczna wartos¢ nominalna akcji serii B wynosi 5.000 zt, a akcji serii D wynosi 40.000 zt.
W przypadku zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji
serii B i D, taczna wartos¢ nominalna akcji serii A, B i D wyniesie 545.000 zt.

Z instrumentami wskazanymi powyzej nie wystepujg zadne uprzywilejowania, ani nie
wigzq sie z nimi zadne ograniczenia co do przenoszenia z nich praw.

Akcje serii B byty oferowane w drodze niepublicznej subskrypcji, w terminie od 7 do 12
grudnia 2007 roku.

Akcje serii B zostaty objete przez Dom Maklerski Capital Partners S.A..

Cena emisyjna po jakiej zostaty zaoferowane akcje serii B wynosita 0,40 zt.

Akcje serii D byty oferowane w drodze niepublicznej subskrypcji, w terminie od 7 do 12
grudnia 2007 roku.

Akcje serii D zostaty objete przez 12 inwestoréw.

Cena emisyjna po jakiej zostaty zaoferowane akcje serii D wynosita 4,00 zt.

Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty wyniosty 10.000 zt, w tym:

- ustugi prawne 8000 z{,

- optaty skarbowe i notarialne 2000 zt.

Statutowe ograniczenia zwigzane z akcjami

Statut Emitenta w § 9 ust. 1 przewiduje, ze zbycia lub obcigzenie akcji Spétki wymaga
jednogtoénej zgody Walnego Zgromadzenia. Zapis ten stoi w sprzecznosci z
postanowieniami art. 337 KSH stwierdzajacego, ze akcje sg zbywalne a Statut Spoiki
moze przewidywac jedynie ograniczenie zbywalnosci akcji imiennych. Poniewaz wszystkie
akcje wyemitowane przez Spotke sg akcjami zwyktymi na okaziciela to zapis ten nie ma
zastosowania. Majac jednak na wzgledzie uporzadkowanie zapiséw Statutu w tym
zakresie WZ Emitenta w dniu 18 grudnia 2007 roku podjeto uchwate o zmianie brzmienia
§ 9 ust. 1 uchylajac wszelkie ograniczenia zbywania i obcigzania akcji Spotki.

Uprzywilejowanie Akcji Emitenta.
Akcje Emitenta sq Akcjami zwyklymi na okaziciela i nie sg akcjami uprzywilejowanymi w
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rozumieniu art. 35I do art. 353 Kodeksu Spotek Handlowych. Statut emitenta nie
przewiduje takze zadnych osobistych uprawnien przystugujacych jakiemukolwiek
akcjonariuszowi w trybie art. 354 KSH.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi.

Obrot akcjami Emitenta, jako akcjami spoétki publicznej podlega ograniczeniom
okreslonym w Ustawie o ofercie oraz w Ustawie o obrocie.

Cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z Emitentem w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie mogg nabywac lub
zbywa¢ na rachunek witasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych
oraz dokonywac na rachunek wtasny lub osoby trzeciej innych czynnosci prawnych,
powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi w czasie trwania okresu zamknietego, o ktéorym mowa w art. 159 ust. 2
Ustawy o obrocie. Okresem zamknietym jest:

- okres od wejscia w posiadanie informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentdéw
finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie do
chwili przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

- w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy,

- w przypadku raportu potrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakoniczenia danego poétrocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci,

- w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,

Okresy zamkniete zwigzane z publikacjg raportow okresowych nie obowigzujg osob, ktore
nie posiadajg dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony
raport

Osoby wymienione w art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie (wchodzace w sktad organdéw
zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta, prokurenci i inne osoby petnigce funkcje
kierownicze), ktore posiadajg staty dostep do informacji poufnych obowigzane sg do
przekazywania KNF oraz Emitentowi informacji o zawartych przez nie oraz osoby blisko z
nimi powigzane (okreslone w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie), na wiasny rachunek,
transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akgji
Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym albo wprowadzonych w
alternatywnym systemie obrotu lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
lub wprowadzenie.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie, kazdy, kto:

- osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby
gtosow na WZ spotki publicznej,

- posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogodlnej liczby gtoséw
i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%,
33%, 50% albo 75% lub mniej ogdlnej liczby gtosow,

- posiadat ponad 33% ogodlnej liczby gtoséw i stan ten zmienit sie 0 1% lub wiecej,

jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym KNF oraz Spodtke w terminie 4 dni od dnia
przeniesienia wtasnosci akcji badz od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub
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przy zachowaniu nalezytej starannosci modgt sie o niej dowiedzie¢. Zakres informacji
zawartych w zawiadomieniu okresla art. 69 ust. 4 Ustawy o ofercie.

Zgodnie z art. 89 ust. 1 akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji spotki
publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujacego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow, jezeli
osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkow
okreslonych w art. 69.

Ograniczenia swobody obrotu okreslone w przepisach o ochronie konkurencji.

Nabywanie i obejmowanie akcji Emitenta, podlega takze ograniczeniom okreslonym w
Ustawie o ochronie konkurencji, ktora naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia
zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK),
jezeli taczny obrdt grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy uczestniczacy
w koncentracji przekroczyt w poprzednim roku obrotowym réwnowartos¢ 50.000.000
euro na terenie Polski lub 1.000.000.000 euro na $wiecie.

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:
1) potaczenia dwéch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

2) przejecia - w szczegdlnosci poprzez nabycie lub objecie akcji - bezposredniej lub
posredniej kontroli nad catym albo czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcow przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

3) utworzenia przez przedsiebiorcow wspolnego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Polski réwnowartosc
10.000.000 euro.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji jezeli przychody ze sprzedazy netto
przedsiebiorcy nad ktérym ma nastapic przejecie kontroli, ktérego akcje bedg objete albo
nabyte, lub z ktdrego akcji ma nastgpi¢ wykonywanie praw, nie przekroczyt w zadnym z
dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro.

Nie podlega takze zgtoszeniu zamiar koncentracji polegajacej na czasowym nabyciu lub
objeciu przez instytucje finansowg akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem
dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku
od dnia nabycia oraz ze instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa
do dywidendy, lub wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy
catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji. Prezes UOKiK na wniosek
instytucji finansowej moze przedtuzyé, w drodze decyzji, termin, jezeli instytucja ta
udowodni, ze odsprzedaz akcji lub udziatdw nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona
ekonomicznie prze uptywem roku od dnia ich nabycia.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje wspodlnie taczacy sie przedsiebiorcy,
przedsiebiorca przejmujacy kontrole, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat w
utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy oraz przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia
innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno
by¢ zakonczone nie pozniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIK lub uptywu terminu, w jakim decyzja
powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu,
sq obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji. Prezes UOKiK wydaje w
drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji.
Wydajac zgode Prezes UOKiK moze w decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub
przedsiebiorcéw zamierzajacych dokonac koncentracji okreslone obowigzki lub przyjac ich
zobowigzanie do spetnienia okresélonych warunkow.

17



Dokument Informacyjny e-Muzyka S.A.

7

Obowigzek zgtoszenia do Komisji Europejskiej koncentracji o ,wymiarze wspdlnotowym”
zawiera rozporzadzenie Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw. Koncentracja posiada wymiar wspoélnotowy jezeli
taczny Swiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 5
mld EUR; oraz tgczny obrot przypadajacy na Wspodlnote, kazdego z co najmniej dwoch
zainteresowanych przedsiebiorstw, wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba, ze kazde z
zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych
obrotow przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
Koncentracja, ktora nie osigga progow podanych wyzej, posiada wymiar wspdlnotowy, w
przypadku, gdy taczny s$wiatowy obrét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw
wynosi ponad 2,5 mld EUR i w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich,
taczny obrét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 min
EUR i w kazdym z tych panstw faczny obrét kazdego z co najmniej dwdch
zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 25 min EUR; oraz taczny obrot
przypadajacy na Wspdlnote, kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych
przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba, ze kazde z zainteresowanych
przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich taqcznych obrotow przypadajacych
na Wspoélnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracje o wymiarze wspolnotowym zgtasza sie Komisji przed ich wykonaniem i po
zawarciu umowy, ogtoszeniu publicznej oferty przejecia lub nabyciu kontrolnego pakietu
akcji. Zgtoszenia mozna rowniez dokonaé, gdy zainteresowane przedsiebiorstwa
przedstawiaja Komisji szczera intencje zawarcia umowy lub, w przypadku publicznej
oferty przejecia, gdy podaty do publicznej wiadomosci zamiar wprowadzenia takiej oferty,
pod warunkiem, ze zamierzona umowa lub oferta doprowadzitaby do koncentracji o
wymiarze wspolnotowym.

Koncentracje sq oceniane celem stwierdzenia, czy sq one zgodne czy nie ze wspdlnym
rynkiem. Dokonujac tej oceny Komisja uwzglednia:

- potrzebe zachowania i rozwoju skutecznej konkurencji na wspdélnym rynku, z punktu
widzenia, miedzy innymi, struktury wszystkich danych rynkéw oraz konkurencji ze strony
przedsiebiorstw zlokalizowanych we Wspdlnocie lub poza nig;

- pozycje rynkowa zainteresowanych przedsiebiorstw oraz ich site ekonomiczna i
finansowa, mozliwosci dostepne dla dostawcow i uzytkownikéw, ich dostep do
zaopatrzenia lub rynkdow, wszelkie prawne lub inne bariery wejscia na rynek, trendy
poda5y i popytu w stosunku do wifasciwych doébr i ustug, interesy konsumentéw
posrednich i koncowych oraz rozwdj postepu technicznego i gospodarczego, pod
warunkiem, ze dokonuje sie on z korzyscig dla konsumentéw i nie stanowi przeszkody dla
konkurencji.

Koncentracje, ktora nie przeszkadzataby znaczaco skutecznej konkurencji na wspdlnym
rynku lub znacznej jego czesci, w szczegdlnosci w wyniku stworzenia lub umocnienia
pozycji dominujacej, uznaje sie za zgodng ze wspolnym rynkiem. Koncentracje, ktora
przeszkadzataby znaczaco skutecznej konkurencji na wspdélnym rynku lub znacznej jego
czesci, w szczegolnosci w wyniku stworzenia lub umocnienia pozycji dominujacej, uznaje
sie za niezgodng ze wspolnym rynkiem.

Obowiazujace regulacje dotyczacych obowigzkowych ofert przejecia Ilub
przymusowego wykupu i odkupu w odniesieniu do akcji.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien dotyczacych przymusowego umorzenia akcji.

Obowigzek ogtoszenia wezwania do sprzedazy akcji okreslony w Ustawie o ofercie w art.
73, 74 i nastepnych nie dotyczy - zgodnie z art. 75 ust. 3 p. 1 - akcji wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu, ktore nie sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym lub nie sq dopuszczone do tego obrotu.

Z obowigzkiem przymusowego zbycia wszystkich posiadanych akcji musi liczy¢ sie
akcjonariusz Spoétki publicznej, czyli w szczegdlnosci akcjonariusz Emitenta w przypadku
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osiggniecia przez jednego akcjonariusza (lub grupe powigzanych akcjonariuszy) 90%
ogolnej liczby gtoséw na WZ. Reguluje to art. 82 Ustawy o ofercie (przymusowy wykup).
Zgodnie z nim akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie lub wspodlnie z
podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami
bedgacymi stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego wspdlnego nabywania
akcji lub gtosowania na WZ osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtosow w tej
spotce, przystuguje prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich
posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup). Nabycie akcji w wyniku
przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktorego skierowane jest
zadanie wykupu.

Zgodnie z art. 83 Ustawy o ofercie akcjonariusz spoétki publicznej moze zazadad
wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub
przekroczyt 90% ogodlnej liczby gloséw w tej spotce. Takiemu zadaniu sg obowigzani
zadosc¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90 % ogdlnej liczby
gtosow, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace oraz podmioty bedace
stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego wspdlnego nabywania akcji lub
gtosowania na WZ, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia.

3.2 Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentow
finansowych

3.2.1 Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentow
finansowych.

Jedynym organem Emitenta uprawnionym do podjecia decyzji o emisji instrumentow
finansowych jest Walne Zgromadzenie Spotki.

3.2.2. Daty i formy podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych.

Daty i formy podjecia decyzji o emisji instrumentdw finansowych zawiera ponizsza tabela

Seria emisji Wielko$¢ emisji Wartosc Data WZA Data rejestracji
nominalna w zt w KRS

Seria A 5.000.000 0,10 25.04.2007 r. 17.07.2007 r.

Seria B 50.000 0,10 06.12.2007 r. w trakcie rejestracji
warunkowe
Seria C do 250.000 0,10 10.08.2007 r, | Podwyzszenie kapitaty

zarejestrowane dnia

28.11.2007 r.
Seria D 400.000 0,10 06.12.2007 r. w trakcie rejestracji

3.2.3. Uchwaty o emisji instrumentow finansowych.

Akcije serii A
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UCHWALA NR 3
w przedmiocie przeksztalcenia Spé6tki w Spotke Akcyjna
§1.

1. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow e-muzyka.pl Spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy pod
numerem KRS 0000179945 posiadajacej kapitat zaktadowy w wysokosci 500.000 zt
(.Spotka”), dziatajac na podstawie artykutu 577 § 1 K.s.h. i ust. 49 umowy Spotki w
zwigzku z art. 562 § 1 K.s.h. postanawia, co nastepuje: -------=-==-==--=--mommomu
1) przeksztatci¢ Spétke w spotke akcyjng (,Przeksztalcenie”), -----------------

2) wyrazi¢ zgode na plan przeksztatcenia Spotki z dnia 12 lutego 2007r. (,Plan
Przeksztalcenia”), ktérego kopia stanowi Zatacznik nr 1 do niniejszej Uchwaty,-

3) wyrazi¢ zgode na tres¢ statutu spoétki przeksztatconej, zgodnie z § 7 niniejszej
uchwaty, ~==~===mmmmmm e e

4) wybrac¢ cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej spotki przeksztatconej.-----------

2. Przeksztatcenie zostanie dokonane po uzyskaniu wszelkich wymaganych na podstawie
przepisow prawa zgod, zezwolen i orzeczen sgdowych. ---------=-=---ommommmmmo-

§ 2.

1. W zwigzku z Przeksztatceniem zostaje zawigzana nowa spétka akcyjna pod firmag ,e-
Muzyka Spétka Akcyjna” z siedzibg w Warszawie (,,Spotka Akcyjna”) z kapitatem
zaktadowym w wysokosci 500.000 zt, na ktéry sktadac sie bedzie 5.000.000 akcji o
wartosci nominalnej po 10 groszy kazda (.,Akcje Przeksztatceniowe”). -------

2. Akcje Przeksztatceniowe zostang wydane Wspolnikom Spoétki w  proporcji do
posiadanych przez nich udziatdw w Spotce. ------==== == m o mm

§ 3.

1. Oswiadczenia o uczestnictwie w Spodtce Akcyjnej zostang ztozone przez Wspodlnikow
bezposrednio po podjeciu niniejszej uchwaty o przeksztatceniu. ------------------

2. Przeznacza sie kwote w wysokosci 10 % wartosci bilansowej Spotki na wyptate dla
Wspolnikdw, ktorzy nie ztozyli oswiadczen o przystgpieniu do Spotki Akcyjnej; kwota
ta zostanie wyptacona w terminie 1 tygodnia od dnia Przeksztatcenia. -----------

3. Wspdlnik, ktéry nie ztozy oswiadczenia wskazanego w ust.1, zobowigzany bedzie do
zaptaty na rzecz Spotki Akcyjnej kary umownej w wysokosci odpowiadajacej
wysokosci roszczenia tego Wspdlnika wynikajacego z art. 565 § 1 k.s.h.---------

§ 4.

1. W sktad pierwszego zarzadu Spotki Akcyjnej wchodzg: ------------====-----nc-oou-

Robert Knaz — Prezes zarzgdu -------========== === == oo

Grzegorz Samborski — Wiceprezes zarzqdu -------==============--=--oooomoooooooooo oo

2. W sktad pierwszej rady nadzorczej Spotki Akcyjnej wchodzq: ---------------------

Maciej Gorski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej --------=========-=mmmmmmmmmm oo

Andrzej PUCZYASKI ==-== == == mm oo oo o o e

Marek TYSper ~====m==mmmm e e e e e e e

Maciej Hazubski =============mmo e e e e e e e

Dawid Sukacz-----=--====== oo

§ 5.

W przypadku wygasniecia praw w Spodice na podstawie art. 579 § 1 k.s.h., Wspdlnik

ktdrego te prawa dotyczyty zobowigzuje sie nie wystepowaé wobec Spoétki z roszczeniem

o zaptate wynagrodzenia z tytutu wygasniecia tych praw, o ktorym mowa w art. 579 § 2

k.s.h.

§ 6.

1. Wspdlnicy nie bedg zbywac¢ ani obcigza¢ udziatdw w Spdtce na rzecz osdb trzecich do
czasu jej Przeksztatcenia, pod warunkiem, Zze czynnosci te zostang wykonane
najpozniej do dnia 31 grudnia 2008r.
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2. W przypadku naruszenia przez Wspolnika ograniczen wskazanych w ust. 1, bedzie on
zobowigzany do zaptaty na rzecz pozostatych Wspodlnikéw, w stosunku do
posiadanych przez nich udziatow w Spédtce, kary umownej w wysokosci potowy tgcznej
wartosci zbytych udziatdw w Spotce.

3. Ograniczenia, o ktéorych mowa w ust. 1 nie obowigzuja:

1) Capital Partners S. A. w przypadku zbycia lub obcigzenia udziatdbw w Spodtce
dokonanego przez Capital Partners S. A. na rzecz podmiotéw zaleznych od Capital
Partners S. A.;

2) Roberta Knaz, w przypadku jego odwotania z funkcji cztonka Zarzadu Spotki przez
organy Spotki - od dnia, w ktorym zostat odwotany, chyba ze odwotanie nastgpito
w zwigzku z naruszeniem przez Roberta Knaz postanowien zawartej przez
Wspolnikédw umowy inwestycyjnej z dnia 6 grudnia 2006r. lub powszechnie
obowigzujacych przepiséw prawa.

§7.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw wyraza zgode na tres$c statutu Spoétki Akcyjnej
w brzmieniu:

Akcje serii B

Uchwata Nr 3
Nadzwyczajnego Walhego Zgromadzenia
Spotki pod firma
E-MUZYKA Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie
z dnia 6 grudnia 2007 roku
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki o kwote 5.000 zt (pieé
tysiecy ztotych)

"Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie e-Muzyka spdtka akcyjna z siedzibg w Warszawie
dziatajac na podstawie przepisu art. 431 kodeksu spétek handlowych, a takze na
podstawie postanowienia §11 i postanowien §13 ust. 4 pkt 7 statutu Spoétki uchwala co
nastepuje:

§ 1.
1. Walne Zgromadzenie Spdtki wyraza zgode na podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spoétki o kwote 5.000 zt (piec tysiecy ztotych), tj. z kwoty 500.000 zt (piecset tysiecy
ztotych) do kwoty 505.000 zt (pieéset piec tysiecy ztotych).
2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki nastgpi w drodze emisji 50.000
(piecdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 10 gr (dziesie¢
groszy) kazda.
3. Wszystkie akcje serii B bedgq zdematerializowane.
4. Wszystkie akcje serii B zostang objete w zamian za wkifad pieniezny wptacony przed
zarejestrowaniem akcji.
5. Cena emisyjna akcji serii B wynosi¢ bedzie 40 gr (czterdziesci groszy) za jedng akcje.
6. Akcje serii B bedg uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2007 roku.
7. Objecie wszystkich akcji serii B nastgpi w drodze ztozenia oferty przez Spoétke i jej
przyjecia przez oznaczonego adresata, to jest Dom Maklerski Capital Partners S.A. z
siedzibg w Warszawie (subskrypcja prywatna).
8. Zamkniecie subskrypcji prywatnej nastapi w terminie do dnia 31 grudnia 2007 roku.

§ 2.
1. Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu Spoétki uzasadniajaca przyczyny
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii B, a takze
propozycjq dotyczaca sposobu ustalenia ceny emisyjnej tychze akcji, dziatajac w interesie
Spoétki Walne Zgromadzenie Spoétki pozbawia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
prawa poboru akcji serii B w catosci.
2. Opinia Zarzadu Spétki, o ktérej mowa w ust. 1, brzmi jak nastepuje ,W zwigzku z
planami rozwojowymi e-Muzyka S.A. niezbedne jest przeprowadzenie nowej emisji akcji
w celu pozyskania niezbednych srodkéw finansowych, a nastepnie wprowadzone akcji do
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obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (rynek NewConnect).
Przeprowadzenie emisji akcji i ich wprowadzenie do obrotu wigze sie przy tym z
koniecznoscig poniesienia zwigzanych z tym procesem kosztow. Celem Spétki jest
dazenie do obnizania wielkosci ponoszonych kosztéw. Zaoferowanie objecia akcji serii B
Domowi Maklerskiemu Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie w zamian za
$wiadczenie na rzecz Spotki ustug Autoryzowanego Doradcy rynku NewConnect jest
korzystne dla Spotki, pozwala bowiem na obnizenie kosztow zwigzanych z emisjg akcji i
ich wprowadzeniem do obrotu. Cena Emisyjna akcji serii B zostata ustalona w
uzgodnieniu z Domem Maklerskim Capital Partners S.A. i z uwzglednieniem rynkowych
stawek wynagrodzenia za ustugi Autoryzowanego Doradcy.”

§ 3.
1. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Walne Zgromadzenie Spofki
postanawia w §7 ust. 1 statutu Spotki zwrot ,500 000 (piecset tysiecy)” zastapi¢ zwrotem
»505.000 zt (piecset piec tysiecy ztotych)”.
2. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Walne Zgromadzenie Spoiki
postanawia w §7 ust. 2 statutu Spotki przed kropka konczaca zdanie doda¢ zwrot ,,i
50.000 (piecdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 10 gr
(dziesie¢ groszy) kazda”.

§ 4.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”
Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia stwierdzit, ze uchwata zostata powzieta
5.000.000 (piecioma milionami) gtosdw, przy braku gtoséw wstrzymujacych sie i gtosow
przeciwnych, po przeprowadzeniu jawnego gtosowania.

Akcje serii B byty oferowane w drodze niepublicznej subskrypcji, w terminie od 7 do 12
grudnia 2007 roku.

Akcje serii B zostaty objete przez Dom Maklerski Capital Partners S.A..

Cena emisyjna po jakiej zostaty zaoferowane akcje serii B wynosita 0,40 zt.

Akcji serii D

Uchwata Nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki pod firma
E-MUZYKA Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie
z dnia 6 grudnia 2007 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatlu zakladowego Spotki o kwote nie
wieksza niz 50.000 zi (pieédziesiat tysiecy ziotych)

~Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie e-Muzyka spoétka akcyjna z siedzibg w Warszawie
dziatajac na podstawie przepisu art. 431 kodeksu spétek handlowych, a takze na
podstawie postanowienia §11 i postanowien §13 ust. 4 pkt 7 statutu Spotki uchwala co
nastepuje:

§1.
1. Walne Zgromadzenie Spétki wyraza zgode na podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spoétki o kwote nie wiekszg niz 500.000 zt (piecdziesigt tysiecy ztotych), tj. z kwoty
505.000 zt (piecset piec tysiecy ztotych) do kwoty nie wiekszej niz 555.000 zt (pieéset
piecdziesigt piec tysiecy ztotych).
2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki nastgpi w drodze emisji nie wiecej niz
500.000 (pieciuset tysiecy) akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 10 gr
(dziesie¢ groszy) kazda.
3. Wszystkie akcje serii D bedq zdematerializowane.
4. Wszystkie akcje serii D zostang objete w zamian za wkfad pieniezny wptacony przed
zarejestrowaniem akcji.
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5. Akcje serii D bedg uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2007 roku.

6. Objecie akcji serii D nastgpi w drodze ztozenia oferty przez Spétke i jej przyjecia przez
oznaczonego adresata (subskrypcja prywatna), przy czym oferta zostanie zitozona nie
wiecej niz 99 (dziewiecdziesieciu dziewieciu) adresatom.

7. Zamkniecie subskrypcji prywatnej nastapi w terminie do dnia 31 grudnia 2007 roku.

§ 2.

1. Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu Spotki uzasadniajacg przyczyny
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii D, a takze
propozycjq dotyczaca sposobu ustalenia ceny emisyjnej tychze akcji, dziatajac w interesie
Spoétki Walne Zgromadzenie Spotki pozbawia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
prawa poboru akcji serii D w catosci.

2. Opinia Zarzadu Spotki, o ktérej mowa w ust. 1, brzmi jak nastepuje ,W zwigzku z
planami rozwojowymi e-Muzyka S.A. niezbedne jest przeprowadzenie nowej emisji akcji
w celu pozyskania niezbednych $rodkéw finansowych. Celem Spotki jest zwiekszenie jej
bazy kapitalowej poprzez emisje akcji dla nowych akcjonariuszy, co umozliwi jej
prowadzenie nowych projektéw inwestycyjnych. Skala potrzeb Spétki wskazuje, iz
najbardziej efektywng metodg pozyskania srodkow jest subskrypcja prywatna akcji, ktére
wprowadzone zostang do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez
Gietde Papie-row Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (rynek
NewConnect). Cena Emisyjna akcji serii D powinna zosta¢ ustalona z uwzglednieniem
popytu na akcje zgtoszonego przez potencjalnych inwestorow.”

§ 3.

Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzad Spoétki do okreslenia w drodze uchwaty
ceny emisyjnej akcji serii D.

§ 4.

1. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Walne Zgromadzenie Spofki
postanawia w § 7 ust. 1 statutu Spodtki zwrot ,,505 000 (piecset piec¢ tysiecy)” zastgpic
zwrotem ,nie wiecej niz 555 000 (piecset piecdziesiat piec tysiecy)”.

2. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Walne Zgromadzenie Spotki
postanawia w §7 ust. 2 statutu Spoétki przed kropka konczacg zdanie dodaé zwrot ,oraz
nie wiecej niz 500.000 (piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
10 gr (dziesie¢ groszy) kazda.”.

§ 5.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”

Ubieganie sie o wprowadzenie na NewConnect

Uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walhnego Zgromadzenia
Spoétki pod firma

E-MUZYKA Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

z dnia 20 grudnia 2007 roku
w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji Spoltki serii A, B, CiD
oraz praw do akcji Spoétki serii B, C i D do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
z siedziba w Warszawie (rynek NewConnect) oraz dematerializacji akcji Spotki

serii A, B, Ci D oraz praw do akcji serii B, Ci D.
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.Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie e-Muzyka spoétka akcyjna z siedzibg w
Warszawie dziatajac na podstawie przepisu art. 5 ust. 1 pkt 3 oraz ust. 8 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183 poz. 1538), a
takze na podstawie postanowienia §13 ust. 4 pkt 12 statutu Spo6tki uchwala co nastepuje:

§1.

1. Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na wprowadzenie akcji serii A Spotki, akcji
serii B Spotki, akcji serii C Spotki, akcji serii D Spotki, praw do akcji serii B Spotki,
praw do akcji serii C Spoétki, a takze praw do akcji serii D Spétki do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (rynek NewConnect).

2. Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na dematerializacje i ztozenie do depozytu
prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie akcji serii A Spotki, akcji serii B Spotki, akcji serii C Spotki, akcji serii D
Spotki, praw do akcji serii B Spotki, praw do akcji serii C Spoétki, a takze praw do akcji
serii D Spofki.

3. Walne Zgromadzenie Spoétki upowaznia Zarzad Spotki do dokonania wszelkich
czynnosci prawnych i faktycznych niezbednych do:

a. dopuszczenia i wprowadzenia akcji serii A Spotki, akcji serii B Spotki, akcji serii C
Spoétki, akcji serii D Spotki, praw do akcji serii B Spotki, praw do akcji serii C
Spoétki, a takze praw do akcji serii D Spoétki do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
siedzibg w Warszawie (rynek NewConnect),

b. ztozenia do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierdéw
Wartosciowych S.A. z siedzibgq w Warszawie akcji serii A Spétki, akcji serii B
Spotki, akcji serii C Spotki, akcji serii D Spotki, praw do akcji serii B Spotki, praw
do akcji serii C Spotki, a takze praw do akcji serii D Spotki,

c. dokonania dematerializacji akcji serii A Spétki, akcji serii B Spétki, akcji serii C
Spoétki, akcji serii D Spotki, praw do akcji serii B Spotki, praw do akcji serii C
Spoétki, a takze praw do akcji serii D Spoétki, a w szczegdlnosci, ale nie wytacznie,
do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie umowy lub umédw, ktérych przedmiotem bytaby rejestracja akcji serii A
Spotki, akcji serii B Spoétki, akcji serii C Spotki, akcji serii D Spoétki, praw do akcji
serii B Spotki, praw do akcji serii C Spétki, a takze praw do akcji serii D Spotki w
depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”
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3.3. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestnicza w dywidendzie

Akcje Serii A, B i D uczestnicza w dywidendzie od 01.01.2007r.

3.4. Wskazanie praw z akcji i zasad ich realizacji

Akcjonariuszom przystuguja w szczegdlnosci nastepujace prawa majgtkowe i
korporacyjne:

a) Prawo do dywidendy

Akcjonariusze majaq prawo do dywidendy, czyli do udziatu w zysku wykazanym w
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat
przeznaczony przez ZWZ do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do
liczby akcji. Prawo do dywidendy za dany rok obrotowy powstaje w dniu ustalenia prawa
do dywidendy (zwanym takze dniem dywidendy), okreslonym w uchwale Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia o podziale zysku. Uchwata ZWZ okresla takze dzien wyptaty
dywidendy. Roszczenie majatkowe z tytutu prawa do dywidendy ulega przedawnieniu -
zgodnie z art. 117, 118 i 120 ust. 1 KC - w terminie 10 lat od dnia wyptaty dywidendy.
Po uptywie tego terminu Emitent moze odmoéwic¢ dokonania wyptaty dywidendy.

b) Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 412 KSH kazdy akcjonariusz moze uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu
(WZ) oraz wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikdw. Petnomocnictwo
powinno by¢ udzielone na pismie pod rygorem niewaznosci. Cztonek zarzadu i pracownik
spotki nie mogg by¢ petnomocnikami na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 9 Ustawy o obrocie warunkiem uczestnictwa w WZ spotki publicznej z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest ztozenie w jej siedzibie, najpdzniej
na tydzien przed terminem W2Z, $wiadectwa depozytowego wystawionego celem
potwierdzenia uprawnien posiadacza akcji zdematerializowanych do uczestnictwa w tym
WZ. Od chwili wystawienia $wiadectwa depozytowego, akcje w liczbie wskazanej w tresci
$wiadectwa nie moga by¢ przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waznosci albo zwrotu
$wiadectwa wystawiajgcemu przed uptywem terminu jego waznosci. Na okres ten
wystawiajacy dokonuje blokady odpowiedniej liczby papierow warto$ciowych na tym
rachunku (art. 11 Ustawy o obrocie).

Kazdej akcji Emitenta przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu (akcje nie sag
uprzywilejowane co do gtosu).

Zgodnie z art. 413 KSH akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani
jako petnomocnik innej osoby gtosowac¢ przy powzieciu uchwat dotyczacych jego
odpowiedzialnosci wobec spotki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium,
zwolnienia z zobowigzania wobec spotki oraz sporu pomiedzy nim a spotka.

W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie,
sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim lub w banku
prowadzacym rachunki papierow wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

W zwigzku z prawem do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Emitenta Akcjonariusz
ma prawo do:

- umieszczenia okreélonych spraw w porzadku obrad WZ, Prawo to przystuguje
akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej 1/10 kapitatu, (art. 400 KSH i art. 9 ust. 7
Statutu Emitenta),

- zadania tajnego gtosowania (art. 420 par. 2 KSH),
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- przegladania ksiegi protokotdow WZ i zgdania wydania odpisow uchwat (art. 421 par. 3
KSH),

- zaskarzenia uchwal Walnego Zgromadzenia, w przypadku jesli podjeta uchwata jest
sprzeczna ze statutem badZz dobrymi obyczajami i godzaca w interes spétki lub majaca na
celu pokrzywdzenie akcjonariusza, Uchwata taka moze by¢ na mocy art. 422 par. 1 KSH
zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spotce powoddztwa o uchylenie uchwaty.
Powddztwo o uchylenie uchwaty WZ nalezy wnie$¢ w terminie miesiqca od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od
dnia powziecia uchwaty.

- prawo do udzielenia przez Zarzad Spoétki informacji dotyczacych spraw objetych
porzadkiem obrad WZ (art. 428 par. 1-3 KSH). Zarzad jest zobowigzany udzieli¢
akcjonariuszowi zadanych informacji, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej
porzadkiem obrad. Zarzad powinien jednak odméwic¢ udzielenia informacji w przypadku,
gdy mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spétce albo spotce z nig powigzanej, albo spotce lub
spotdzielni zaleznej, w szczegolnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych
lub organizacyjnych przedsiebiorstwa albo w przypadku gdy udzielenie informacji
mogtoby narazi¢ czionka zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej,
cywilnoprawnej lub administracyjnej. W uzasadnionych przypadkach zarzad moze udzieli¢
informacji na pismie nie pdzniej niz w terminie dwu tygodni od dnia zakonczenia walnego
zgromadzenia.

c) Prawo glosu
Kazda akcja Emitenta daje prawo do jednego gtosu na WZ.

d) Prawo do udziatu w zyskach Emitenta
Akcje Emitenta uprawniajg do udziatu w zyskach w formie dywidendy - patrz powyzej.

e) Prawo poboru w ofertach subskrypcji papierow wartosciowych tej samej
klasy.

Zgodnie z KSH akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji
w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru). Przy zachowaniu wymogdw, o
ktorych mowa w art. 433 KSH akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci
lub w catosci w interesie Spotki mocg uchwaly WZ podjetej wiekszoscia co najmniej
czterech pigtych gtoséw. Przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej
4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi,
ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z
obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania
prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, Zze nowe
akcje majq by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktorym stuzy
prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akcji. Pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢c w przypadku, gdy =zostato to
zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad przedstawia WZ
pisemng opinie uzasadniajacg powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang
cene emisyjng akcji badz sposdb jej ustalenia.

f) Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

Zgodnie z art. 474 KSH akcjonariuszom przystuguje prawo do udziatu w majatku Spoétki
pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidacji.
Majatek ten dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z
nich wptat na kapitat zaktadowy. Statut Spétki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania
w tym zakresie.

g) Postanowienia w sprawie umarzania akcji
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Statut Emitenta stanowi, ze akcje Spotki moga by¢é umarzane z jednoczesnym
obnizeniem kapitatu zaktadowego. Akcja moze by¢ umarzana za zgoda akcjonariusza w
drodze jej nabycia przez Spoétke za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia. Szczegotowe
warunku umorzenia okresla Zarzad Spotki. Umorzenie akcji wymaga uchwaty WZ.
Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego.

Z posiadaniem akcji Emitenta nie sg zwigzane Zzadne obowigzki, oprécz obowigzku
uiszczenia zaptaty za obejmowane lub nabywane akcje. Ze wszystkimi akcjami Emitenta
sq zwigzane takie same prawa. Akcje imienne nie mogg by¢ przedmiotem obrotu na
rynku nieregulowanym.

3.5. Okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta co do
wyptaty dywidendy w przysztosci

Emitent nie wyptacat dotad dywidendy. Zarzad Emitenta nie przewiduje w okresie trzech
najblizszych lat obrotowych to jest w latach 2007-2009, wyptat dywidendy dla
akcjonariuszy.

3.6. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiazanych z
posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi objetymi
dokumentem informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika podatku.

Opodatkowanie dochodow z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodéw z tytutu
dywidendy odbywa sie wedtug nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o
podatku dochodowym od oséb fizycznych:

1) podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

2) przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach
okreslonych w art. 27 ustawy,

3) podatek z tytutu dywidendy wynosi 19%,

4) ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, czyli podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych osoby fizycznej, ktorej wyptacana jest dywidenda.

Opodatkowanie dochodow z dywidendy uzyskiwanych przez osoby prawne
Zgodnie z art. 22 ustawy pdop podatek dochodowy od dochoddéw (przychodow) z tytutu
udziatu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Polski, w
tym z dywidend, ustala sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Na podstawie art. 26 ust. 1 ustawy pdop spétki, ktdre dokonujg wyptat naleznosci z
tytutu przychodow z dywidend sg obowigzane jako ptatnicy pobiera¢ w dniu dokonania
wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Jednakze zastosowanie
stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu
opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takqg umowag jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéow podatkowych
uzyskanym od niego certyfikatem rezydenciji.

Opodatkowanie dochodow o0séb fizycznych ze zbycia akcji

Przedmiotem opodatkowania jest takze dochdd ze zbycia akcji. Ptatnikiem tego podatku
jest sam podatnik (nie jest to podatek potrgcany u zrédta).

Zgodnie z art. 30 b ust. 1 Ustawy pdof, dochody uzyskane na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych podlegaja podatkowi dochodowemu
w wysokosci 19% od uzyskanego dochodu. Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1
Ustawy pdof, jest réznica miedzy suma przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia
papierow wartosciowych a okreslonymi przez ustawe kosztami uzyskania przychoddw.

Po zakonczeniu roku podatkowego dochody ze zbycia akcji uzyskane w roku podatkowym
podatnik jest obowigzany wykazac¢ w zeznaniu podatkowym, o ktorym mowa w art. 45 ust.
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la pkt 1 Ustawy pdof i na tej podstawie obliczy¢ nalezy podatek dochodowy (art. 30b ust.
6 Ustawy pdof).

Wymienione powyzej przepisy dotyczg takze zbywania praw do akcji (PDA).

W przypadku dochoddw uzyskiwanych przez osoby zagraniczne nalez mie¢ dodatkowo na
uwadze postanowienia wiasciwych uméw w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania.
Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy pdof zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z
umoéw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma
zastosowanie, pod warunkiem posiadania przez podatnika certyfikatu rezydencji,
wydanego przez wtasciwy organ administracji podatkowej.

Powyzsze informacje nie dotycza przypadkéw, gdy odptatne zbycie papierow
wartosciowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych nastepuje w ramach prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej.

Opodatkowanie dochodow os6b prawnych ze zbycia akcji

Zgodnie z Ustawa pdop przedmiotem opodatkowania jest takze dochdd ze zbycia akcji
stanowiacy roznice pomiedzy przychodem a kosztami jego uzyskania. Ptatnikiem tego
podatku jest sam podatnik (nie jest to podatek potrgcany u zrédta). Dochdd uzyskany ze
zbycia akcji tgqczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach
ogolnych. Wymienione powyzej przepisy dotyczg takze zbywania praw do akcji (PDA).

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych (pcc)

Sprzedaz maklerskich instrumentéw finansowych dokonywana w ramach obrotu
zorganizowanego (czyli w szczegdlnosci w ramach alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect) jest na mocy art. 9 p. 9 Ustawy pcc jest zwolniona z podatku od
czynnosci cywilnoprawnych.

Od transakcji zawieranych poza obrotem zorganizowanym i bez udziatu firm
inwestycyjnych nalezny podatek wynosi — na podstawie art. 7 ust. 1 p. 1 lit. b Ustawy pcc
- kwote réwnag 1% wartosci transakcji. Obowigzek podatkowy cigzy przy umowie
sprzedazy na kupujacym.
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4. DANE O EMITENCIE

4.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedzibe i adres emitenta
wraz z numerami telekomunikacyjnymi, identyfikatorem wedtug wiasciwej
klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedtug witasciwej identyfikacji
podatkowej.

Firma Emitenta e-Muzyka S.A.
Kraj siedziby Polska
Siedziba Spotki Warszawa

Forma prawna

Spoétka akcyjna

Przepisy prawa

Prawo polskie, zgodnie z KSH

Adres siedziby

ul. Poselska 29a, 03-931 Warszawa

Adres gtéwnego miejsca

prowadzenia dziatalnogci ul. Poselska 29a, 03-931 Warszawa

tel. +48 22 427 31 90

Numery telekomunikacyjne fax +48 22 427 31 91

Poczta elektroniczna info@e-muzyka.pl

Strona internetowa www.e-muzyka.pl

REGON 015589685
NIP 525-22-83-968
KRS 0000283018

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta.

Czas trwania Emitenta jest nieograniczony.

4.3. Wskazanie przepiséow prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony
Emitent.

Emitent dziata na podstawie prawa polskiego. Zostat utworzony i dziata na podstawie
Kodeksu Spétek Handlowych. Jako spétka publiczna dziata ponadto na podstawie regulacji
dotyczacych rynku kapitatowego.

4.4. Wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wifasciwego
rejestru, a w przypadku gdy emitent jest podmiotem, ktdrego utworzenie
wymagato uzyskania zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia, ze
wskazaniem organu, ktory je wydat.

Poprzednik prawny Emitenta zostat utworzony w dniu 30.10.2003 r. roku w Warszawie
jako e-Muzyka.pl Sp. z o0.0. Akt zatozycielski Spotki podpisano w Kancelarii Notarialnej
Anny Marszatek w Warszawie, REP. A-2695/2003. Spdtka zostata wpisana w dniu 17
listopada 2003 roku do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000179945.
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W dniu 25 kwietnia 2007 r. przed notariuszem w Kancelarii Notarialnej Kinga Natecz i
Marek Watrakiewicz Spotka Partnerska w Warszawie przy ulicy Lindleya 14a, lok. 7,
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw e-Muzyka.pl Spétka z o0.0. podjeto uchwate o
zmianie formy prawnej przedsiebiorstwa i przeksztatceniu sie ze spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna.

Emitent powstat w dniu 17 lipca 2007 roku (data wpisu) poprzez przeksztatcenie e-
Muzyka.pl Spdtka z 0.0. w e-Muzyka SA i jest nastepcg prawnym e-Muzyka.pl Spotka z
0.0. Jest zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy -XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000283018 (sygnatura akt
WA/04.12/452/2007).

Utworzenie Emitenta nie wymagato zezwolenia

4.5. Opis historii Emitenta

e-Muzyka.pl Sp. z o.0.

- 30 pazdziernika 2003 roku zatozenie Spétki przez: Pana Tomasza Plewickiego, Pana
Dariusza Romanczyka oraz Panig Sylwie Knaz - na podstawie aktu zatozycielskiego
sporzadzonego w kancelarii notarialnej Pani Anny Marszatek, prowadzacej Kancelarie
Notarialng w Warszawie, przy ul. Rakowieckiej 41 lok. 14, nr Rep A 2695/2003.

- 17 listopada 2003 roku rejestracja Spotki w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000179945, na podstawie postanowienia
Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

- 6 grudnia 2006 roku zakup 100% Spdtki przez IQ Mobile Sp. z 0.0. oraz podpisanie
umowy inwestycyjnej ze Spoétka Capital Partners S.A.

- 28 grudnia 2006 roku Spodtka zakupita sklep internetowy www.mp3player.pl

- 25 kwietnia 2007 roku odbyto sie NZW, ktore podjeto Uchwate o przeksztatceniu w
Spoétke Akcyjng

e-Muzyka S.A.

- 17 lipca 2007 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego (nr KRS 0000283018) zarejestrowat Spotke e-Muzyka
S.A.

- 10 sierpnia 2007 roku odbylo sie NZWA, ktére podjeto Uchwatly o: podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego, zmianie Statutu, zamianie akcji imiennych na akcje na
okaziciela, przyjeciu programu motywacyjnego dla kadry menadzerskiej oraz
ubieganiu sie o dopuszczenie akcji serii A do obrotu na rynku regulowanym GPW i
dematerializacji tychze akgji.

- 6 grudnia 2007 roku odbyto sie NZWA, ktére podjeto Uchwaty o: podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego, zmianach w Statucie oraz ubieganiu sie o wprowadzenie akcji
serii A, B, C i D do obrotu na rynku w alternatywnym systemie obrotu organizowanym
przez GPW i dematerializacji tychze akcji i PDA serii B, Ci D.

30



Dokument Informacyjny e-Muzyka S.A.

4.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow wtasnych emitenta oraz zasad
ich tworzenia

Dane w tys. zt Stan na 31-12-2006| Stan na 31-12-2005
Kapitat wiasny 941 77
Kapitat zaktadowy 500 50
Kapitat zapasowy 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych 51 -17
Zysk (strata) netto 390 44
Rezerwy i zobowiazania 897 359
Rezerwy na zobowigzania 25 2
Zobowigzania diugoterminowe 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 871 357
Kredyty i pozyczki 0 0
Z tytutu dostaw i ustug 0 0
_Z' tytutu podatkdw, ubezpieczen 0 0
i inne
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Suma pasywow 1838 436

Zgodnie z Kodeksem Spdtek Handlowych kapitat zaktadowy (podstawowy) powinien
wynosi¢ co najmniej 500.000 zt.

Zgodnie z § 16 ust. 3 i 4 Statutu Spdotka moze tworzy¢ inne kapitaty rezerwowe i
fundusze specjalne, na ktére s$rodki bedgq pochodzity z czystego zysku w wysokosci w
jakiej uchwali to Walne Zgromadzenie.

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego wynosi 500.000 zt. i dzieli sie na 5.000.000 Akcji zwyktych na okaziciela
serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego tgczna wartos¢ nominalna akcji serii A
wynosi 500 000,00 zt.

Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysokosci nominalnej objetych i
zarejestrowanych akgcji.

W kapitale zapasowym ujmowane sg nadwyzki $rodkow pozyskanych z emisji ponad
warto$¢ nominalng akcji objetych w drodze emisji, badZ moga na niego sktadac sie $rodki
finansowe przeznaczone z zysku z lat poprzednich.

Ponadto na kapitat wtasny Emitenta moggq sie skfadac:

e Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Ujmowane sg tu roznice kapitatowe powstate w wyniku zbycia lub nabycia sktadnikow
majatku trwatego.

» Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
Gromadzone sg tu specjalne srodki, najczesciej przeznaczone z zysku, na inwestycje
badz inne cele ustalone przez Walne Zgromadzenie

e Zysk (strata) z lat ubiegtych
W tej pozycji wykazuje sie wysokos¢ niepokrytych strat badZz wysokos¢ niepodzielonego
zysku z lat poprzednich
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e Zysk (strata) netto
Jest to wynik finansowy Spotki za dany rok obrotowy.

Sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku wykazato wartos¢
kapitatow wiasnych Emitenta w wysokosci 941 tys. zi.

4.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji
dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze
wskazaniem wartosci warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz
terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji.

Spétka nie emitowata obligacji zamiennych ani obligacji z pierwszenstwem do objecia w
przysztosci akcji nowych emisji, przez co nie nastgpig zmiany w wielkosci kapitatu
zaktadowego w trybie wymiany obligacji zamiennych na akcje emitenta ani z
wykorzystania prawa uprawnien obliatariuszy z obligacji dajacych pierwszenstwo do
objecia w przysztoéci nowych emisji akcji.

W dniu 10 sierpnia 2007 roku NWZ Spotki podjeto uchwate nr 5 w sprawie przyjecia
programu motywacyjnego dla kadry menadzerskiej Spétki, emisji warrantéw
subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatlu zaktadowego, wytaczenia prawa
poboru oraz zmiany statutu Spotki

W ramach programu motywacyjnego, na zasadach okreslonych w niniejszej uchwale,
cztonkowie kadry menadzerskiej Spotki otrzymajgq oferte nieodptatnego obejmowania
warrantdw subskrypcyjnych na akcje Spotki.

W celu realizacji programu motywacyjnego, zostato wyemitowanych:

- 80.000 warrantow subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do objecia akcji na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 gr (dziesie¢ groszy) kazda z wytaczeniem
prawa poboru;

- 170.000 (stu siedemdziesieciu tysiecy) warrantow subskrypcyjnych serii B
uprawniajacych do objecia akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej i cenie
emisyjnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Uprawnionym do objecia warrantow subskrypcyjnych serii A jest Pan Robert Knaz.
Uprawnionymi do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii B sa cztonkowie kadry
menadzerskiej Spotki. Ustalenia szczegotowej listy cztonkdéw kadry menadzerskiej Spotki
uprawnionych do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii B oraz liczby warrantéw
subskrypcyjnych serii B, ktore objg¢é mogg poszczegolni cztonkowie kadry menadzerskiej
Spoétki, dokona - na wniosek Zarzadu Spotki - Rada Nadzorcza Spotki. Warranty
subskrypcyjne serii A i B bedg obejmowane nieodptatnie.

Kazdy poszczegdlny warrant subskrypcyjny serii A lub B uprawnia do objecia jednej akcji
na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Wykonanie
praw z warrantéw subskrypcyjnych serii A i B, powinno nastgpi¢ do dnia 31 grudnia 2009
roku. Warranty subskrypcyjne serii A i B bedg papierami wartosciowymi imiennymi i
niezbywalnymi.

Celem realizacji programu motywacyjnego Walne Zgromadzenie Spotki wyrazito zgode na
warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote 25.000 zt (dwadziescia
pie¢ tysiecy ztotych) w drodze emisji 250.000 (dwustu piecdziesieciu tysiecy) akcji na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 gr (dziesie¢ groszy) kazda.
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Na dzien sporzadzenie niniejszego Dokumentu Informacyjnego warranty subskrypcyjne
nie zostaty nikomu zaoferowane.

4.9 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore - na
podstawie  statutu  przewidujacego upowaznienie zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego -
moze by¢é podwyzszony kapitat zaktadowy, jak rowniez liczby akcji i
wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore w terminie waznosci dokumentu
informacyjnego moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy w tym
trybie.

Statut Spotki nie zawiera zapiséw o upowaznieniu dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

4.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentow finansowych sa lub byly
notowane instrumenty finansowe emitenta lub wystawiane w zwiazku z
nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta nie sg i nie byly przedmiotem notowania. W zwigzku z
instrumentami finansowymi Emitenta nie zostaty wystawione kwity depozytowe.

4.11. Podstawowe informacje na temat powiagzan organizacyjnych Ilub
kapitalowych emitenta, majacych istotny wplyw na jego dziatalnos¢, ze
wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitalowej, z podaniem w
stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej,
siedziby, przedmiotu dzialalnosci i udzialu emitenta w kapitale zakladowym
i ogolnej liczbie glosow

Podmiotem dominujgcym wobec Emitenta jest Capital Partners S.A. z siedzibg Warszawie
posiadajgca 2.750.000 akcji serii A stanowigcych 55% kapitatu zakladowego i
uprawniajacych do 55% gtoséw na WZ Spotki.

Po rejestracji emisji akcji serii B i D Capital Partners S.A. bedzie posiadat wraz
podmiotem zaleznym Domem Maklerskim Capital Partners S.A. tqcznie 2.800.000 akcji
stanowigcych 51,38% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 51,38% gltoséw na WZ
Spotki.

Pan Maciej Gorski bedacy Przewodniczacym Rady Nadzorczej Emitenta jest réwnoczesnie
Wiceprezesem Zarzadu Capital Partners S.A. oraz czionkiem Rady Nadzorczej Domu
Maklerskiego Capital Partners S.A.

4.12. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach Ilub
ustugach, wraz z ich okresleniem warto$ciowym i iloSciowym oraz udziatem
poszczegolnych grup produktow, towarow i ustug albo, jezeli jest to
istotne, poszczegdélnych produktéw, towaréw i ustug w przychodach ze
sprzedazy ogolem dla grupy kapitalowej i emitenta, w podziale na
segmenty dzialalnosci

Emitent prowadzi dziatalno$¢ w zakresie cyfrowej dystrybucji muzyki polegajacej na
sprzedazy muzyki (catych utwordéw badz jej fragmentéw) w formie plikow cyfrowych.
Spétka dystrybuuje muzyke za pomocg kanatéw cyfrowych, przede wszystkim za

pomocg sieci GSM i sieci Internet.

Spoétka swiadczy takze ustugi opracowywania plikow dzwiekowych (digitalizacja) na
odpowiednie formaty, dzieki ktérym pliki te mogg by¢ odtwarzane na telefonach
komorkowych, cyfrowych odtwarzaczach muzyki. Ustugi tego typu $wiadczone sg na
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rzecz wytworni fonograficznych, producentéow telefondw komodrkowych oraz operatoréw
GSM.

Emitent posiada ponadto wtasny system informatyczny pozwalajacy na magazynowanie i
rozliczanie sprzedazy (system statystyk i raportéow), zintegrowany z systemami
partneréow.

Struktura wartosciowa i udziat rodzajéw dziatalnosci w przychodach Spoiki

2005 2006
Zt. % Zt. %
cyfrowa dystrybucja muzyki 1177533,32 98,0/ 2911062,12 95,3
opracowywanie plikbéw #dvickowych 17 299,29 1,4 107 333,60 3,5
inne 6 732 0,6 36 234 1,2

Opis i gtéwne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary dziatalnosci oraz
rodzaj prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci operacyjnej wraz ze
wskazaniem gléwnych kategorii sprzedawanych produktéw lub swiadczonych
ustug

Dziatalno$¢ Emitenta jest prowadzona na zasadach przedstawionych na ponizszym
schemacie.

licencjodawcy => POZYSKIWANIE LICENCJI {PRAW)

PRODUKCJA PLIKOW MUZYCZNYCH

DYSTRYBUCJALICENCJI ORAZ PLIKOW => partherzy

PLATFORMA SERWERCWA =>  partnerzy
licencjodawcy  => PROMOCJAIMARKETING =>  partnerzy
licencjodawcy <= RAPORTOWANIEI ROZLICZENIA <= partnerzy

Emitent pozyskuje od licencjodawcow licencje i prawa do wykorzystywania plikéw
muzycznych na wszelkich cyfrowych polach eksploatacji. Nastepnie produkuje we
wiasnym zakresie dzwonki muzyczne, grafiki telefoniczne, pliki muzyczne i pliki video
oraz zajmuje sie dystrybucjgq licencji oraz plikdbw do partneréw. Ponadto Spétka
posredniczy pomiedzy licencjodawcami i partnerami w zakresie dziatan o charakterze
promocyjnym i marketingowy, oraz swiadczy ustugi raportowania i rozliczenia sprzedazy
multimediow.

Do najwiekszych licencjodawcow Spétki nalezg wytwornie fonograficzne takie jak:
* Magic Records
e« SP Records
« Topless Records
« Camey Records
« DanceFloor
« MyMusic (UMC Records)
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e Jazzboy Records

« Rock House Entertainment
e Impresariat

« Vanila Records

» IFactory

« QL Music

« Universal Music

Najwiekszymi odbiorcami produktow i ustug Emitenta sq:
e« Telecom Media - Spotler
e Wydawnictwo Bauer - Mobila
¢ AVANTIS - Papla, Mobista
. EL2 - Wapacz
e MNI - Ubawi.pl, iTV
. CT Creative Team - Wapster
e Interia (Melo, Fulmido)
e Teleaudio (Polsat)
. One20ne
. InternetQ
e Telewizja Polsat
e« Telewizja TVN
. Polkomtel - PLUS GSM

- ORANGE
- PTCERA
P4 - PLAY

. Ericsson
. Warner Music

Ponizej zostaty opisane gtdwne obszary dziatalnosci oraz rodzaje prowadzonej przez
Emitenta dziatalnosci.

A/ DYSTRYBUCJA MUZYKI.

W zakresie dystrybucji produktow multimedialnych na elektronicznych polach eksploatacii,
e-Muzyka.pl posiada wytgczne prawa do dystrybucji katalogdw wiekszosci wydawnictw na
terytorium Polski. Na wiekszo$¢ katalogu posiada prawa takze na Europe Srodkowo -
Wschodnig. Spoétka jest jednoczesnie dysponentem praw do wizerunku artystow
niezbednych w tego rodzaju dziatalnosci. W odniesieniu do niektorych katalogow jest takze
podmiotem zarzadzajacym prawami autorskimi, wraz z prawem udzielania licencji w tym
zakresie, swoim partnerom dystrybucyjnym. Katalog e-Muzyki (utwory muzyczne, zdjecia,
grafika oraz video) liczy kilkanascie tysiecy pozycji i jest na biezgco aktualizowany. Utwory
znajdujace sie w katalogu e-Muzyki, stanowig czotdéwke list przebojow najpopularniejszych
stacji radiowych i telewizyjnych. Kontent ten nalezy do najbardziej interesujacych i
najchetniej $cigganych produktdw poprzez sieci telefonii komdrkowych oraz w sieci
internet. Kontent, ktory Spdtka dostarcza swoim partnerom, jest reklamowany zaréwno w
reklamach prasowych, za pomocg telewizji (programy telewizyjne, kanaty muzyczne i
interaktywne), radia oraz internetu. W ostatnim okresie, katalog, ktdory reprezentuje
Emitent, posiada blisko 70% udziat w zakresie rozpowszechniania cyfrowego w Polsce.
Istotnym aspektem dziatalno$ci Emitenta jest marketing i promocja reprezentowanego
przez spotke katalogu muzycznego. e-Muzyka.pl wspodtpracuje przy organizacji wielu akcji
marketingowych i promocyjnych zwigzanych z mobilng rozrywkg m.in. w programach
radiowych i telewizyjnych, przy licznych konkursach interaktywnych w prasie, radiu i
telewizji, jak rowniez w akcjach i wydarzeniach specjalnych oraz m-marketingowych.
Przyktadami realizowanych akcji byta wspotpraca przy produkcji programow telewizyjnych
takich jak: BRAVO TV, BAR. Emitent rozpoczat obecnie wspotprace z agencjami
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reklamowymi, domami mediowymi w celu wykorzystania posiadanego przez Spoétke
kontentu w akcjach marketingowych, kampaniach marketingu mobilnego. Najblizsze plany
marketingowo-promocyjne  Spotki  zaktadaja =~ opracowanie regulaminu  nagrody,
przyznawanej za najwieksze ilosci sprzedanej muzyki drogg cyfrowa. Nagroda ta de facto
przyznawana bedzie przez uzytkownikéw, ktérzy sSciggajg muzyke na swoje telefony,
odtwarzacze muzyki itp. Emitent wspodtpracuje dodatkowo z organizacjami zbiorowego
zarzadzania prawami intelektualnymi (ZPAV) oraz z Krajowgq Izbg Gospodarcza i
Telekomunikacji. Spotka posiada wtasng platforme serwerowg oraz zaawansowang
technologicznie autorskg aplikacje podajaca kontent uzytkownikom koncowym - klientom
swoich partneréw dystrybucyjnych. Aplikacja jest stale rozwijana i stanowi w petni
wdrozone, jedyne w Polsce tego typu, uniwersalne narzedzie, wspodtpracujace z
zewnetrznymi systemami serwerowymi partnerdw. System ten jest wykorzystywany przez
wiekszos$¢ wspétpracujacych z Emitentem firm. Dalszy rozwdj aplikacji spowoduje, ze
coraz wiecej bedzie korzystato z aplikacji oferowanej przez Emitenta, przede wszystkim ze
wzgledu na jej unikalnosci oraz niezawodno$¢ dziatania, ktoéra jest potwierdzana przez
partnerow e-Muzyki. Dla partneréw udzielajacych Emitentowi licencji, istotng role stanowig
procesy kontroli nad multiplikowaniem wszelkich multimediéw produkowanych na bazie
ich katalogu oraz nastepujacy po sprzedazy skomplikowany system rozliczen praw
intelektualnych, w tym przede wszystkim praw do wizerunku, praw pokrewnych
(producenckich, wykonawczych) oraz autorskich. Emitent zapewnia swoim licencjodawcom
profesjonalne serwisy w petnym zakresie zaréwno kontroli sprzedazy, przy zastosowaniu
statystyk on-line oraz witasnej aplikacji serwerowej, jak réwniez rozliczen, do ktdorych stuzg
stworzone przez Emitenta, specjalistyczne aplikacje bilingowe.

Nowe kanaty sprzedazy muzyki.

Wedtug raportu Miedzynarodowej Federacji Przemystu Fonograficznego (IFPI) ,Digital
Music Report 2007”, firmy fonograficzne w 2006 roku sprzedaty za pomoca telefondéw
komorkowych lub on-line (za pomoca sieci Internet) nagrania muzyczne o tacznej
wartosci 2 mld dolaréw. W 2006 roku firmy fonograficzne odnotowaty niemal dwukrotnie
wyzszg sprzedaz muzyki cyfrowej pod wzgledem wartosci w stosunku do roku
poprzedniego (2 mld dolaréw w poréwnaniu z 1,1 mid dolaréw w roku 2005). Wynik taki
jest mozliwy przede wszystkim dzieki wspodtpracy z partnerami, ktérzy dystrybuujg
kontent nalezacy do firm fonograficznych. Informa Media Group szacuje w swoich
raportach, ze w 2010 r. po raz pierwszy przychody ze sprzedazy on-line (za pomocgq sieci
internet, badz sieci telefonii komoérkowych) bedg wyzsze niz pochodzace ze sprzedazy
albuméw na klasycznych nosnikach (ptyty CD, DVD).

B/PRODUKCIA KONTENTU.

e-Muzyka jest producentem zaawansowanego technologicznie kontentu, przede
wszystkim wszelkiego rodzaju dzwonkow (monofonicznych, polifonicznych, real music,
truetone), ringback’éw, tapet, video - w tym wszelkich opracowan, rowniez autorskich -
oraz multimedialnych i cyfrowych wersji oryginalnych utworéw (audio, graficznych oraz
video) przeznaczonych do dystrybucji we wszystkich kanatach cyfrowych. Zespot
pracujacy nad kontentem, to wykwalifikowani muzycy oraz programisci, ktérzy korzystajq
ze stworzonych programow autorskich. Spotka prowadzi obecnie rozmowy z partnerami z
zagranicy w sprawie oferowania ustug zwigzanych z produkcjg multimediéw.

C/ SKLEP INTERNETOWY WWW.MP3PLAYER.PL.

W dniu 28 grudnia 2006 roku e-Muzyka.pl przejeta jeden z najpopularniejszych na
polskim rynku sklepdw internetowych, oferujacy w sprzedazy wysytkowej odtwarzacze
multimedialne oraz inne nowoczesne urzadzenia tego typu. Zatozeniem sklepu
internetowego mp3.player.pl, majacego na wzgledzie zmiany technologiczne na rynku
odtwarzaczy przenosnych, a takze rozwdj Internetu i cieszacego sie coraz wiekszg
popularnoscia handlu w sieci, jest zaspokojenie rosngcego popytu na przenosne
odtwarzacze plikbw muzycznych i urzadzenia multimedialne. Poza odtwarzaczami
dodatkowo serwis mp3player.pl oferuje akcesoria, sprzet samochodowy audio, a takze
stuzy specjalistyczng wiedza utatwiajagcg potencjalnemu klientowi wybor sprzetu.
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Marketing i promocja sklepu opiera sie na reklamie w internetowych pasazach,
wyszukiwarkach, "porownywarkach" cenowych, obecnosci na aukcjach internetowych,
wysyice biuletyndéw i mailngdw oraz wspotpracy z partnerami. Oferta sklepu uwzglednia
szerokg game roznorodnych przenos$nych odtwarzaczy, poczynajac od najprostszych
modeli odtwarzajacych pliki muzyczne w formacie mp3, a konczac na zaawansowanych
technologicznie urzadzeniach multimedialnych odtwarzajacych zaréwno muzyke jak i pliki
video. W ofercie mozna znalez¢ dodatkowo gry elektroniczne, sprzet caraudio, oraz
drobng elektronike domowag. Caty asortyment taczy jedna cecha, a mianowicie mozliwos¢
odtworzenia przynajmniej jednego typu formatu plikow. Oferowany sprzet stat sie juz
standardem, a w forma zapisywanego w ten sposob kontentu, staje sie w Polsce z roku
na rok coraz bardziej powszechna i popularna. Wraz ze wzrostem popularnosci, rosnie
popyt i zainteresowanie odtwarzaczami dajacymi mozliwo$¢ odtwarzania tego typu
plikbw, a co za tym idzie, rosnie sprzedaz, przenos$nych odtwarzaczy przenosnych. W
sklepie mp3player.pl klient ma mozliwos¢ doktadnego zapoznania sie i wybrania z
szerokiej gamy oferowanych produktéw odtwarzacza, czesto trudno dostepnego w
sprzedazy tradycyjnej. Dokonujac zakupu w sklepie mp3player.pl Klient dodatkowo moze
liczy¢ na szczegdtowe opisy produktéow, specyfikacje techniczne, mozliwosé
zaawansowanego wyszukiwania, a takze na fachowa porade konsultanta, wsparcie
spotecznosci na forum internetowym, czy dostep do opinii innych uzytkownikéw
dotyczacych konkretnych produktow.

Glowne rynki

Wedtug raportu PricewaterhouseCoopers, branza muzyczna w Europie, ktéra w ciggu
ostatnich kilku lat byta jednym z najwolniej rosngacych segmentéow, dokonuje zwrotu,
stajac sie w ciggu najblizszych kilku lat jednym z najszybciej rosnacych sektoréw w
regionie EMEA (Europe, the Middle East and Africa — Europa, Srodkowy Wschdd i Afryka).
Bedzie to wtasnie efekt wzrostu popularnosci muzyki mobilnej i legalnych serwiséw
cyfrowej dystrybucji. Biezacy rok moze okazac¢ sie przetomowy dla muzycznego rynku
telefonii mobilnej, bowiem najwieksi producenci telefonéw (Nokia, SonyEricsson)
wprowadzaja na rynek nowe modele telefonéw muzycznych, a firma Apple - wiasciciel
najpopularniejszego sklepu (iTunes) i odtwarzacza cyfrowej muzyki (iPod)
zademonstrowata urzadzenie iPhone, ktdore jest potaczeniem telefonu, odtwarzacza
cyfrowej muzyki i video. Z zachowan uzytkownikéw urzadzen elektronicznych (telefony
komorkowe, odtwarzacze muzyki cyfrowej, aparaty fotograficzne) wynika, ze telefony
komorkowe w naturalny sposdb wyprg wszelkie przenosne odtwarzacze muzyki i zajma
istotng czes$¢ rynku aparatéw fotograficznych. Uzytkownicy wolg korzysta¢ z jednego
urzadzenia, ktore jest najbardziej niezbedne (bezsprzecznie telefon) i oczekiwac, ze
pozostate zostang z nim zintegrowane bez utraty ich jakosci. Ten proces ma juz miejsce,
wiekszos¢ sprzedawanych teraz nowoczesnych telefondw komorkowych posiada
wbudowany odtwarzacz plikobw muzycznych o jakosci i parametrach zblizonych do
markowych urzadzen kierowanych do klienta masowego. Analogiczny proces dotyczy
aparatow fotograficznych wbudowanych w telefony komédrkowe.

Rynek telefonii komodrkowej.

Wedtug danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego na koniec grudnia 2006 roku w Polsce
aktywnych byto 36,7 min kart SIM do telefondw komoérkowych. Tymczasem ludnosc
Polski, wedtug oficjalnych danych GUS na koniec listopada 2006r., wynosita 38,1 min
0sOb. Daje to poziom penetracji telefonii komdrkowej na poziomie 96,4%. Liderem wsrod
operatorow byta sie¢ Orange z 12,5 min abonentéw, nastepnie Era (Polska Telefonia
Cyfrowa) - 12,2 min abonentéw oraz Plus GSM (Polkomtel) - 12 mIn abonentéw. Srednia
penetracja telefonii komoérkowej w UE nadal rosnie i wynosi 103%. Juz 17 z 25 krajéw
cztonkowskich przekroczyto 100% penetracji. Tak wysoka penetracja wynika gtéwnie z
faktu, iz coraz wiecej uzytkownikow oprocz telefonu komodrkowego posiada rowniez karte
do transmisji danych lub PDA (Personal Digital Assistant - komputer kieszonkowy), ktore
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zawierajg dodatkowa karte SIM. Tym niemniej karty do transmisji danych zajmujaq
jeszcze znikomy udziat w rynku w stosunku do klasycznych telefonéw komérkowych. Na
pierwszym miejscu w wielkosci penetracji populacji kartami SIM jest Luksemburg -
171%, Wtochy - 134%, Litwa - 133%. Wzrost penetracji w 2006 roku byt mniejszy niz w
2005, co swiadczy o tym, ze telefonia gtosowa jest rynkiem dojrzewajgcym i wzrost
mierzony wzrostem penetracji bedzie nizszy w nadchodzacych latach. Wykres ponizej
prezentuje poziom penetracji populacji kartami SIM w krajach cztonkowskich. Nalezy
zauwazy¢, ze najwyzszy wzrost procentowy penetracji telefonii komdrkowej w Europie
zarejestrowano w Polsce, gdzie penetracja wzrosta Z 72% w 2005 roku do 96%
w 2006. Waznym aspektem rozwoju ustug dodanych, w tym mobilnej rozrywki jest fakt,
ze ustugi telekomunikacyjne staty sie catkowicie homogeniczne. Wszyscy operatorzy
oferujg doktadnie te same ustugi o bardzo zblizonej jakosci. Wprowadzenie nowych
operatorow wirtualnych sieci mobilnych MVNO (Mobile Virtual Network Operator), ktérzy
nie ponoszg kosztéw budowania infrastruktury i uprawiajg przede wszystkim agresywng
polityke cenowg powoduje istotne zwiekszenie konkurencyjnosci. Wiekszos$¢ operatoréw
wypiera konkurencje bogatym pakietem ustug dodanych (oferta nowego operatora Play),
ktore stajg sie coraz bardziej atrakcyjne dla uzytkownikéw (telewizja, filmy, muzyka).
Operatorzy starajg sie zawiera¢ umowy na wytgcznosc z dostawcami tresci, dzieki ktérym
ich oferta moze na tyle wyrdznia¢ sie na tle konkurencji, ze okaze sie interesujaca dla
klienta koncowego. Z badan konsumenckich realizowanych przez operatoréw
telekomunikacyjnych wynika, ze najbardziej oczekiwang przez klientdow ustugg
dodatkowa sq muzyka oraz filmy. Rozwdj technologiczny operatoréw GSM, a przede
wszystkim rozwdj sieci 3G umozliwiajacej miedzy innymi szybkie $ciggnie danych
powoduje, ze w tym wiasnie upatrywane jest gtdwne zrédto wzrostu przychoddéw z ustug
niegtosowych. Ustugi takie jak dostep do Internetu i Scigganie muzyki majg w tym
obecnie stosunkowo niewielki udziat, ale oczekuje sie, ze w przysztosci bedg gtdwnym
zrédtem wzrostu. Najwiekszg na $wiecie penetracje ustug 3G posiada Japonia, Europa ma
jednak najwiekszq liczbe abonentéw. W Unii Europejskiej juz ponad 70 operatoréw
oferuje ustugi 3G we wszystkich krajach cztonkowskich, a korzysta z nich w sumie ponad
50 min uzytkownikow. Najwieksza penetracja jest we Wtoszech, gdzie wynosi 20%
wszystkich abonentéw GSM. Penetracja ustug 3G jest rowniez wysoka w Portugalii,
Luksemburgu, Irlandii, Wielkiej Brytanii i Szwecji. Jeden z witoskich operatoréw twierdzi,
ze 34% jego przychoddéw pochodzi z ustug transmisji danych. Srednio w UE pomiedzy 10-
15% uzytkownikow posiada telefon 3G. We Wloszech w ciggu 2 lat wzrost ilosci osob
korzystajacych z ustug 3G zwiekszyta sie z 2,6 do 12 miIn. Polska jest w tej dziedzinie
rynkiem dopiero rozwijajacym sie, ale dziatania, ktére wykonuje miedzy innymi nowy
operator Play, pozwalajg przewidywac, ze ustugi 3G bedg rozwijaty sie w naszym kraju
bardzo dynamicznie. Bezposrednio powinno przetozy¢ sie to na dziatalno$¢ Emitenta -
przestanie woéwczas istnie¢ bariera technologiczna w szybkosci i kosztach $ciggania
zamoéwionego przez klienta kontentu.

Rynek ustug internetowych.

Dodatkowym kanatem dystrybucji posiadanego przez Emitenta kontentu jest sieé
internetowa, ktoérej rozwdj w Polsce jest coraz bardziej dynamiczny, przede wszystkim ze
wzgledu na rosnacq konkurencje na rynku ustug dostepu do sieci.

Liczba internatdéw w Polsce wynosita w grudniu 2006 roku blisko 13 min i wzrosta w
stosunku do roku ubieglego o ponad 30%. Polscy internauci to osoby dobrze
wyksztatcone i stosunkowo mtode (44,71 % internatéw ma mniej niz 25 lat).

Wsrod odwiedzajacych serwisy z plikami muzycznymi i filmami jest niemal tyle samo
kobiet, co mezczyzn, jednak to mezczyzni wydajg sie by¢ bardziej zainteresowani
prezentowanymi na nich tresciami. Wraz z rosnacg popularnoscig witryn umozliwiajgcych
ogladanie i publikowanie plikow muzycznych filmow wzrasta takze aktywnos¢ internatdw,
ktérzy spedzajg na tych witrynach coraz wiecej czasu ($rednio ponad 1 h 34 min). W
polskim internecie mozna rdéwniez zauwazy¢ dynamicznie rozwijajace sie serwisy
oferujgce dostep do tresci filmowo - muzycznych. Stacje telewizyjne coraz czesciej
decydujg sie na premierowg dystrybucje swoich audycji za pomoca Internetu (wspotpraca
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TVN - Onet.pl, Polsat - Wirtualna Polska), a niektére z nich podejmujgq decyzje o
stworzeniu przedsiewzie¢, ktore stajg sie niemal niezaleznymi stacjami telewizyjnymi w
sieci Internet (iTVP, tvn24.pl). Pojawiajg sie tam programy tworzone specjalnie na
potrzeby tych serwisow. Dodatkowo portale internetowe rozwijajg swoja aktywnos¢ na
rynku IPTV - przyktadem moze by¢ Wirtualna Polska, ktory jesienig 2006 roku
uruchomita niezalezne (samodzielnie produkowane) kanaty telewizyjne. Emitent zamierza
rozwija¢ wspétprace z istniejgcymi juz serwisami, ktorym bedzie dostarczat kontent, jak
rowniez zamierza wspotpracowaé z dostawcami Internetu - firmy telekomunikacyjne,
telewizje kablowe - na polu dostarczania kontentu do kanatéw IPTV.

Rynek telewizyjny.

Spoétka wspotpracuje na biezaco z firmami (MNI, Teleaudio, Telecom Media), ktore z kolei
sg dostawcami ustug dla ogdlnopolskich stacji telewizyjnych - m.in. Polsat, ITVP, VIVA,
MTV. Dzieki temu kontent oferowany przez Emitenta jest dostepny w wymienionych
stacjach telewizyjnych. Spotka prowadzi obecnie rozmowy z wiascicielami sieci kablowych
w sprawach dostarczania kontentu do specjalnych kanatéw muzycznych. ,Digitalizacja”
wszystkich sieci kablowych, a przede wszystkim ,skofnczona” liczba kanatow
telewizyjnych spowoduje, ze operatorzy bedq zmuszeni do uatrakcyjniania swojej oferty
o mozliwosci tworzenie ,wtasnych kanatow” odbiorcow, gdzie to abonent bedzie, za
odpowiednig optata, decydowat o tym, co chce zobaczy¢ w danej chwili albo jakiej muzyki
chce postuchacé. Szacujemy, ze pierwsze efekty tego typu wspodtpracy beda widoczne w
pierwszej potowie 2008 roku.

Ltaczenie ustug.

Sieci telewizji kablowej, stacjonarni operatorzy telekomunikacyjni, komorkowi operatorzy
telekomunikacyjni, dostawcy Internetu, satelitarne platformy cyfrowe DVB-T, kina,
wypozyczalnie kaset video i DVD, media internetowe (portale), media telewizyjne
(nadawcy telewizyjni), oraz media drukowane (gazety i czasopisma) byly kiedys
podmiotami funkcjonujacymi na osobnych rynkach. Od kilku lat, dzieki postepujacemu
procesowi cyfryzacji oraz zwiekszaniu sie dostepnosci Internetu wszystkie te rynKki
zmierzajg ku jednemu rynkowi, nowych medidow cyfrowych, w ktdrym bedg walczyc¢
odbierajac sobie wzajemnie tego samego klienta oferujgc mu tozsame ustugi. Coraz
wiecej osdb korzysta z ustug typu triple i quad play kupujac od jednego dostawcy
telewizje kablowg, telefonie stacjonarng, dostep do Internetu oraz telefonie komadrkowa.
W cigqgu najblizszych kilku lat media audiowizualne stang sie dostepne wytacznie przez
Internet w modelu na Zzadanie, w ktérym widzowie nie beda juz zmuszeni czekac
na emisje wybranego programu, ulubionej piosenki, czy tez chodzi¢ do wypozyczalni po
film. Emitent prowadzi rozmowy z dostawcami tego typu ustug, ktére doprowadzg do
podpisania umdéw z na dostawy kontentu oferowanego przez Spoétke dla tych podmiotow.

Wedtug raportu Nielsen SoundScan - jednej z najwiekszych organizacji zajmujacych sie
badaniem przemystu fonograficznego - sprzedaz albumoéw w formie elektronicznej w
2006 roku wzrosta o 101% w pordéwnaniu z rokiem 2005 i podobny wzrost szacowany
jest w roku 2007.

Wartos¢ sprzedazy muzyki w Polsce w latach 2005 i 2006 roku (w min zi.)

Kategoria sprzedazy 2006 2005 Zmiana
S . 1,198 1,003 19.4%
sprzedaz muzyki

Sprzedaz albuméw 588.2 618.9 -4.9%
S[PASe T PIOEEES 581.9 352.7 65%
w formacie elektronicznym

Catkowita sprzedaz albumoéw 646.4 654.1 -1.2%
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Sprzedaz albuméw 29.4 24.7 19.0%
przez Internet

Sprzedaz albumow 32.6 16.2 101%
w formacie elektronicznym

Sprzedaz pojedynczych utworow w formacie elektronicznym wzrosta 2006 roku
0 65% w pordéwnaniu z rokiem 2005, szacunki pokazuja, ze podobny wzrost nastgpi w
2007 roku. taczna ilo$¢ pobranych pojedynczych nagran muzycznych w 2006 roku
wyniosta 795 miliondw, co stanowi wzrost o 89% w poréwnaniu z rokiem 2005.
Pojedyncze nagrania oraz dzwonki zawierajace oryginalne utwory (realtones) stanowig
najbardziej popularne formaty muzyki cyfrowej. Pozostate formy, takie jak pliki muzyczne
do pobrania do telefonéw komorkowych, albumy cyfrowe, muzyczne wideo i sygnaty
oczekiwania na potaczenie (ring back) réwniez sprzedajq sie coraz lepiej.

Patenty i licencje posiadane przez Emitenta
W dniu 10 sierpnia 2007r. w Urzedzie Patentowym RP zostato ziozone Podanie o

udzielenie prawa ochronnego na znak towarowy mp3.player.pl.

W dniu 12 sierpnia 2007r. w Urzedzie Patentowym RP zostato ziozone Podanie o
udzielenie prawa ochronnego na znak towarowy e-muzyka.

Produkt bazowy, ktory oferuje Emitent, jest ,stworzony” przez firmy fonograficzne, stacje
telewizyjne lub producentéw programoéw telewizyjnych. W zwigzku z tym, istnieje
nierozerwalny zwigzek pomiedzy uzyskaniem licencji, patentéw i podpisaniem umédw
handlowych i przemystowych, a ofertg sprzedazowg Emitenta.

4.13. Prognozy finansowe i zatozenia strategii Spotki

Prognozy finansowe

W ponizszej tabeli Emitent zamieszcza prognozy finansowe jakie zaprezentowat
inwestorom podczas niepublicznej oferty akcji serii D.

2006 2007 2008
Dane w zi. prognoza prognoza
Przychody ze sprzedazy 3 054 630 4 972 676 7 500 000
EBITDA 495 942 246 994 759 707
Zysk netto 389 599 144 170 503 314

Przygotowujac prognoze wynikdéw finansowych na lata 2007 i 2008 Emitent przyjat
zatozenie, ze w okresie prognozy nie zmienig sie warunki prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, w szczegolnosci uregulowania prawne, podatkowe i administracyjne oraz
nie beda miaty miejsca wydarzenia, ktdre w sposdb znaczacy mogtyby ograniczy¢ popyt
na produkty Spotki.

Prognoza za rok 2008 zostata sporzadzona na podstawie szacunkdéw i hipotez. Przy
szacowaniu wielkosci przychoddéw za rok 2008 zarzad Emitenta opierat sie o finansowe
informacje historyczne z poprzednich lat dziatalnosci emitenta oraz na wynikach za okres
1.01.2007 - 30.10.2007.

Dotychczasowa struktura przychodow wedtug Emitenta nie zmieni sie w krotkim okresie.
Prognozy finansowe nie zawierajg efektéw ewentualnych transakcji fuzji i przeje¢, a takze
nie przewidujg otrzymania przez Emitenta $rodkéw pomocowych Unii Europejskiej do
planowanych inwestycji w infrastrukture informatyczna.
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Podatek dochodowy od oséb prawnych skalkulowany zostat w oparciu o stawke
podatkowg w wysokosci 19%.

Zatozenia do prognoz wynikéw finansowych przyjete przez Emitenta:

I. niezalezne od Emitenta:

v

II

Cztonkowie Zarzadu w przygotowanej prognozie zaktadajg wykorzystanie potencjatu
wcigz rozwijajacego sie rynku ustug zwigzanych z PR SMS oraz sprzedazg muzyki za
pomocq sieci Internet

Cztonkowie Zarzadu przyjeli réwniez zatozenie, ze rozwinie sie sprzedaz utworow
muzycznych w sieci Internet.

. zalezne od Emitenta:

W zakresie rozwoju oferty produktowej, w 2008 r. Emitent planuje wdrozenie nowego
sytemu dystrybucji tresci oraz rozliczen posprzedazowych co pozwoli na rozpoczecie
dystrybucji nowych produktéw (video, Real music) oraz sprawniejszy nadzér nad
rozliczeniami.

W 2008 r. Emitent planuje réwniez rozpoczac¢ intensywne prace nad zwiekszeniem
hurtowej sprzedazy utworéw muzycznych - oferta kierowana jest przede wszystkim
do partneréw w postaci agencji reklamowych, domdéw mediowych oraz portali
internetowych.

Jako dodatkowe zrdédto potencjalnych przychodow Zarzad spotki postrzega
uruchomienie dystrybucji i sprzedazy przeinstalowanych/dedykowanych odtwarzaczy
muzyki. Emitent prowadzi intensywne rozmowy z partnerami zaréwno w Polsce
(dystrybutorzy sprzetu) jak i na Swiecie — producenci sprzetu. Szacuje sie, ze na
poczatku II kwartatu 2008 roku Emitent uruchomi pilotazowy program zwigzany z
promocjq tej ustugi a pierwsze przychody pojawig sie na poczatku III kwartatu 2008
roku.

W zakresie dziatan, ktore majg umozliwi¢ stabilny rozwéj sprzedazy, Emitent planuje
rozpocza¢ dystrybucje utworéw pochodzacych z innych Zrédet niz te ktére posiada
obecnie. Zarzad Spotki prowadzi rozmowy z dystrybutorami filmowymi, producentami
telewizyjnymi oraz wytwdrniami fonograficznymi.

Zintensyfikowano poszukiwanie nowych kanatéw dystrybucji. Emitent prowadzi
rozmowy z potencjalnymi klientami, ktérzy w ramach swojej strategii sprzedazowo -
marketingowej zamierzaja rozpocza¢ sprzedaz/dystrybucje muzyki za pomocg
posiadanych kanatéw.

Wartos¢ tacznych kosztéw dziatalnosci operacyjnej oszacowany w oparciu o
rzeczywiste dane historyczne oraz szczegdtowe zatozenia wzrostu poszczegdlnych
kategorii kosztowych wynikajacych ze wzrostu przychoddéw, w tym m.in. kosztow
optat licencyjnych, wynagrodzen, ustug obcych, amortyzacji, zuzycia materiatéw i
energii oraz pozostatych kosztow.

Wartos¢ przychoddw finansowych przyjeto do prognozy w wartosci zerowej z uwagi
na jej stosunkowo niskg wielko$¢ w latach ubiegtych.

Wartos¢ kosztow finansowych skalkulowana zostata w oparciu o rzeczywiste dane
historyczne oraz zatozenie, ze nie wystgpi potrzeba korzystania z zrédet finansowania
w postaci kredytow bankowych.

W prognozie nie ujeto przychoddw i kosztéw zwigzanych z pozostatg dziatalnoscig
operacyjng ze wzgledu na ich matg istotno$¢ na prognozowane wielkosci finansowe oraz
ich incydentalny charakter.
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Zalozenia strategii Spotki na lata 2008-2010:

v’ spotka osiggneta obecnie blisko 90% penetracji rynku - wspotpracuje ze wszystkimi
partnerami sprzedajacymi kontent na polskim rynku oraz z najistotniejszymi
wytwoérniami fonograficznymi

v’ dalszy rozwdj Spétki planowany jest gtdwnie poprzez rozbudowanie platformy
technologicznej, ktéra umozliwi zintegrowanie posiadanych juz licencji oraz
technologii.

v' e-Muzyka bedzie jedyng firmga na rynku, oferujacg petne, kompleksowe
rozwigzanie (zaréwno kontentowe i IT) skierowane przede wszystkim do
operatorow GSM, MVNO, firm medialnych (stacje radiowe, telewizyjne, portale
internetowe)

v uruchomienie nowego zrodtg przychoddw - ustugi IT zwigzane z dystrybucjq
wszelkiego rodzaju kontentu cyfrowego

v stworzenie kompleksowego systemu informatycznego (systemu partnerskiego,
aplikacji zarzadzajqcej i raportujacej)

v’ zintegrowanie baz danych gtéwnych wydawcéw muzycznych w jeden spojny
system

v pozyskanie nowych kanatow dystrybucji w zakresie oferowania plikdw muzycznych
oraz video (np. jako telewizja ,pay per view” czy ,on demand”)

v’ uzyskanie praw do dystrybucji miedzynarodowego katalogu muzycznego z
wytwoérni EMI, Sony BMG

v uruchomienie multimedialnych kioskéw we wspoétpracy z partnerami (wspoétpraca z
sieciami sklepéw, kawiarni)

v’ sprzedaz odtwarzaczy MP3 wraz z nagranymi albumami,

v/ nawigzanie wspoétpracy ze sSwiatowymi systemami sprzedazy m.in. iTunes (Apple),
Zune (Microsoft)

v’ rozpoczecie ekspansji miedzynarodowej (sprzedaz polskiej muzyki m.in. w USA i
WIk. Brytanii)

4.14. Opis gidwnych inwestycji krajowych i zagranicznych emitenta, w tym
inwestycji kapitatlowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym
zamieszczonymi w dokumencie informacyjnym.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w niniejszym Dokumencie
Informacyjnym tj. za rok obrotowy 2006 Emitent ponidst nakiady na realizacje dwodch
inwestycji.

Spoétka dokonata zakupu sprzetu komputerowego i urzadzen biurowych, oprogramowania
komputerowego oraz sktadnikdw wyposazenia biura na kwote 4,5 tys. zt.

W grudniu 2006 roku zrealizowat zakupu sklepu internetowego www.mp3player.pl za
kwote 175 tys. zt.
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4.15 Informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach: upadtosciowym,
ukitadowym lub likwidacyjnym.

Wobec Emitenta nie wszczeto zadnych postepowan upadtosciowych, uktadowych i
likwidacyjnych.

4.16. Informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze
miec istotne znaczenie dla dziatalnosci emitenta.

Wobec Emitenta nie wszczeto zadnych postepowan ugodowych, arbitrazowych lub
egzekucyjnych mogacych mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Emitenta.

4.17. Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami
rzadowymi, postepowan sadowych Ilub arbitrazowych, wfacznie z wszelkimi
postepowaniami w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy,
lub takimi, ktére moga wystapi¢ wediug wiedzy emitenta, a ktore to
postepowania mogty mieé lub miaty w niedawnej przesztosci, lub moga miec
istotny wplyw na sytuacje finansowa emitenta, albo zamieszczenie stosownej
informacji o braku takich postepowan.

W okresie ostatnich 12 miesiecy, w odniesieniu do Emitenta, nie toczyty sie i nie tocza,
zadne postepowania przed organami rzadowymi, postepowania sgdowe lub arbitrazowe,
ktore mogtyby mie¢ lub miaty w niedawnej przesziosci istotny wptyw na sytuacje
finansowa lub rentownos$¢ Emitenta. Sytuacja Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego
Dokumentu Informacyjnego nie wskazuje na mozliwos¢ rozpoczecia takich postepowan.

4.18. Zobowiazania emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiazan
wobec posiadaczy instrumentéw finansowych, ktore zwiazane sa w
szczegoblnosci z ksztattowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Nie wystepuja.

4.19 Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych
wplyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem
finansowym zamieszczonymi w dokumencie informacyjnym

W dziatalnosci Emitenta nie wystgpity zadne czynniki nadzwyczajne mogace mie¢ wptyw
na jego sytuacje.

4.20. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej,
majatkowej i finansowej emitenta i jego grupy kapitatowej oraz innych
informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po sporzadzeniu danych
finansowych
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- 25 kwietnia 2007 roku odbyto sie NZWA, ktore podjeto Uchwate o przeksztatceniu w
Spoétke Akcyjng

- 17 lipca 2007 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego (nr KRS 0000283018) zarejestrowat Spotke e-Muzyka
S.A.

- 10 sierpnia 2007 roku odbylo sie NZWA, ktére podjeto Uchwatly o: podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego w drodze publicznej oferty akcji serii B, zmianie Statutu,
zamianie akcji imiennych na akcje na okaziciela, przyjeciu programu motywacyjnego
dla kadry menadzerskiej oraz ubieganiu sie o dopuszczenie akcji serii A i B do obrotu
na rynku regulowanym GPW i dematerializacji tychze akcji.

Uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w drodze emisji publicznej akcji serii B
oraz ubieganiu sie o dopuszczenie akcji serii A i B do obrotu na rynku regulowanym GPW
zostaty uchylone uchwatg nr 2 NWZ Spétki z dnia 6 grudnia 2007 roku.

- 6 grudnia 2007 roku odbyto sie NZWA, ktére podjeto Uchwaty o: podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego, zmianach w Statucie oraz ubieganiu sie o wprowadzenie akcji
serii A, B, C i D do obrotu na rynku w alternatywnym systemie obrotu organizowanym
przez GPW i dematerializacji tychze akcji i PDA serii B, Ci D.

4.21. W odniesieniu do os6b zarzadzajacych i os6b nadzorujacych emitenta:
imie, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jaka
zostali powotani

Zarzad

Zgodnie ze Statutem Spodtki kadencja Zarzadu trwa 5 lat i sktada sie z od 2 do 5 czitonkdéw.
Zarzad wybierany jest na wspodlng kadencje. Kadencja Czionka Zarzadu uptywa z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni
petny rok obrotowy pefnienia funkcji cztonka zarzadu. tj. z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009.

Pan Robert Knaz zostat powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu w dniu 17 lipca 2007
roku.

Pan Grzegorz Samborski zostat powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu w dniu 17
lipca 2007 roku.

Rada Nadzorcza

Zgodnie ze Statutem Spétki Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 7 cztonkdow wybieranych
przez WZA na trzyletnig kadencje. W chwili obecnej Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu
cztonkow powotanych w dniu 17 lipca 2007 r.:

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

« Maciej Gorski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
+ Maciej Hazubski - Cztonek Rady Nadzorczej,
« Andrzej Puczynski - Cztonek Rady Nadzorczej,
+ Dawid Sukacz - Cztonek Rady Nadzorczej.
« Marek Tysper - Cztonek Rady Nadzorczej.

Kadencja Rady Nadzorczej uptywa z dniem z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010.

44



Dokument Informacyjny e-Muzyka S.A.

4.22. Dane o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych, co najmniej 10% gfoséw na walnym zgromadzeniu.

Udziat %

Akcjonariusz Liczba akcji serii A w kapitale zaktadowym

i liczbie gtoséw na WZ
Capital Partners S.A. 2 750 000 55,0%
Robert Knaz 1 000 000 20,0%
IQ Partners S.A. 500 000 10,0%
Pozostali 750 000 15,0%
RAZEM 5 000 000 100,0%

Emisja akcji serii B w liczbie 50.000 sztuk zostata skierowana w catosci do Domu
Maklerskiego Capital Partners S.A. Cena emisyjna akcji serii B wynosita 0,40 PLN. Dom
Maklerski Capital Partners S.A. petni na rzecz Emitenta funkcje Autoryzowanego Doradcy.
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5.

5.1. Opinia i raport z badania sprawozdania finansowego Spoéftki

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

E-Muzyka.pl

Sp. z o.0. sporzadzonego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006

roku.

e-Muzyka.pl Sp. z 0.0, Warszawa, ul. Krucza 51 iok.81

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Wspéinikéw i Zarzadu

z badania
sprawozdania finansowego

E-MUZYKA.PL SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

w
WARSZAWIE
za okres od 01.01.2006 do 31.12.2006

Przeprowadzitem badanie zalaczonego sprawozdania finansowego e-Muzyka.p!
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoécia, z siedziba w Warszawie, na ktére skiada
sie:

* bilans sporzadzony na dziefi 31.12.2006 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow
zamyka sie suma;
1837 510,24 zt;

» rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2006r. do 31.12.2006r.
wykazujgcy zysk netto w wysokosci: ’
389 599,39 zi;

= informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalnosci jednostki odpowiada Zarzad.

Moim zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i
Jasnosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidiowosci ksiag rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitem stosownie do postanowien:

* rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r.
Nr 76, poz. 694),

* norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalem i przeprowadzitem w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii
0 sprawozdaniu.

W szczeg6Inosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych
przez jednostke zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie —
W przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodéw i zapisdw ksiegowych, z
kiorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i
cato$ciowa ocene sprawozdania finansowego.

WBS Rachunkowo$é Consuiting Sp. z 0.0., Warszawa ul. Grazyny 13/15 1
Tel./Fax 0-22 845-29-25
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e-Muz_yka.pI Sp. z 0.0. Warszawa, ul. Krucza 51 iok.81

Uwazam, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia
miarodajnej opinii.

Moim zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i
objasnienia stowne:
* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacii

majgtkowe] i finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2006 r., jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.,

* sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi
w powotanej wyzZej ustawie zasadami rachunkowos$ci oraz na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

* jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu jednostki,

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
orachunkowos$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

0 ol

Marcin Wasil W imieniu
" Biegly rewident nr 9846/7341 WBS Rachunkowos$é Consulting Sp.z 0.0.
Marcin Wasil

Prezes Zarzadu

WBS Rachunkowos$é Consulting Sp. z o0.0.
Warszawa, ul. Grazyny 13/15 lok.208

Podmiot uprawniony Nr 2733

Warszawa , 26.03.2007 r.

WBS Rachunkowo$¢ Consulting Sp. z 0.0., Warszawa ul. Grazyny 13/15 2
Tel/Fax 0-22 845-29-25
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Raport uzupetniajacy opinie
z badania
sprawozdania finansowego

E-MUZYKA.PL SP.Z O.0.

w
WARSZAWIE, UL.KRUCZA 51 lok. 81

za okres 01.01.2006 r. — 31.12.2006 r.
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A. CzZESC OGOLNA

l. Dane identyfikuj ace badary jednostke

» Badanie dotyczy Spoéiki z ograniczpndpowiedzialnécia e-Muzyka.pl z siedzibw Warszawie,
powstatej zgodnie z aktem notarialnym Rep. A 68572003 z dnia 30.10.2003 r., ostatnia
zmiana umowy dokonataesaktem notarialnym Rep A nr 15998/2006 z 27.12.200@&lotyczyta
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

= Na koniec badanego okresu Spétka posiada:
- kapitat zaktadowy
- pozostate kapitaty wtasne

50 000,00 [zt
890 623,29 zt

= Nadzieh 31.12.2006 r. udziatowcami Spofki byli:

Wspolnik llosé Warto $¢ Warto §¢
udziatow jednego udziatu kapitatu

Capital Partners 90 500,00 45 000,00

IQ Mobile 10 500,00 5 000,00

Razem 100 50 000,00

W roku obrotowym 2006 nagiito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki. Uchavalr 3
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoélnikow z dnia 220@6 r. podwyszono kapitat zakladowy
Spotki o kwot; 450 000,00 zt tj. z kwoty 50 000,00 zt do kwoty03m00,00 zt. Podwiszenie kapitatu
nastpito poprzez utworzenie 900 udzialdw o wadionominalnej po 500,00 zt kdy. Udzialy te
zostaly obgte w nastpujacy sposob:

llo$¢ udziatow
460 udziatow

240 udziatow

Wspolnik
Capital Partners S.A.

Warto $¢€ kapitatu
230 000,00 z

120 000,0Q zt

IQ Mobile sp. z 0.0.

Robert Artur Kna 200 udziatow 100 000,00 7

——

Whiesienie do spotki wktadow na podigzony kapitat zaktadowy nagiito w roku badanym.

Majac na uwadze faktze podwyszenie kapitatu jest skuteczne dopiero z chwipisania do
rejestru, wktady wniesione na poczeteliij nowo utworzonych udziatdw zostaly zaprezent@wan
bilansie na 31.12.2006 w pozycji A VI Pozostaleitadp rezerwowe.

Zmiana umowy Spoiki zostata zarejestrowana w KrgjoviRejestrze §lowym w dniu 31.01.2007
roku.

* Na dzien 31.01.2007 r. udzialowcami Spétki sa:

Wspolnik llosé Warto §¢ Warto $¢é
udziatéw jednego udziatu kapitatu

Robert Knaz 200 500,00 100 000,00

Capital Partners 550 500,00 275 000,00

IQ Mobile 250 500,00 125 000,00

Razem 1000 500 000,00

= Badana Spoitka wg stanu na koniec badanego okresu nie jest sp6tkg dominujgcg i nie
posiada spotek zaleznych.

= Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spoiki jest:
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- Reprodukcja nagran dzwiekowych,

- Reprodukcja nagran wideo,

- Pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana,

- Pozostala dziatalnos¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
- Pozostata sprzedaz detaliczna poza siecig sklepowa,

- Rozpowszechnianie filméw i nagran wideo,

- Reklama.

= Badana Spoétka:

- jest wpisana do Krajowego Rejestru S gdowego pod numerem - 0000179945
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 015589685
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 2231

- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada

nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP 525-22-83-968

= Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego w
Spoéice w badanym okresie odpowiadata firma Forum Rachunkowosci Sp. z 0.0., a W jej
imieniu Pan Piotr Bolinski uprawniony do ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych
nr 302/2002

» Na dzien wydania opinii organem kierujgcym jednostka jest Zarzad w skladzie:

Imi¢ i Nazwisko Funkcja
Robert Kna Prezes Zawu
Grzegorz Samborski Wiceprezes Zmua

= Srednioroczne zatrudnienie w 2006 roku wynosito w 4 osoby.

Il. Dane identyfikuj ace zbadane sprawozdanie finansowe
Na badane sprawozdanie finansowe Spoiki skiada si
» bilans sporzadzony na dzien 31.12.2006 r., ktoéry po stronie aktywdw i pasywow
zamyka sie suma;
1 837 510,24 zt

» rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.
wykazujacy zysk netto w wysokosci:

389 599,39 z;

» informacja dodatkowa, obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Do sprawozdania finansowego a@z#one zostatlo sprawozdanie z dziatatmgednostki w roku
obrotowym od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 .
M. Informacje o sprawozdaniu finansowym jednostki za poprzedni rok obrotowy

= Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2005 r. do
31.12.2005 r., zostato zbadane przez WBS Rachunkowos$¢ Consulting Spétka z o.o.

50



Dokument Informacyjny e-Muzyka S.A.

V.

i uzyskato opinie z zastrzezeniem.

Sprawozdanie finansowe za 2005 r. zostalo zatwierdzone przez Zgromadzenie
Wspdlnikow w dniu 22.03.2006 r., ktére podjeto uchwale o podziale zysku roku
biezacego w kwocie 44 192,00 zt w nastepujacy sposob:

- na pokrycie straty z lat ubiegtych: 17 233,00 zi,
- do podziatu miedzy wspdlnikéw proporcjonalnie do posiadanych udziatow: 26 959,00 zt.

Sprawozdanie finansowe za 2005 r. zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w
dniu 07.04.2006 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2005 r.
prawidiowo otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1
ustawy o rachunkowosci wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia
stany aktywoéw i pasywoéw ujeto w tej samej wysokosci w otwartych na nastepny rok
obrotowy ksiegach rachunkowych.

Dane identyfikuj ace podmiot uprawniony przeprowadzagcy badanie sprawozdania

finansowego

VI.

Uchwalg Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 15.01.2007 r. Spétka WBS Rachunkowosé
Consulting Sp. z 0.0. zostala powotana do zbadania sprawozdania finansowego za
2006 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia 15.01.2007 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Rachunkowosc¢
Consulting Sp. z 0.0. z siedziba przy ul. Grazyny 13/15 w Warszawie jest wpisany na
liste pod numerem 2733, a w jego imieniu badanie przeprowadzit Marcin Wasil, wpisany
do rejestru i na liste biegtych rewidentéw wykonujgcych zawod biegtego rewidenta pod
numerem 9846/7341.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegty
rewident stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu
art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono w okresie od 09.01.2007 r. do 26.03.2007 r.

Oswiadczenia jednostki i dosgpnosé danych

Zarzad Spotki w dniu 26.03.2007 r. ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w
informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien
31.12.2006 r. oraz nie zaistnieniu do dnia zlozenia oswiadczenia zdarzen wplywajacych
w sposob istotny na wielkos¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
Pozostate informacje

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych
$ciganiu, jak réwniez nieprawidtowosci, jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.

W badanym okresie w Spofce nie przeprowadzono kontroli zewnetrznych.
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OCENA SYTUACII MAJATKOWO-FINANSOWE)J

Ze wzgledu na istotny wpltyw dla oceny sytuacji majatkowo-finansowej jednostki na
przestrzeni trzech kolejnych lat obrotowych w przedstawionej analizie uwzgledniono
strukture pozycji bilansowych i rachunku zyskow i strat oraz wskazniki charakteryzujace
dziatalnosc¢ jednostki sporzgdzone na podstawie;

sprawozdania za okres 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.,
danych poréwnawczych za 2004 i 2005 rok z uwzglednieniem ujecia btedéw

podstawowych, ktére stanowity powod wyrazenia o tych sprawozdaniach opinii
innej niz bez zastrzezen,

tak aby zaprezentowana analiza odzwierciedlata rzetelnie wszystkie informacje istotne
dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej na dzien 31.12.2006 r, jak tez wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.01.2006 roku do 31.12.2006 roku.

ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH

Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA 31.12.2004 r. 31'1262(;]05 r 31'12622006 r 2004 r. 2005. 2006 r. (%)
A. | AKTYWA TRWALE 24,24 13,0D 184,52 11,1% 2,199 10,094 1319,99
l. | Warto$ci niematerialne i prawne 2,25 0,00 172,92 1,09 0,09 9,49 X
IIl. | Rzeczowe aktywa trwate 21,94 12,5[7 11,61 10,1% 2,19 0,69 -7,69
lll. | Naleznosci dtugoterminowe 0,04 0,00 0,00 0,09 0,09 0,09 X
IV. | Inwestycje dlugoterminowe 0,0d 0,00 0,0d 0,09 0,09 0,09 X
V. Eji:%‘;‘yegﬂnsmr°Z"°Ze”‘a 0,0( 0,43 000 0,09 014 0,09 -100,09
B. | AKTYWA OBROTOWE 193,58 598,88 1652,99 88,9% 97,99 90,0% 176,09
l. | Zapasy 0,0( 0,00 0,0d 0,09 0,09 0,09 X
Il. | Naleznosci krotkoterminowe 10,19 409,59 955,79 4,79 66,99 52,0% 133,49
lll. | Inwestycje krotkoterminowe 0,87 13,17 318,27 0,49 2,29 17,39 2315,99
v, g:ggk:ytgmgxg roziiczenia 18259 17612 378,93 83.8% 2880  20,6% 115,29
AKTYWA RAZEM 217,82 611,88 1837,51 100,0% 100,09 100,0% 200,3%
Stan na Struktura Zmiana
PASYWA 31122004, | SAZZ0SE | SAZ2006E |04 | go05r, | 2006r | (BE-EO)
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 75,31 127,98 940,62 34,6% 20,9% 51,2% 635,0%
l. | Kapitat (fundusz) podstawowy 50,00 50,00 50,00 23,0% 8,29 2,79 0,09
IIl. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0,0d 0,00 0,00 0,09 0,09 0,09 X
lll. | Udzialy (akcje) wiasne (-) 0,00 0,00 0,00 0,09 0,09 0,09 X
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 0,00 0,00 0,00 0,09 0,09 0,09 X
V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,0d 0,00 0,00 0,09 0,09 0,09 X
i ‘Ij’vcgcr;s:tale kapitaty (fundusze) rezerwowe, 0,04 0,00 450,00 0,00 0,00 24 59 X
- | Kapitat rezerwowy z dopfat wspolnikow 0,0d 0,00 0,00 0,09 0,09 X
VIl r“(‘;;':fvcgvfggpf(ty) na poczet kapitalu 0,04 0,00 000 0,09 0,0% X
VIII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,0d 25,31 51,02 0,09 4,19 2,89 101,69
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IX. | Zysk (strata) netto 25,31 52,67 389,60 11,6% 8,69 21,29 639,79
X Odpisy z zysku netto w ciggu roku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 X
obrotowego(-)
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
B. ZOBOWIAZANIA 142,51 483,90 896,89 65,4% 79,1%  48,8% 85,3%
l. | Rezerwy na zobowiagzania 5,94 14,2p 25,47 2,79 2,39 1,49 79,19
IIl. | Zobowiazania dlugoterminowe 0,0d 0,00 0,00 0,09 0,09 0,09 X
lll. | Zobowigzania krotkoterminowe 136,57 469,67 871,42 62,T% 76,8% 47,4% 85
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,09 0,09 0,09 X
PASYWA RAZEM 217,82 611,88 1837,p1 100,0%100,0% 100,0% 200,3%
Il. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH
Za okres 01.01-31.12 Struktura Zmiana
Wyszczegéinienie 2005 2006 . (0B-0U)
2004 . ou OB 2004 . 2005r. 2006 r. ou
A |Praychodynetlo ze sprzedazy fzrounane 241,2 12015 30546/ 100,09 100,09 99,.8% 154,29
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 209,9¢ 1134,1 25149 100,09 100,09 97,59 121,89
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy 31,24 67,43 539,6] 123,49 128,09 138,59 700,49
D. | Pozostate przychody operacyjne 0,0( 0,0( 6,59 0,09 0,09 0,29 X
E. | Pozostate koszty operacyjne 0,0( 0,0( 65,61 0,09 0,09 2,59 X
F. | Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 31,24 67,43 480,65 123,49 128,09 123,49 612,89
G. | Przychody finansowe 0,01 0,04 0,29 0,09 0,09 0,094 1480,79
H. | Koszty finansowe 0,0¢ 0,0( 0,11 0,09 0,09 0,09 X
Zysk (strata) z dziafalnosci
I gospodarcze] 31,21 67,44 480,87 123,59 128,094 123,49 612,99
J. | Zyski nadzwyczajne 0,0(¢ 0,0(¢ 0,00 0,09 0,09 0,09 X
K. | Straty nadzwyczajne 0,0( 0,0( 0,0( 0,09 0,09 0,09 X
L. | Zysk (strata) brutto 31,2" 67,44 480,87 123,59 128,094 123,49 612,99
t. | Podatek dochodowy 5,94 14,77 91,27 23,59 28,09 23,4% 517,59
M. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia 0,0( 0,0( 0,04 0,00 0,00 0,00 X
zysku (zwigkszenia straty)
N. | Zysk (strata) netto 25,31 52,67 389,6 100,09 100,094 100,09 639,79
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.  PODSTAWOWE WSKA ZNIKI CHARAKTERYZUJ ACE DZIALALNO S€ JEDNOSTKI

Wyszczegolnienie | | jm | 2004r. |  2005r. 2006 .
Podstawowe wielkosci i wskazniki struktury
Suma bilansowa tys. zt. 217,82 611,88 1837,51
Wynik netto (+-) tys. zt. 25,31 52,67 389,60
Przychody ze sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow tys. zt. 241,21 1201,56 3 054,63
Kapitat staly kapitat wiasny + rezerwy d&iglc\)/ltzrlrl?g;(t)g?n i*rnzsvk;owiqzania diugoterminowe tys. 21 81,25 139,95 966,09
Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 12,5 2,2 11,2
Wskaznik struktury pasywow (zrédet finansowania) (kapitat wiasny / kapitat obcy) *100 % 52,8 26,4 104,9
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym (kapitat wiasny / aktywa trwate) *100 % 310,7 984,9 509,8
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym (kapitat staty / aktywa trwate) *100 % 335,2 1076,9 523,6
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 1,4 1,3 1,9
Wskaznik ptynnosci ll ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobowigzania) 1,4 1,3 19
Wskaznik ptynnosci lll ($rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne) / biezace zobowigzania) 0,0 0,0 0,4
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywow) *100 % 11,6 12,7 31,8
Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE) (wynik netto / przecietny stan kapitatow wiasnych) *100 % 33,6 51,8 72,9
Rentownos¢ sprzedazy produktow, towaréw i materiatow (wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100 % 13,0 5,6 17,7
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogéInego zadtuzenia (zobowiazania ogotem / aktywa ogdtem) *100 (bez ZF$S) | % 62,7 76,8 47,4
Wskazniki efektywnosci

Wskaznik rotacji Srodkow trwatych przychody ze sprzedazy / $redni stan $rodkéw trwatych 10,0 65,3 252,7
Wskaznik rotacji majatku obrotowego przychody ze sprzedazy / $redni stan aktywow obrotowych 1,2 3,0 2,7
Szybkos¢é obrotu zapaséw (przec. zapasy *t) / koszty dziatalnosci operacyjnej ilos¢ dni 0,0 0,0 0,0
Szybko$¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug (przec. naleznosci z tyt. dostaw, robot i ustug *t) / przychody ze sprzedazy ilo$¢ dni 0,0 61,9 79,6
Szybkos¢ obrotu zobowiazan z tyt. dostaw i ustug (przec. zobowigzania z tyt. dostaw, robGtiusiug ")/ koszty dziatalnosci | joeq qni | 237.1 94,6 93,1

operacyjnej
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IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

1. Ocena na podstawie wskaiikow

W badanym okresie nagita wyrazna poprawa sytuacji finansowej Spotki. W stosunkulat
poprzednich poprawie ulegta iszai¢ wskanikdw charakteryzuicych dziatalné¢ jednostki w
badanym okresie. Zwkszyly st wskaniki rentowndci sprzeday i majtku. Zwigkszeniu ulegty
réwniez wskaniki ptynnosci, oshgajac poziom nieco powsej wielkasci optymalnej. Dodatkowo w
badanym roku obrotowym zdecydowanie wzrost wiekazdolngci ptatniczej i jednoczmie spadta
stopa zadtzenia. Na zmniejszenieg¢sudziatu kapitatu obcego w finansowaniu dziatatgednostki
niewatpliwie miato wplyw podwyszenie kapitalu podstawowego Spotki — z 50 000,00na
500 000,00 zt na koniec analizowanego okresu.

Niewielkiemu wydtieniu ulegtsredni okres splywu natacsci: z 62 dni w poprzednim roku
obrotowym na 79 dni w roku bigcym przy utrzymaniu na tym samym poziomie wskka okresu
sptaty zobowizan.

Na ogélra poprave sytuacji finansowej Spétki niespliwy wplyw miat zdecydowany wzrost
sprzeday w 2006 roku. Skutkiem zwkszenia skali oggnigtych przychodéw ze sprzedaustug oraz
poprawie efektywn&i dziatania jest wzrost zysku netto: z 52,67 gysw 2005 roku — do 389,60
tys. zt w roku 2006.

2. Ocena ryzyk i zagraen

W wyniku przeprowadzonego badania oraz dokonarajznnie stwierdzono istotnych zages dla
dziatalngci jednostki, mogcych mie wptyw na jej sytuagj w nas¢gpnych okresach.

3. Ocena zagraen kontynuacji dziatania

W wyniku przeprowadzonych bafl@raz dokonanej analizy sytuacji jednostki nie setadzitem
istotnych ryzyk mogcych mi€ wpltyw na jej sytuag w nasgpnym okresie.

W zwiazku z tym moim zdaniem w chwili obecnej nie isteiggowane zagraenie utraty

mozliwosci prowadzenia dziatalsoi czy zdolndci regulowania zobowrzan przez Spot w ciagu
najblizszego roku.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
. PRAWIDLOWO SC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. Dokumentacja opisugca przyjete zasady rachunkowdci

Badana jednostka posiada dokumentagetniajca podstawowe wymagania wynilag z art. 10
ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkawio(tekst jednolity - Dz.U. z 2002 r. Nr 76, po24 opisujca
przyjete przez rg zasady rachunkowoi.

2. Zasadndc¢ i ciagtosé stosowanych zasad rachunkowsai (w tym otwarcie ksiag
rachunkowych)

W jednostce prawidtowo dokonano otwarciaagsiachunkowych badanego okresu. Stosownie do
art. 5 ust. 1 ustawy o rachunko$eowykazane w kggach rachunkowych na daiéch zamkn¢cia
stany aktywow i pasywow efio w tej samej wysokei w otwartych na naspny rok obrotowy
ksiggach rachunkowych.

Zasady wyceny aktywdw i pasywoOw ha drigecia w ksegach i na dzig bilansowy § zgodne ze
stosowan polityka rachunkowséci przyjeta przez jednostk We wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego prawidtowo ujawniono stosowane zasaaghunkowéci, w tym metody wyceny
aktywow i pasywoOw (take amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz ssjmu sporadzenia
sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim usfaezastawia jednostce prawo wyboru.

3. Dokumentacja operacji gospodarczych

Dowody kseégowe ledace podstaw zapisow w ksigach rachunkowych spetnaajvymagania
art. 20 ustawy o rachunkodm.

Dowody kstgowe spetniaj warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkéevev szczegolngci w
odniesieniu do zakwalifikowania ich dcegja w ksegach rachunkowych.

Dowody ksegowe g rzetelne, kompletne, oraz wolne oddiw rachunkowych. Ogélnie spelniaj
warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkégio

Badana jednostka nie posiada instrukcji obiegu atdmokskgowych.

4. Rzetelnd¢, bezbkdnosé i sprawdzalnasé ksiag rachunkowych

Ksiegi rachunkowe badanej jednostki prowadzong sw biurze rachunkowym Forum
Rachunkowséci w Warszawie, przy ul. Odrawa 15.

Ksiggi rachunkowe obejmajelementy wynikajce z art. 13 ustawy o rachunkaosed Prowadzone
sa one w technice komputerowej i spetaigjymagania art. 14 ust. 4 ustawy.

Zapisy w ksg¢gach rachunkowych dokonywangzjodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Konta ksiag pomocniczych (ewidencja analityczna) prowadzorews sposob prawidtowy
i obejmup migdzy innymi zakres okétony w art. 17 ustawy o rachunkosan

Wyniki badania ksig rachunkowych, pozwalgjuzna je za prowadzone bigco iogolnie
spetiajce warunek rzeteldoi, bezbédnasci i sprawdzalnéci stosownie do art. 24 ustawy
o rachunkowéci. Zapewnione jest poazanie dokonanych w nich zapiséw z dowodamgg@wymi
oraz sprawozdaniem finansowym.

5. Zabezpieczenie dogpu do danych

Jednostka nie posiada instrukcji zabezpieczenigplosio sprztu komputerowego i do danych
przed niepowotanymi osobami, jedaakprogramy komputerowe posiagajwbudowane systemy
zabezpiecae przed nieuprawnionymizytkownikami. Ochror informaciji i danych sprawajosoby
odpowiedzialne za utrzymanie sieci komputerowejzoparsonel kggowy jednostki dotyczy to
zar6éwno jednostki jak i w podmiotu prowagdego ks¢gi rachunkowe.
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6. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Przeprowadzona zgodnie z art. 26 ustawy o rachuod@vinwentaryzacja zostata odpowiednio
udokumentowana i poazana z zapisami kgl rachunkowych.

Rd&znice inwentaryzacyjne ¢fjo i rozliczono w ksjgach badanego okresu.

7. Ochrona dokumentaciji ksegowej, ksag rachunkowych i sprawozda finansowych
Jednostka posiada poprawny system ochrony damyaiwizowania:

- dokumentacji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 ustawy,

- dowodow ksiegowych,

- ksigg rachunkowych (w tym prowadzonych przy uzyciu komputera),
- dokumentéw inwentaryzacyjnych,

- sprawozdan finansowych

stosownie do rozdziatu 8 ustawy o rachunkésio

.  FUNKCJONOWANIE KONTROLI WEWN ETRZNEJ

1. W badanej jednostce nie funkcjonuje kontrola ingtjgnalna.

2. Kontrola funkcjonalna przypisana jest do poszczeggil stanowisk, a jej podstawowe zadania
wynikaja z zakresu czynrioi pracownikédw oraz z realizowanej umowy o prowateeksihg
rachunkowych.

3. Kontrola podstawowych operacji dokonywana jest pmeacownikéw podmiotu prowagzego
ksiggi rachunkowe na poszczegolnych stanowiskach pracy.

4. Kontrola dowoddéw ksigowych pod wzgldem merytorycznym, formalnym i rachunkowym
dokonywana jest przez kgjowego.

5. Kontrola poprawnéci prowadzenia ewidencji analitycznej i jej zgoéeio z ewidency
syntetyczgn prowadzona jest na higco.

6. Badanie systemu kontroli wewtnznej byto przeprowadzone w takim zakresie, wijakiiaze sk
ono ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato onoeia gjawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowdci lub istotnych stabii tego systemu.

7. Spotka przeprowadzita w 2006 roku inwentaryzasitadnikdw majtku w tym w szczegolrii
srodkow piengznych i rozrachunkéw.

Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczacych niedociagnie¢ w dziataniu systemu
kontroli wewnetrzne;j.

.  ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

[1l.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzono prawidlowo, stosownie do
wymaganego zakresu informacji okreslonych przez art.48 ust 1 pkt 1 ustawy, a w
szczegodlnosci zawiera:

= wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzieé
przysziosci.

= omowienie stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo
wyboru oraz przedstawienie przyczyn i skutkow ich ewentualnych zmian w stosunku do
roku poprzedzajacego.
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[1l.2. Pozycje aktywdw bilansu

1. Aktywa trwate

W badanym okresie nastapit zdecydowany wzrost wielkosci aktywow trwatych. Wynikato to w
glébwnej mierze ze zwiekszenia sie pozycji wartosci niematerialnych i prawnych w zwigzku z
zakupem prawa wiasnosci do portalu internetowego na kwote 150 000,00 zi.

Jednostka na dzien bilansowy nie posiada naleznosci i inwestycji diugoterminowych.

Spoétka prawidtowo wykazata i wycenita w sprawozdaniu finansowym skfadniki aktywow
trwatych.

2. Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe na dzien bilansowy stanowig 90% sumy aktywdw ogoétem. Gidwng pozycjg
aktywéw obrotowych Spotki sg naleznosci z tytutlu dostaw i ustug, krotkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe oraz srodki pieniezne.

Naleznosci krétkoterminowe w kwocie 924 tys.zt dotyczg gtéwnie kontrahentéw: Telecom
Media, Artkom, Polska Telefonia Cyfrowa, Propolis. Naleznosci przeterminowane w kwocie
57 227,84 z} zostaly objete odpisem aktualizujgcym.

Inwestycje kréotkoterminowe w kwocie 318 265,47 zt obejmowaty $Srodki pieniezne na
rachunku bankowym. Stan $rodkéw pienieznych na rachunku bankowym uzgodniono
poprzez uzyskanie potwierdzenia salda z banku na dzien 31.12.2006 r.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe na dzien bilansowy wynosity 378,9 tys. zt
i dotyczyly gtdwnie nie notyfikowanych odbiorcom na dzieh bilansowy naleznosci za
sprzedaz zrealizowang w grudniu, ktéra zgodnie z warunkami zawartych umow fakturowana
jest z uwzglednieniem 30-dniowego okresu rozliczeniowego.

Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata zapaséw.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym pozycje aktywow obrotowych zostaly ujete
i wycenione w sprawozdaniu w sposob poprawny, zgodnie z zasadg 0stroznosci.

3. Kapitaty wlasne

Wykazane w sprawozdaniu finansowym kapitaty wiasne obejmuja:

- kapitat podstawowy 50 000,00 zt
- pozostate kapitaty rezerwowe 450 000,00 zt
- zysk / strata z lat ubiegtych 51 023,90 zt
- wynik finansowy roku obrotowego 389 599,39 z

W pozycji pozostate kapitaty rezerwowe wykazano wniesione do Spotki wptaty na poczet
objecia nowych udziatébw w podwyzszonym kapitale zakladowym. Rejestracja zmiany umowy
spotki dotyczacej podwyzszenia kapitatu zakladowego z kwoty 50 000,00 zt do kwoty
500 000,00 zt w Krajowym Rejestrze Sagdowym nastgpita 31.01.2007 r.

Kwota 51 023,90 zt dotyczy korekty btedu podstawowego, zwigzanego z nieprawidtowym
zakwalifikowaniem przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow w roku obrotowym 2005.

Zysk roku ubiegtego w kwocie 44 192,00 zt zostat przeznaczony na pokrycie straty z lat
ubiegtych: 17 233,00 zt oraz do podziatu miedzy wspolnikéw proporcjonalnie do posiadanych
udziatow: 26 959,00 zt.
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Kapitalty wtasne zostaly ujete i wycenione w sprawozdaniu finansowym w sposéb poprawny.

4, Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania

Zobowigzania dlugookresowe w Spéice nie wystepuja.

Gitéwng pozycje zobowigzan krétkoterminowych w kwocie 831 203,54 zt stanowig
zobowigzania z tytutu dostaw towardéw i ustug, dotyczace przede wszystkim kontrahentow:
Magic Records oraz UMC Records.

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen w kwocie 33 649,68 dotycza na dzien
bilansowy gtéwnie rozrachunkéw z Urzedem Skarbowym z tytutu podatku dochodowego od
oséb prawnych oraz ZUS.

Zobowigzania zostaty ujete i wycenione w sprawozdaniu finansowym w sposob poprawny.

[11.3. Rachunek zyskow i strat
1. Dziatalno $¢€ operacyjna

Wykazane w sprawozdaniu finansowym przychody ze sprzedazy produktow / ustug w kwocie
3054 629,72 zt dotyczg w gldwnej mierze sprzedazy telefonicznych dzwonkéw mono i
polifonicznych dla odbiorcéw krajowych.

Badanie potwierdzito kompletnos¢ ujecia przychodow oraz poprawne zakwalifikowanie ich do
badanego okresu. Przychody wykazano w kwotach niewatpliwych na podstawie prawidtowo
wystawionych dowodéw sprzedazy.

Poniesione koszty zostaly prawidlowo udokumentowane i zakwalifikowane do wiasciwego
okresu sprawozdawczego.

W 2006 roku wystapity bardzo korzystne tendencje w dynamice przychodow i kosztéw
dziatalnosci operacyjnej.

Przychody w poréwnaniu do danych poréwnawczych za 2005 rok wzrosty o 154,2% podczas
gdy koszty tylko o0 121,8%. W ujeciu nominalnym dalo to przyrost zysku brutto ze sprzedazy
0 kwote 472,24 tys. zi, tj z kwoty 67,43 tys. zt do kwoty 539,67 tys. zt.

2. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe osiggniete w 2006 roku stanowig uzyskane odsetki.
Koszty finansowe dotyczg zaptaconych odsetek oraz odsetek od zobowigzan budzetowych.

Przychody i koszty finansowe zostaly ujete i wycenione w sprawozdaniu finansowym w
sposbb poprawny.
3. Pozostate przychody i koszty

W 2006 roku wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej miat negatywny wplyw
na wygenerowany wynik netto. Podstawowy tytul pozostatych kosztow operacyjnych
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Zwigzany sg z odpisami aktualizujgcymi warto$¢ naleznosci.
Pozostate koszty i przychody operacyjne zostaly ujete i wycenione w sprawozdaniu
finansowym w sposob poprawny.

4, Obowi azkowe obci gzenia wyniku finansowego
W badanym okresie Spotka wykazata dochdd podiegajpodatkowaniu w kwocie 346 061,00 zi.

Dochdd ustalony dla celéw wyliczenia podatku dochodowego zostat ustalony prawidtowo.

Podatek dochodowy ustalono i wykazano w sprawozdaniu finansowym prawidtowo.

lll.4. Zestawienie zmian w kapitale wikasnym

Jednostka nie miatla obowigzku i nie sporzadzala zestawienia zmian w kapitatach
wiasnych.

[11.5. Rachunek przeptywéw pieni eznych

Jednostka nie miata obowigzku i nie sporzadzata rachunku z przeptywu Srodkéw
pienieznych.
[11.6. Dodatkowe informacje i obja $nienia

Jednostka prawidtowo spadzita informacg dodatkovy.

[11.7. Sprawozdanie z dziatalno scijednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spéiki, ktérego informacje
finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to
zawiera informacje wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane poazadniu roku obrotowego, a dotyce
badanego okresu zostahetgy w ksegach badanego okresu.

Inne istotne zdarzenia zaistniate po zataeniu roku obrotowego nie wypja.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocerg sprawozdania finansowego zawiera opinia stagmawdebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie -uxgj dnierze metogd wyrywkows —

dowodow i zapisOw ksgowych, z ktorych wynikaj kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu

finansowym, a take pozycje ksztaltape wysokéé rozrachunkow z bugktami. W zwizku z tym

mog wystpi¢ réznice pomgdzy wynikami  ewentualnych  kontroli  podatkowych

przeprowadzanych zwykle metpdetrs a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno numeroy@m parafowanych przez biegtego

rewidenta oraz nej wymienione zaiczniki:
= bilans na dzieh 31.12.2006 r;
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» rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2006 do 31.12.2006 o

» informacje dodatkowa, obejmujgcg wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Marcin Wasil W imieniu
Biegty rewident nr 9846/7341 WBS Rachunkow& Consulting Sp.z o.o.
Marcin Wasil

Prezes Zargu

WBS Rachunkowdé¢ Consulting Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grazyny 13/15 lok.208

Podmiot uprawniony Nr 2733

Warszawa , 26.03.2007 r.
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5.2. Sprawozdania Finansowe Spotki E-Muzyka.pl Sp. z o.0. sporzadzonego za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI
e-Muzyka.pl spétka z ograniczor odpowiedzialnGcia
za okres

od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

obejmujce:

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
BILANS

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

DODATKOWE INFORMACIJE I OBJASNIENIA

h WM

Sprawozdanie podpisat Zarad Spotki:

1. Robert Knaz - Prezes Zaradu
2. Grzegorz Samborski - Wiceprezes Zagdu

Sprawozdanie sporadzit w imieniu Spotki:
1. Piotr Bolminski

Warszawa, dn. 6 luty 2007 r.
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego e-Muzyka.p
Sp. z 0.0. na dzi# 31.12.2006

1. Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dziatnosci oraz nr w rejestrze sdowym

Sprawozdanie dotyczy Spotki pod figre-muzyka.pl Spotka z ograniczpadpowiedzialnécia z siedzila w Warszawie przy
ul. Kruczej 51/81, zarejestrowamw Krajowym Rejestrze glowym pod numerem 0000179945. Przedmiotem dziadaino
Spoiki jest dziatalné w zakresie reprodukcja nagrezwigkowych (PKD 2231Z), reprodukcja nagrarideo (PKD 22327),
pozostata sprzeddurtowa nie wyspecjalizowana (PKD 5170B),pozodtiaiatalngé komercyjna, gdzie indziej nie
sklasyfikowana ( PKD 7484B), pozostaiprzeda detaliczna poza siecsklepowy, (PKD5263Z), rozpowszechnianie filmow
i nagra wideo ( PKD 9212Z), reklama ( PKD 74402).

2. Czas dziatania jednostki okrélony w akcie zataycielskim:
Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

3. Okres objty sprawozdaniem finansowym
Sprawozdanie obejmuje rok obrotowy 2006.

4. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dafczne:
W sktad Spétki nie wchodzwewretrzne jednostki organizacyjne, egi sprawozdanie nie zawiera danystzhych.

5. Podstawa sporgdzenia sprawozdania finansowego:
Sprawozdanie finansowe spadzone zostato w oparciu o zasady rachunkoiwaynikajace z przepiséw ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowoi.

6. Zalozenie kontynuacji dziatalngsci:
Sprawozdanie finansowe zostato spdzone przy zatzeniu kontynuowania dziatal§oi gospodarczej w dggej sk
przewidzi€ przyszigci. Nie istniej zadne okolicznéci wskazujce na zagrzenie kontynuowania przez Spétédziatalngci.

7. Informacje na temat pohczenia spétek
Nie dotyczy.

8. Omobwienie przyjtych zasad (polityki) rachunkowdci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (take
amortyzaciji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposiu sporzadzenia sprawozdania finansowego w
zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce praweyboru oraz przedstawienie przyczyn i skutkéw ich
ewentualnych zmian w stosunku do roku poprzedzagego:

W zakresie ewidencjsrodkéw trwatych

Srodki trwate w cigu roku wycenianeasw cenie nabycia z uwzginieniem dokonywanych odpiséw amortyzacyjnych.

Srodki trwate amortyzuje si metody liniowa pocawszy od nagpnego miesica po przyiciu srodkow trwatych do mywania przy
zastosowaniu najwgzych stawek przewidzianych w przepisach podatkbwiozliwe jest w uzasadnionych przypadkach skracanie lub
wydtuzanie okresu amortyzacjijeli przewidywany okres aytkowania jest dhizszy lub krétszy i wynikajacy z zastosowania przepisow
podatkowych. Odpiséw dokonujegsiv rownych ratach co mieg, a gdysrodki trwate g uzytkowane sezonowo tylko - za okres ich
wykorzystania. Wysoki odpisu miesicznego stanowi w takim wypadku iloraz wynig@j z przeliczenia rocznej kwoty amortyzacji: przez
liczbg mieskcy w sezonie.

Amortyzacja niskocennyckrodkow trwatych o warti nie przekraczagej 3,500 zt dokonywana jest jednorazowo w mi@si przyjcia
srodkow trwatych do gywania. Srodki trwate niewielkiej wartéci nie przekraczagej 1000 zt mog byé odnoszone w koszty Spoiki
bezparednio po oddaniu ich dazywania.Srodki nie obgte ewidenci bilansows (na kontactirodkéw trwatych) np. obcgrodki trwate lub

0 nieznacznej warfai powinny by objete ewidencj pozabilansow.

W przypadku zmiany technologii, wycofania zywania lub innych przyczyn powoduych trwah utrat wartaci dokonuje si w cigzar
pozostatych kosztéw operacyjnych odpiséw aktuglaich wartd¢ srodka trwatego

Srodki trwate amortyzuje gimetod, liniowa pocawszy od nagpnego miesica po przygciu srodkow trwatych do sywania przy
zastosowaniu najwgzych stawek przewidzianych w przepisach podatkbwiytozliwe jest w uzasadnionych przypadkach skracanie lub
wydtuzanie okresu amortyzacjijeli przewidywany okresaytkowania jest daszy lub krétszy i wynikajacy z zastosowania przepiséw
podatkowych. Odpiséw dokonuje;siy rbwnych ratach co miesi, a gdysrodki trwate g uzytkowane sezonowo tylko - za okres ich
wykorzystania. Wysoki odpisu miesicznego stanowi w takim wypadku iloraz wynik@j z przeliczenia rocznej kwoty amortyzacji: przez
liczbe mieskcy w sezonie.

Amortyzacja niskocennyctrodkow trwatych o wartiei nie przekraczagej 3,500 zt dokonywana jest jednorazowo w miEsi przygcia
srodkow trwalych do sywania.Srodki trwate niewielkiej wartéci nie przekraczaiej 1000 zt mog byé odnoszone w koszty Spotki
bezpdrednio po oddaniu ich dazywania.Srodki nie obgte ewideng bilansows (na kontackirodkéw trwatych) np. obcgrodki trwate lub

0 nieznacznej warfai powinny by objete ewidencj pozabilansow.

W przypadku zmiany technologii, wycofania z/wania lub innych przyczyn powodigjych trwah utrat; wartasci dokonuje si w cigzar
pozostatych kosztow operacyjnych odpiséw aktugzch wartd¢ srodka trwatego.

W zakresie ewidencji warfoi niematerialnych i prawne
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Wartasci niematerialne i prawne podlegajmarzaniu i amortyzowaniu metpliniowa przy zastosowaniu gérnych stawek agloaych
przepisach podatkowych. Wastd niematerialne i prawne o waétt mniejszej ni 3.500 ztotych $ umarzane jednorazowo w migsil
nabycia lub rozpoezia pobierania korzgi z wykorzystywania tych praw. W innych kwestiadibtyczicych wyceny, o ile to mdiwe
mozna stosowézasady okrdone dlasrodkow trwatych.

W zakresie ewidencfirodkéw pien¢znych:

Krajowesrodki pienkzne i kredyty bankowe wykazujezsiv ksiegach rachunkowych w wakci nominalnejSrodki pienkzne i kredyty w
walutach obcych wykazujeesiv ksiegach rachunkowych w wagc nominalnej, przeliczonej na ziote polskie wedkugsu zakupu lub
sprzeday ustalonego dla danej waluty obcej (gdahie dla kadej waluty) przez bank dewizowy, z ktérego ustugalgdnostka korzystata.
Znajdupce st w kasachirodki pienkzne musz by¢ inwentaryzowane w drodze spisu z natury na ostitieh kazdego roku obrotowego,
natomiast zgromadzone na rachunkach bankowych gzdnazyskania od bankéw potwierdzenia ich stanerffwalne rénice musz by¢
wyjasnione i rozliczone w kggach roku, za ktéry spamdza s¢ bilans.

Pozostaté¢ walut obcych w kasie na dzidilansowy (na koniec roku), na ktory spgiza s¢ bilans przelicza giwedtugsredniego kursu
na ten dzig , ustalonego przez Prezesa NBPze; wartaiciowa wynikajaca ze zmiany kursu waluty wyrzang w ztotych, odnosi st
dodatni na konto ,Pozostate przychody finansowe”, a ujgma konto ,Pozostate koszty finansowe”.

Przychody i rozchody walut obcych ustalawiwartdici wynikajacej z ich kadorazowo obowizujacych kurséw:

- zakupu - stosowanych do sprzeglavalut (np. za dostawy lub ustugi wykonywane diemtkahentéw zagranicznych oraz odsprzgda
dewiz bankowi),

- sprzeday - stosowanych przy zakupie walut w banku, npinmzort.

Raéznice kursowe powstate na skutek stosowaniaepwysokdci kurséw dla obliczenia wplywéw i rozchodéw okl@ych srodkéw
pienigznych bankowych w walutach obcych, jak te zwiazku z zastosowaniem kursu obamtijacego w dniu kdczacym rok obrotowy,
zalicza sg:

- ujemne - do pozostalych kosztéw finansowych,

- dodatnie - odrodkéw piengznych do przychodéw finansowych

W zakresie ewidenciji kredytéw bankowych

Kredyty bankowe w walutach obcych wykazujewsiksiggach rachunkowych w waieci nominalnej oraz wartsi przeliczone na ztote
polskie wg kursu ustalonego dla danej waluty olpcegz bank, z ktérego ustug korzystata dana jetaoseeli w dniu kaiczacym rok
obrotowysredni kurs walut obcych #i sig od kursu przyjtego przy ustalaniu kredytu bankowego, wirtstanu kredytéw ustalagsivg
kursusredniego w dniu kaczacym rok obrotowy ustalonego przez Prezesa NBP.

Jezeli kurs walut obcych dla gotéwki i piemizy ulokowanych na rachunkach bankowych i kredybédwkowych na koniec roku
obrotowego réni si¢ od kursu przyjtego przy ustalaniu wartoi srodkéw piengznych i kredytow bankowych, ich waktbprzelicza si
wedtugsredniego kursu ustalonego na dizk@nczacy rok obrotowy przez Prezesa NBP.

Natomiast rénice kursowe dla kredytéw sptaconych wgti roku ustala gina dzié wygasnigcia zobowszan z tytutu kredytu.

W zakresie ewidencji towary i materiaty

Materialy o niewielkim znaczeniu z punktu widzek@sztow dziatalnéci, jak tez wymaga kontroli, nabywane w drobnych #aach, np.
do celéw gospodarczych i biurowych, winnyclprzekazywane po zakupie bezpinio do zuycia i odpisywane w koszty bezzednio.
Na ostatni dzig roku obrotowego pozostdibnie zuytych materiatow podlega spisaniu i wycenie wg spreeday netto. Wycenion
pozostalécia materialdw zwiksza st wartai¢ zapaséw i zmniejsza zycie materiatow.

Ewidencj; rzeczowych sktadnikéw maku obrotowego prowadzigiv postaci ewidencji warfgiowej w ksigach rachunkowych Spotki
oraz ewidenciji iléciowej w magazynie. Przychody eyceniane na podstawie dokumentéw zakupu. Zapaegrow i materialow wycenia
sig w ciagu roku w cenach zakupu pakszonych o naliczone clto oraz optaty administraeywiazane z zakupem. Wasip stanu ustala
si¢ na podstawie weryfikacji stanu magazynowego gigpgsu z natury na koniec 2@¢ego miesica. Wycena rozchodu stanu
magazynowego jest dokonywana wg metody FIFO. 3fjicroku rénice powstate przy inwentaryzacji i wycenielgmowane jako zmiana
kosztu wlasnego sprzedanych towaréw i materiatow.

Towary, materialy i opakowania obce w magazynaaft®pa objete inwentaryzaaj najp&niej na koniec roku obrotowego.

Wartas¢ materiatdw i towaréw podlega oligniu lub spisaniu w przypadku powstania szkodynjkpogorszenia jakoi,
przeterminowania, uszkodzenia, zniszczenia itp.iflm warta¢ tych sktadnikéw ustalasiv drodze oszacowania ceny ich sprzgda
kwoty odpowiadajce niezawinionemu ob#eniu wartdci zalicza st do pozostatych kosztéw operacyjnych.

W zakresie ewidencji natecsci i zobownzan

Naleznoéci | zobowizania wycenianeasw ciagu roku obrotowego w wardoi nominalnej. Nie rzadziej aina koniec roku obrotowego
zobowizania podlegajpowickszeniu o naliczone i niezaptacone odsetki. Makci s3 wyceniane zgodnie z zasaostraznosci z
uwzgldnieniem odpiséw aktualizagych dotyczacych nalenaosci watpliwych.

9. Inne informacje na temat zajczonego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty i objamienia do sprawozdania finasowego zawieraformacje okrélone zaicznikiem Ustawy. Noty i objmienia
niewystpujace w Spoétce lub nie istotne z punktu widzenia wynilentownéci i sytuacji majtkowej jednostki zostaty pomigte.
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AKTYWA nr noty 31.12.2005 31.12.2006
AKTYWA TRWALE 12 995,15 184 523,58
] Warto sci niematerialne i N-1 0.00 172 916,66
prawne
1. | Koszty zakonczonych prac rozwojowych N-1 0,00 0,00
2. | Wartosc firmy N-1 0,00 0,00
3. | Inne warto$ci niematerialne i prawne N-1 0,00 172 916,66
4. | Zaliczki na wartosci niemateriaine i N-1 0,00 0,00
prawne
Il Rzeczowy maj atek trwaty N-2 12 566,15 11 606,92
1. | Srodki trwate N-2 12 566,15 11 606,92
a) grunty (w tym prawo uzytkowania N-2 0.00 0.00
wieczystego gruntu)
b) budy_n_k|, Iokal_e i obiekty inzynierii N-2 0.00 0.00
ladowej i wodnej
C) urzadzenia techniczne i maszyny N-2 12 566,15 11 606,92
d) $rodki transportu N-2 0,00 0,00
e) inne $rodki trwale N-2 0,00 0,00
Srodki trwate w budowie N-7 0,00 0,00
5 | Zaliczki na srodki trwate w N7 0.00 0.00
budowie
[l Naleznosci dlugoterminowe N-4 0,00 0,00
1. | Od jednostek powigzanych N-4 0,00 0,00
2. | Od pozostatych jednostek N-4 0,00 0,00
V. Inwestycje diugoterminowe N-10 0,00 0,00
1. | Nieruchomo $ci N-10 0,00 0,00
2. | Warto $ci niematerialne i prawne N-10 0,00 0,00
3. | Dtugoterminowe aktywa finansowe N-10 0,00 0,00
a) w jednostkach powi gzanych N-10 0,00 0,00
udzialy lub akcje N-10 0,00 0,00
inne papiery warto$ciowe N-10 0,00 0,00
udzielone pozyczki N-10 0,00 0,00
inne dtlugoterminowe aktywa finansowe N-10 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach N-10 0,00 0,00
udzialy lub akcje N-10 0,00 0,00
inne papiery wartosciowe N-10 0,00 0,00
udzielone pozyczki N-10 0,00 0,00
inne dtlugoterminowe aktywa finansowe N-10 0,00 0,00
4. | Inne inwestycje dlugoterminowe N-10 0,00 0,00
y. | Dlugoterminowe rozliczenia NS 429,00 0.00
miedzyokresowe
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku N-5 429,00 0,00
dochodowego
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe N-5 0,00 0,00
. AKTYWA OBROTOWE 422 760,85 1 652 986,66
I Zapasy N-10 0,00 0,00
1. | Materialy N-10 0,00 0,00
2. | Potprodukty i produkty w toku N-10 0,00 0,00
3. | Produkty gotowe N-10 0,00 0,00
4. | Towary N-10 0,00 0,00
5. | Zaliczki na dostawy N-10 0,00 0,00
1. Nalezno $ci krétkoterminowe N-4 409 587,00 955 790,06
Naleznosci od jednostek
1. | powi gzanych N-4 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: N-4 0,00 0,00
do 12 miesiecy N-4 0,00 0,00
powyzej 12 miesiecy N-4 0,00 0,00
b) inne N-4 0,00 0,00
Nalezno $ci od pozostatych
2. | jednostek N-4 409 587,00 955 790,06
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: N-4 407 614,00 923 986,8B
do 12 miesiecy N-4 407 614,00 923 986,88
powyzej 12 miesiecy N-4 0,00 0,00
b) z tytutu podatkéw, dotaciji, cet,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych N-4 0,00 16 142,48
oraz innych $wiadczen
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c) inne N-4 1973,00 15 660,7%
d) dochodzone na drodze sadowej N-4 0,00 0,00
1. Inwestycje krétkoterminowe N-10 13 173,85 318 265,417
Krétkoterminowe aktywa
1 | finansowe N-10 13173,85 318 265,47
a) w jednostkach powigzanych N-10 0,00 0,00
udziaty lub akcje N-10 0,00 0,00
inne papiery warto$ciowe N-10 0,00 0,00
udzielone pozyczki N-10 0,00 0,00
inne krétkoterminowe aktywa finansowe N-10 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach N-10 0,00 0,00
udziaty lub akcje N-10 0,00 0,00
inne papiery wartosciowe N-10 0,00 0,00
udzielone pozyczki N-10 0,00 0,00
inne krétkoterminowe aktywa finansowe N-10 0,00 0,00
¢) srodki pienigzne i inne aktywa N-10 13173,85 318 265,47
pieniezne
$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach N-10 13173,85 318 265,4)7
inne $rodki pieniezne N-10 0,00 0,00
inne aktywa pieniezne N-10 0,00 0,00
2. | Inne inwestycje krétkoterminowe N-10 0,00 0,00
Krotkoterminowe rozliczenia A
V. miedzyokresowe N-5 0,00 378 931,13
AKTYWA RAZEM 435 756,00 1 837 510,24
PASYWA nr noty 31.12.2005 31.12.2006
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 76 959,00 940 623,2P
B Kapitat (fundusz) podstawowy N-3 50 000,00 50 000,00
Nalezne wptaty na kapitat i
1. podstawowy (-) N-3 0,00 0,00
Il. Udziaty (akcje) wiasne ( -) N-3 0,00 0,00
V. Kapitat (fundusz) zapasowy N-3 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) z aktualizacji
V. N-3 0,00 0,00
wyceny
Pozostate kapitaty (fundusze) i
VL. rezerwowe N-3 0,00 450 000,0d
VIL. Zysk (strata) z lat ubiegtych N-3 -17 233,00 51 023,90
VIII. Zysk (strata) netto N-3 44 192,00 389 599,39
Odpisy z zysku netto w ci agu roku i
IX. obrotowego(-) N-3 0,00 0,00
ZOBOWIAZANIA | REZERWY
B. NA ZOBOWI AZANIA 358 797,00 896 886,96
l. Rezerwy na zobowi gzania N-5 2 256,00 25 469,00
1 Rezerwa z tytutu odroczonego N-5 0,00 25 469,00
podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia
2. emerytalne i podobne N-5 0,00 0,00
diugoterminowa N-5 0,00 0,00
krétkoterminowa N-5 0,00 0,00
3. | Pozostale rezerwy N-5 2 256,00 0,00
diugoterminowe N-5 0,00 0,00
krétkoterminowe N-5 2 256,00 0,09
1. Zobowi gzania diugoterminowe N-6 0,00 0,00
1. | Wobec jednostek powi gzanych N-6 0,00 0,00
2. | Wobec pozostatych jednostek N-6 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki N-6 0,00 0,00
b) z ty,tu_}u emisji dluznych papieréw N-6 0.00 0.00
wartosciowych
) inne zobowigzania finansowe N-6 0,00 0,00
d) inne N-6 0,00 0,00
Ill. Zobowi gzania krétkoterminowe N-10 356 541,00 871 417,95
1. | Wobec jednostek powi gzanych N-10 0,00 0,00
a) z tytutu d(,)s't.aW| ustug, o okresie N-10 0,00 0.00
wymagalnosci:
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do 12 miesiecy N-10 0,00 0,00
powyzej 12 miesiecy N-10 0,00 0,00
b) inne N-10 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek N-10 356 541,00 871 417,95
a) kredyty i pozyczki N-10 0,00 0,00
b) z ty'tu_}u emisji dluznych papieréw N-10 0.00 0.00
wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe N-10 0,00 0,00
d) z tytutu dps't.aw i ustug, o okresie N-10 338 587,00 831 203,54
wymagalnosci:
do 12 miesiecy N-10 338 587,00 831 203,54
powyZzej 12 miesiecy N-10 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy N-10 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe N-10 0,00 0,00
g) z tytullu_podatklow, cel, ubezpieczen i N-10 14 910,00 33 649,68
innych $wiadczen
h) z tytutlu wynagrodzen N-10 0,00 1 068,83
i) inne N-10 3 044,00 5 495,90
Fundusze specjalne N-10 0,00 0,00
ZFSS N-10 0,00 0,00
inne fundusze N-10 0,00 0,00
V. Rozliczenia mi edzyokresowe N-5 0,00 0,00
Ujemna warto $¢ firmy N-5 0,00 0,00
Inne rozliczenia mi edzyokresowe N-5 0,00 0,00
diugoterminowe N-5 0,00 0,00
krétkoterminowe N-5 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 435 756,00 1837 510,24
P 01.01.2005- 01.01.2006-
Rachunek zyskow i strat 31.12.2005 31.12.2006
A. |Przychody netto ze sprzeda zy i zrownane z nimi 1208 027,00 3054 629,72
- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1208 027,00 3054 629,72
I Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - 0.00 0.00
" | warto$¢ ujemna) ' '
III. | Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towar6éw i materiatdw 0,00 0,00
B. |Koszty dziatalno $ci operacyjnej 1155113,00 2514 962,16
I. | Amortyzacja 11 675,00 15 297,06
Il. | Zuzycie materiatéw i energii 2 280,00 6 485,77
II. | Ustugi obce 137 031,00 216 778,97
IV. | Podatki i optaty,
- w tym podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. | Wynagrodzenia 134 811,00 414 674,26
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 18 833,00 56 031,34
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 850 483,00 1 805 694,76
VIII. | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 0,00
C. | Zysk (strata) ze sprzeda zy (A-B) 52 914,00 539 667,56
D. |Pozostale przychody operacyjne 0,00 6 586,57
I. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
1. | Dotacje 0,00 0,00
III. | Inne przychody operacyjne 0,00 6 586,57
E. |Pozostate koszty operacyjne 0,00 65 608,98
I. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
1. | Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 57 227,84
Il. | Inne koszty operacyjne 0,00 8 381,14
F. |Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (C+D-E) 52 914,00 480 645,15
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G. | Przychody finansowe 18,00 284,53
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. | Odsetki 284,53
- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V.| Inne 18,00 0,00
H. |Koszty finansowe 0,00 109,29
I. | Odsetki, w tym: 0,00 109,29
- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. | Strata ze zbycia inwestyciji 0,00 0,00
II. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V.| Inne 0,00 0,00
I. | Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej (F+G-H) 52 932,00 480 820,39
J. |Wynik zdarze n nadzwyczajnych (J.1.-J.11.) 0,00 0,00
I. | Zyski nadzwyczajne
II. | Straty nadzwyczajne
K. |Zysk (strata) brutto (1+/-J) 52 932,00 480 820,39
L. Podatek dochodowy w tym: 8 740,00 91 221,00
- w tym czesc¢ odroczona (dodatnia lub ujemna) 0,00 25 469,00
M Pozostate obowi gzkowe zmniejszenie zysku (zwi ekszenie
" | straty)
ZYSK/ STRATANETTO 44 192,00 389 599,39
Nota-1 Zmiany stanu wartfci niematerialnych i prawnych
Warto ¢ brutto
Stan na . L . o Stan na
Tytut 01.01.2006 Nabycie Likwidacja Sprzedaz | Aktualizacja 31.12.2006
Koszty zakonczonych
___L|pracrozwojowych _ | 000 ______.....600} _______ 000 _____. 000] _______| 000] _____.....0.00
o 2| WartosC firmy | 000 _____.....000} . 000 _____. 000] _____ . 000] _____....0,00
Inne wartosci
___3| niematerialne i prawne___ | ______: 450000] . 17500000 .. 000 _____. 000] _______| 000] ____ 179,500,00.
Zaliczki na wartosci
___4|niematerialne iprawne___ | __________ 000] ______.....600} _______ 000 _____. 000] _______. 000] _____.....0.00
Razem 4 500,00 175 000,00 0,00 0,00 0,00 179 500,00
Warto §¢ umorzenia Warto §¢ netto
Stan na ; Dot. Stan na Netto na
I 01.01.2006 | AMOMWZaCA | opcnodow | KOTKY | 31152004 | 31.12.2006
Koszty zaka@czonych
___llpracrozwojowych | 000 0,00 ______...000
2| Wartase firmy | 000 0,00 _____._...000
Inne wartdci
___3|niematerialne i prawne | 450000 208334 658334  172916,66
Zaliczki na wartdci
4 | niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
Razem 4 500,00 2 083,34 0,00 0,00 6 583,34 172 916,66
Nota-2a Zmiany stanérodkow trwatych
Warto ¢ brutto
Tytut Stan na 01.01.2006| Nabycie Likwidacja Sprzedaz Aktualizacja 31Stfznzn(?06
B S X <) S S A A 0,00
w tym: wartd¢ gruntow
______ iytkowanychiwiecagiessiiinnun s O 00| s i R P R i R [ 00
budynki, lokale i obiekty izynierii
___2|ladowejiwodnej [ _____________ 0,04 0,00
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_..3|urmdzeniatechniczne imaszyny | 3141608 _____ 122546 |||, 4367024
4 srodki transportu 0.00 0.00 0.00
5 innesrodki trwate 0.00 0.00 0.00
Razem 31 416,08] 12 254,16 0,00 0,00 0,00 43 670,24

Warto$¢ umorzenia Wartosé netto

. Dot. Stan na Netto na

Tytut Stan na 01.01.2006) Amortyzacja erlanle Korekty 31.12.2004 31.12.2006
1| grunty wytkowane wieczcie 0,00 0,00 0,00 0,00
o 2 | budynki, lokale i obiekty ynierii | | T[T T
______ ladowejiwodnej ____________|___________. 909 _______ 000y | ______|....______000_ ________.000
___ 3| wadzeniatechniczne imaszyny | 1884960 1365416 .| 44044) 3206332 11 606,92
4 | srodki transportu 0.00 0.00 0.00 0.00
5 | innesrodki trwate 0.00 0.00 0.00 0.00
Razem 18 849,60 13 654,16 0,00 440,44 32 063,32 11 606,92

Nota-2b Grunty w gytkowaniu wieczystym

- nie wystpuja

Nota-2cSrodki uzytkowane nie wykazane w sprawozdaniu finansowym

- Nie wystpuja

Nota-2d Zobowjzania wobec bugktu paistwa lub jednostek samaydu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa wtasngci budynkoéw i budowli,

- nie wystpuja

Nota-3b Struktura wiasnéciowa kapitatu i procent posiadanych akcji (udzia#p na 31.12.2006

Akcjonariusz Liczba udziatéw Warto §¢ udziatow .

/ Udziatowiec Jakaji Jakgji Wl 0
CapitalPartnersSA | 90 4500000 90%
1Q Mobile Sp. z o.0. 10 5 000,00 10%
Razem 100 50 000,04 100%

Nota-3c Propozycje co do sposobu podziatu aysk pokrycia straty za rok obrotowy,
Tytut Kwota
Zysk / strata netto 389 599,39
Odpisy z zysku netto w gjgu roku obrotowego() | 0,00
Propozycja podziat zysku / pokrycie straty | 389598
2wickszenie kapitalu zapasowego L 38959939
Nie podzielony zysk / nie pokryta strata 0,00
Nota-3d Zmiany stanu kapitatow wtasnych (funsizy)
Tytut Sftf;.;gos Zwiekszenia Zmniejszenia Rozliczenie 3itfzn. Zn(?O 6

Kapitat (fundusz) podstawowy 50 000,00 50 000,0(
Nalezne wptaty na kapitat

podstawowy () | ....000f ol 0,00
Udzialy (akcje) wiasne (-) 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) z aktualizacji

wyeeny . |...........0000 ol 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze)

rezerwowych | 000 45000009 | | 45000000
Wynik lat ubieglych | -172330Q 9521559 2695869 | 51 023,90
Wynik roku biezacego | 44192009 = 38959939 4419209 | 38959939
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Odpisy z zysku netto w ciggu
roku obrotowego(-)

0,00

0,00

Razem

76 959,00

934 814,98

71 150,69

0,00

940 623,29

Nota-4b Odpisy aktualizgice wart@¢ naleznosci wg stanu na 31.12.2006

Warto §¢ Odpisy Warto §é Odpisy .
Lp. Tytut naleznosci aktualizujace naleznosci aktualizujace na \:‘\gaggslcznzect)t&
na 01.01.2006 na 01.01.2006 na 31.12.2006 31.12.2006 e
1 Od jednostek
______ powiazanych | 000 ______ . 000| ______ 000 __________ 000 _______ 000
_.3)| dlugoterminowe | | Q00| 000/ ... 0,00
b) z tytutu dostaw i ustug,
______ w tym o okresie spfaty: | _____000| 000 _________ 000 __________ 000} _______ 000
______ -dol12miesiecy | . |____...000| |00
______ -powyzej 12 miesiecy | | 000| | _._._.....000] ______ 000
J90inne 00| _________...000] .. 000/ ... 0,00
Naleznosci od
2 | pozostatych
______ jednostek, ztego: | 40958700 __________ 000 ____ 101301790 _______ 57227,84 ____  955790,0
_.8)| dlugoterminowe ______| ... ___..000 ___________ 0.00) 000] _________. 0,00
b) z tytutu dostaw i ustug,
______ w tym o okresie spfaty: | 40761400 ___________000| 98121467 5722784 92398683
______ -do 12 miesigcy | . 40761400 ___ _ ____ _000| 98121467 5722784 ___ 92398683
______ -powyzej 12 miesieey | . | _____.__.___000| | _____._._._000 _______ 000
z tytutu podatkow,
dotacji, cet,
o) ubezpieczen 0,00 0,00 16 142,48 16 142,48
spotecznych i
zdrowotnych oraz
______ innych swiadczen | |l
CWlinne 19780l 000| ... 1586075 ... _______|._..___ 15660,75
e) dochodzone na drodze
sadowej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 409 587,00 0,00 1013 017,9 57 227,84 955 790[06
Nota-5a Wykaz istotnych pozyciji rozliezenigdzyokresowych,
wartosé wartos¢ na
HEs IR na 01.01.2006 31.12.2006
AKTYWA Rozliczenia miedzyokresowe
1 Aktywa z tytutu odroczonego 0.00 0.00
._____.|podatkudochodowego | . ] .
Inne rozliczenia mi edzyokresowe
2| dhugoterminowe wymieni ¢ | ool ER 0.0
a) Ujgmne réznice z tytutu PDOF z lat 0,00 0,00
________ ublegltych Ll
3 Czynne rozliczenia mi edzyokresowe
-_._.__| krotkoterminowe (wymieni __€): | ... 000 . ____: 3648,46
_____ a) | ubezpieczenia majatkowe | . .000] 000
_____ b)|pozostate | ................000] 364846
4 Rozliczenia mi edzyokresowe
____.__| krotkoterminowe (wymieni _ €): | .. 000 .. 375282,67
Nie notyfikowane na dzien bilansowy
naleznosci dotyczace sprzedazy
a) | grudnia rozliczanej zgodnie z umowami
30 dni po zakonczeniu okresu
________ rozliczeniowego | ......|.....87528267
Odpis aktualizacyjny
5. | krotkoterminowe rozliczenia 0,00 0,00
miedzyokresowe:
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PASYWA Rozliczenia midzyokresowe

6. | Ujemna warto $¢ firmy
7 Pozostate rozliczenia
| krétkoterminowe (wymieni  ¢€): 0,00 0,00
a) | rezerwy na koszty niezafakturowane 0,00
8 Pozostate rozliczenia
" | dlugoterminowe (wymieni ¢€): 0,00 0,00
a) rozliczenia wartosci prawa uzytkowania
wieczystego 0,00 0,00
Nota-5b Zmiany stanu rezerw na zobeaania
. . . q R Stan na
Lp. Tytut rezerwy Stan na 01.01.200§ Rozwigzanie Wykorzystanie Zwigkszenia 31.12.2006
Rezerwa z tytutu odroczonego
... __|podatku dochodowego | _._......000) |\ ... | 2546900
Dlugoterminowe rezerwy na
swiadczenia emerytalne i
__2.__| podobne (wymieni ¢): | 000} 000} 000 000 0,00
_____ Q) | e ].......000
_____ O | .....0,00
Krotkoterminowe rezerwy na
swiadczenia emerytalne i
_.3.__| podobne (wymieni ¢): | .. ..000] 000/ 000 000} 0,00
_____ Q) | e ].......000
_____ oy o000
Pozostate rezerwy
.. 4. __| dgoterminowe (wymieni_¢€): _ | 000 000/ 000 _______000| 0,00
rezerwa na udzielone poreczenia
_____ a)|igwarancje | _._._....000) __ _________|__._......000 | _._...000
_____ oy 000
Pozostate rezerwy
.. 5. __| krotkoterminowe (wymieni _ €): | 225600 000} . 225600) 000} . 0,00
Rezerwa na korekte zobowigzarn
_____ a)|wobeczUs . |.....225600) _  _ _ ____|.....22500] 000 _____ 000
b) przewidywane straty 0,00 0,00 0,00
"""" rezerwa na koszty otrzymanych | [T
_____ C) | poreczen i gwarancji ... %00y 000} o ..000
0,00 0,00
RAZEM 2 256,00 0,00 2 256,00 0,00 25 469,00

Nota-6a Podzial zobowrai dtugoterminowych
-pozycja nie wygpuje

Nota-6b Wykaz zobowiai zabezpieczonych na miku jednostki
- nie wysgpuje

Nota-6¢ Zobowjzania warunkowe, w tym rownieudzielone przez jednostkgwarancje i pogczenia, take
wekslowe

- nie wysgpuijq

Nota-7a Wysoké&’ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizgych wartgé¢ aktywow

Lp. ekt majatka ity A Wyjasnienie przyezyn
a)| Wartasci niematerialne i prawne 0,00
""" b)| Rzeczowy majtektrwaty | o000
""" c) | Inwestycje diugoterminowe | o000
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Odpis aktualizacyjny na przeterminowane natgci
d) | Naleznosci 57 227,74 diuznika IT&T. Firma posiada wyrokaslowy w zwizku z
brakiem zaptaty za ustugi.

_____ €)| Rozliczenia mydzyokresowe | 000 e
_____ D|Zapasy 000
g) | Inwestycje krétkoterminowe 0,00
RAZEM 57 227,74
Nota-7b Poniesione w ostatnim roku i planowane nastpny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate
. . Stan na . . Stan na FETEENE
Lp. Sktadnik maj atku trwatego 01.01.2006 Naktady Rozliczenie 31.12.2006 na rok
T T nastepny
__1.__|Srodki trwate w budowie, wtym: | 000 0,001 | 000 ___..000] 0,00
Zaliczki na s$rodki trwate w
2. _|budowie,wtym: | | 000 | . 000 000 000 0,00
Pozostate aktywa niefinansowe,
3 wyme L 0,00| 150000,00| ! 0,00 | 150000,00] 0,00
a) | Sklep internetowy mp3 player | 0,00] 15000000} . . . .. |.15000000  ____ . _____
RAZEM 0,00 | 150 000,00 0,00| 150 000,00 0,00
Nota-7c Poniesione w ostatnim roku i planowane nastpny rok naktady na ochroa srodowiska
- hie wystpity
Nota-7d Koszt wytworzenigrodkow trwatych w budowiesrodkéw trwatych na wiasne potrzeby,
- hie wystipity
Nota-8a Struktura rzeczowa i terytorialna przychind ze sprzedy
Lp rodzaje dziatalnosci kwota przychodéw
- | sprzeda produktow 0 3 054 629,74
RAZEM 3 054 629,72
. |wtym sprzeda krajowa b E 3054 629,73
w tym sprzeda na export 0,00

Nota-8b Informacje o dziatalnéci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianep @¢aniechania w
nasipnym,

Lp. Rodzaj dziatalncici zaniechanej Koszty w 2006 Przychody 2006 Wynik 2006

Nota-8c Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajh oraz o podatku od wyniku na operacjach
nadzwyczajnych

Lp. Tytut Kwota W tym podatek
_____ 1|zyskinadzwyczajne . |_._...._.._....000 000
________ Wotym loSOWe:
_____ 2| straty nadzwyczajne ... 000 ______________..000
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w tym losowe:

RAZEM WYNIK

0,00 0,00

Nota-9a Rozliczenie gtoéwnych pozycji zrhgcych podstaw opodatkowania podatkiem dochodowym od
wyniku finansowego (zysku/straty) brutto

Lp. Tytut Warto §¢
A | Zyskbrutto . 480 820,39 |
_...2___ | Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu | . 25139586
I ustugi medyczne | ] 0]
_____ ~___| ustugi gastronomiczne iinne NKUP | ... 431076]
_____ ~___|odsetkibudzetowe |l ....TT]
I koszty operacyjne NKUP |l ...........A04983]
N odpisy aktualizacyine 0]
_____ T |koszty2006 o .......24123433]
I przekroczenie limitu RIR 0]
_____ lreZeIWY e ... 0]
] niezaptacony zus | 1723,94 |
3 Przychody nie b edace przychodami podatkowymi\ 377 538,24
N Oszacowany przychod roku 2006 zrealizowany wroku2007 | 37528267
| Rozwigzanie rezerwy roku 2005 | 225557 |
A Zwigkszenia kosztow podatkowych | . _________._._._...000]
T 0]
2 Przychody lat poprzednich | ....._.....000]
8 Inne tytuty r6_zniace podstaw e opodatkowania_ | . (861650))
S Strata lat poprzednich .. -8.616,50 |
Lo |Doched 346 061,51 |
.8 |Zwolnieniaiulgi |l ............000]
9 Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym | . ... 346 061,00 |
10 Podatek dochodowy 19% 65 752,00
Nota-9b Ustalenie aktywow/rezerw z tytutu podatkdra@czonego
Lp. Tytut Podstawa Kwota (19%)
1. Aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzié 31.12.2006 : 0,00 0,00
2 Aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzié 31.12.2006 w
tym: 0,00 0,00
- straty podatkowe za lata 2000-2003 0,00 0,00
3. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na dzie01.12.2005
4 Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na dzie31.12.2006 w
tym: 134 048,34 25 469,00
- marza od sprzedsy dotyczcej grudnia 134 048,34 25 469,00
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Nota-10a Zapasy
Hp Ui e A ngflbzr;tct)%g ¢ Aktugﬁfiﬁ acy SR

oL Materiaty 0,00
__.2. | Potprodukty i produkty wtoku _ | | . 0,00
__.3.|Produkty gotowe | . 0,00
AlTowary o |.......000) 000 .. 000 ... 0,00
5. | Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota-10b Inwestycje dlugoterminowe
- pozycja nie wygpuje

Nota-10c Krétkoterminowe aktywa finansowe

L Wyszczegolnienie St 2 zwigkszenia zmniejszenia i i Gl S 2
2 yszczeg 01.01.2006 ¢ ! na 31.12.2006 | Aktualizuj acy 31.12.2006
Krétkoterminowe
1. | 3ktywafinansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
w jednostkach
_________ powiazanych | .
@) udzialylubakeie | ||l 0.00) 0,00
by |'Nne papiery 0,00 0,00
o lwartosciowe | ||
.9 ___|udzielonepozyezki | .||l 0.00) 0,00
inne
d) krétkoterminowe 0,00 0,00
oo _laktywafinansowe | |l
Krétkoterminowe
2. \"j‘vk:)y(‘)"g;'t’;‘;;‘;owe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
oo lJednostkach | L.
@) |udzialylubakele | o)l 000 ] 0,00
by |!NnePapiery 0,00 0,00
o lwartosciowe ||
_..©) | udzielone pozyezki | .||l 000 ] 0,00
inne
d) krétkoterminowe 0,00 0,00
oo laktywafinansowe | |l
Srodki pieni ezne i
3. inne aktywa 13 173,85 | 6884 739,34 6579 647,72 318 265,47 0,00 318 265,47
_________ Pieniezne | L.
srodki pieniezne w
a) kasie i na 13173,85| 6884 739,34 6579 647,72 318 265,47 318 265,47
__________ rachunkach | |l
inne $rodki
D |pieniezne | bt U ot SN fonel DU O 00
o) m_ne_aI.(tywa 0,00 0,00
_________ penezne |l ..
Inne inwestycje
4. krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 13173,85| 6884 739,34 6 579 647,72 318 265,47 0,00 318 265,47
Nota-10d Zobowjzania krétkoterminowe
Lp. Wyszczegdlnienie Stan na 01.01.2006| Stan na 31.12.2006
1. Wobec jednostek powi azanych 0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci do 12 miesiecy 0,00
b) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy
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c) | inne 0,00
"""" 2. |wobecpozostalychjednostek | '35654100|  871417,95
""""""" ay|kredytyipozyczi | ""opo| 000
b) | Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) | inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) | Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci do 12 miesigcy 338 587,00 831 203,54
""""""" €) | 2 tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesigcy | 000|000
" |zaliczkiotrzymane nadostawy | 00| 0,00
""""""" 0) | zobowiazaniawekslowe | ool 000
""""""" h) | z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczed | 1491000 3364968
""""""" )|z tytutu wynagrodzen | go0| 106883
e e 304400 5 495,90
""""""" 3.|Fundusze specane | o000/ 000
""""""" alzrss o 00 0,00
""""""" b) |inne fundusze 1 oo 000
Razem 356 541,00 871 417,95

Nota-11la Informacje o przeetnym w roku obrotowym zatrudnieniu,

z podzialem na grupy

zawodowe,
Lp. Wyszczegélnienie przecigtne zatrudnienie zatrudnienie
zatrudnienie na 31.12.2005 na 31.12.2006
1 | Pracownicy fizyczni 0,0 0 0
2 | Pracownicy umystowi 3,9 4,0 2
Razem 3,9 4,0 2

Nota-11b Informacje o wynagrodzeniach, wyptaconyici naleinych osobom wchodzym w sktad organéw
zargdzapcych i nadzorugcych,

Lp. Wyszczegdlnienie Wynagrodzenie 2006
1| Wynagrodzenia Zaszlu 312 435,39
2 | Wynagrodzenia organéw nadzoru 0,00

Razem

312 435,39

Nota-11c Informacje o pgyczkach

wchodgcym w skiad organéw zagdzagcych i nadzorugcych spétek handlowych,

i swiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych hbamso

Lp. Wyszczegdlnienie kwota - 3??2 2006 termin spiaty
1 | Pazyczki i inneswiadczenia udzielone Zadowi 0,00
2 | Pazyczki i inneswiadczenia udzielone czitonkom organdw
nadzoru 0,00
Razem 0,00 0,00

Nota-13a Informacje o znacgcych zdarzeniach dotycacych lat ubieglych ugtych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego:

korekta z tyt. przesuegia przych./kosztéw za rok 2005 62 991,90
podatek 11 968,00
Wartas¢ korekty netto 51 024,00
Korekta netto | -64 921,62
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Nota-13b Informacje o znacacych zdarzeniach, jakie nasipity po dniu bilansowym, a nieuwzg¢dnionych
w sprawozdaniu finansowym,

Nota-13c Przedstawienie dokonanych w roku obrotowy zmian zasad (polityki) rachunkowdci, w tym
metod wyceny oraz zmian sposobu spagdzania sprawozdania finansowego, jeli wywieraja one istotny
wplyw na sytuacje majatkowsa, finansowa i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i spowalowamn
zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale (funduszuwtasnym

W roku 2005 w rachunku wynikéw i strat tantiemy &g zaprezentowane w wysaiad 845.722 zt w ustugach
obcych, natomiast w roku 2006 tantiemypsezentowane w pozostatych kosztach rodzajowych.

Nota-13d Informacje liczbowe zapewniagce porownywalndgé danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajgcy ze sprawozdaniem za rok obrotowy;

w roku 2005

Pozycja Rodzaj transakciji Kwota Wyjasnienie
. Przychody zostaty gfe w roku 2006 zamiast w
1 Przychody nie ufe 176 122,61 2005- bhd podstawowy uja zostata korekta
w roku 2005 P
przychodéw bilansowych
Koszty nie uite Koszty zostaty ujte w roku 2006 zamiast w 200
2 Y W 113 130,71 korekta b¢du podstawowego roku 200

zwiekszenie wyniku bilansowego w 2006

OT

OT
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Zalacznik nr 1 - ODPIS Z REJESTRU WLASCIWEGO DLA EMITENTA.

Operator: OSIK BOZENA

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzier 11.12.2007 godz. 11:51:57
Numer KRS: 0000283018

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

28.11.2007

WA.XII NS-RE1.KRS/29128/07/625

AD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAL GOSPODARCZY
[KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

SPOEKA AKCYINA

NIE

raj POLSKA, woj, MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA

|. POSELSKA, nr 294, lok. -, kod 03-931, poczta WARSZAWA

Brak wpiséw

5 KWIETNIA 2007 ROKU, NOTARIUSZ KINGA NALECZ, KANCELARIA NOTARIALNA W
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Operator: OSIK BOZENA

- WA1.12/401/2007

WARSZAWIE PRZY UL. LINDLEYA 14A LOK. 7 REP. A NR 5987/2007. /

I

AKT NOTARIALNY Z DNIA 10.08.2007 ROKU SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA W WARSZAWIE, REPERTORIUM A NR 6052/2007
ZMIANA §9 UST.1, §14, §7 UST.1, 213

DODANO §7A

PRZEKSZTALCENIE

E-MUZYKA SPOEKA AKCYINA POWSTAEA W WYNIKU PRZEKSZTAECENIA E-MUZYKA.PL SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE AKCYINA,

UCHWALA O PRZEKSZTALCANIU E-MUZYKA,PL SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
W E-MUZYKA SPOEKA AKCYINA ZOSTALA PODJETA W DNIU 25 KWIETNIA 2007 ROKU PRZEZ
NADZWYCZAINE ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW E-MUZYKA PL SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA,

E-MUZYKA.PL SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
KRAJOWY REJESTR SADOWY

0000179945

FAAAk kA

} 015589685

Brak wpisdw

500 000,00 Z¢
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Operator: OSIK BOZENA _Strana3z7
TN &

500 000,00 Z&

25 000,00 Z¢

Dziat 2

DWOCH CZLONKOW ZARZADU DZIALAJACYCH EACZNIE ALBO JEDNEGO CZEONKA ZARZADU
HACZNIE Z PROKURENTEM.

KNAZ
ROBERT ARTUR
70051208672

ES
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Operator: OSIK BOZENA

e
R

e s :' -

e o

RADA NADZORCZA

MACIE] ZBIGNIEW
77051515290

i m;@wgg‘sz

P
ShERL T S
o =
e

DAWID MAREK
72093008193

Brak wpiséw

Dziat 3

s i

22, , , DZIALALNOSC WYDAWNICZA; POLIGRAFIA I REPRODUKCIA ZAPISANYCH NOSNIKOW
INFORMACTT
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-~ WA/11.12/401/2007 Operator: OSIK BOZENA (8
B /e ‘:Q/ 2
51, , HANDEL HURTOWY 1 KOMISOWY, Z WYLACZENTEM HANDLL Poifz e \b >
SAMOCHODOWYML, MOTOCYKLAMI e } o
52, , , HANDEL DETALICZNY, Z WYLACZENIEM SPRZEDAZY POIAZDER %9
MOTOCYKLI; NAPRAWA ARTYKULOW UZYTKU OSOBISTEGO I DOMOWEGO
WREERS

64, 20, , TELEKOMUNIKACIA
70, ,-, OBSEUGA NIERUCHOMOSCI /

72, ,, INFORMATYKA

74, 14, A, DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI GOSPODARCZET I
ZARZADZANIA

74,40, Z, REKLAMA

74, 87, A, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ORGANIZACIA TARGOW I WYSTAW

74, 87, B, DZIALALNOSC KOMERCYINA POZOSTAEA, GDZIE INDZIEI NEESKLASYFIKOWANA
80, 4, , KSZTALCENIE USTAWICZNE DOROSLYCH 1 POZOSTALE FORMY KSZTALCENIA

92, 12, Z, ROZPOWSZECHNIANIE FILMOW I NAGRAN WIDEO

92, 31, E, DZIALALNOSC GALERIT 1 OSRODKOW WYSTAWIENNICZYCH

92, 51, B, DZIALALNOSC BIBLIOTEK INNYCH NIZ PUBLICZNE
192, 51, C, DZIALALNOSE ARCHIWOW

Brak wpisow

Brak wpiséw

Brak wpisow

Dziat 4

Brak wpisow

Brak wpisow
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Brak wpiséw

Dziat 5

Brak wpisow

Dziat 6

Brak wpisow
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CODo © WA/11,12/401/2007 Operator: OSIK BOZENA Strona7z7

Brak wpiséw

Warszawa, 11.12.2007 godz: 11:51:57

Podpis

ENA
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Zatacznik nr 2 - Statut Emitenta

STATUT
E-MUZYKA SPOLKA AKCYJINA

8 1. Firma

Spétka bedzie dziata¢ pod firma ,e-Muzyka Spotka Akcyjna”.
Spoétka moze uzywacé w obrocie skrotu ,,e-Muzyka S.A.”.
Spdétka moze uzywacd firmy tacznie z wyrodzniajacym ja znakiem graficznym.

§ 2. Sposdb powstania

Spoétka powstata w wyniku przeksztatcenia spotki pod firmg e-Muzyka.pl sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Kruczej 51/81 wpisanej do rejestru przedsiebiorcéow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Saqdowego pod numerem KRS 0000179945.

§ 3. Siedziba
Siedzibg Spotki jest miasto stoteczne Warszawa.
§ 4. Obszar dziatania
Spétka moze dziata¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.
§ 5. Czas trwania Spolki
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
§ 6. Przedmiot dzialalnosci Spotki
1. Przedmiot dziatalnosci Spétki obejmuje:

1) dziatalno$¢ wydawnicza; poligrafia i reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji (PKD
22),

2) handel hurtowy i komisowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi,
motocyklami (PKD 51),

3) handel detaliczny, z wylaczeniem sprzedazy pojazddw samochodowych, motocykli;
naprawa artykutéw uzytku osobistego i domowego (PKD 52),

4) telekomunikacja (PKD 64.20),
5) obstuga nieruchomosci (PKD 70),
6) informatyka (PKD 72),
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7) doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD
74.14.A),

8) reklama (PKD 74.40.2),

9) pozostata dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 74.84.B),
10)dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targéw i wystaw (PKD 74.87.A),
11)ksztatcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztatcenia (PKD 80.4),
12)rozpowszechnianie filmow i nagran wideo (PKD 92.12.7),

13)dziatalnos¢ galerii i salondw wystawienniczych (PKD 92.31.E),

14)dziatalnos¢ bibliotek innych niz publiczne (PKD 92.51.B),

15)dziatalnos¢ archiwow (PKD 92.51.C).

2. Jezeli do podjecia okreslonego rodzaju dziatalnosci przepisy prawa wymagaja
uzyskania koncesji lub innego zezwolenia, Spotka jest zobowigzana uzyskaé stosowng
koncesje lub zezwolenie.

3. Jezeli przepisy prawa naktadajq obowigzek posiadania odpowiednich uprawnien
zawodowych przy wykonywaniu okreslonego rodzaju dziatalnosci, Spodtka jest
zobowigzana zapewni¢, aby czynnosci w ramach dziatalnosci byly wykonywane
bezposrednio przez osobe legitymujaca sie posiadaniem takich uprawnien zawodowych.

4. Spétka moze tworzy¢é m.in. oddziaty, filie i zaktady w kraju i za granicg, przystepowac
do innych spétek, spotdzielni oraz organizacji gospodarczych, a takze nabywac i zbywac
m.in. akcje i udziaty w innych spétkach.

8§ 7. Kapitat zaktadowy

1. Kapitat zakladowy wynosi nie wiecej niz 630.000 (szescset trzydziesci tysiecy)
ztotych.

2. Kapitat zaktadowy dzieli sie na 5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji na okaziciela zwyktych
serii A od numeru 0000001 do numeru 5000000, o warto$ci nominalnej 10 (dziesiec)
groszy kazda i nie wiecej niz 1.300.000 (jeden milion trzysta tysiecy) akcji na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda od numeru
0000001 do 1300000.1

3. Akcje wymienione w ust. 2 sg akcjami na okaziciela, objetymi przez wspodlnikéw w
wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng, o
ktorym mowa w § 2 statutu.

8 7a. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego

Kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony, na podstawie uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 10 sierpnia 2007 roku, o kwote
25.000 zt (dwadziescia pie¢ tysiecy ziotych) w drodze emisji 250.000 (dwustu
piecdziesieciu tysiecy) akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda, w celu przyznania praw do objecia akcji serii C posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii A i B, z wytaczeniem prawa poboru.?

! Uchwata nr 2 NWZ Emitenta z dnia 10 sierpnia 2007 r. w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zakltadowego o
kwote nie wiekszg niz 130.000 zt w drodze emisji nie wiecej niz 1.300.000 akcji na okaziciela serii B zostata
uchylona przez NWZ z dnia 6 grudnia 2007 roku. NWZ z dnia 6 grudnia 2007 roku podjeto takze uchwaty w
przedmiocie podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote 5.000 zt w drodze emisji 50.000 akcji na okaziciela
serii B oraz o kwote nie wiekszg niz 50.000 zt w drodze emisji nie wiecej niz 500.000 akcji na okaziciela serii D.
Emisja akcji serii B zostata objeta w catosci, a z zaoferowanych 500.000 akcji serii D zostato objetych 400.000.
Whniosek o rejestracje zmian Statutu zostat ztozony do wiasciwego sadu rejestrowego w dniu 18 grudnia 2007 r.

2 Do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie zostala rozpoczeta realizacja programu
motywacyjnego, na potrzeby ktérego dokonano warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego i warranty
subskrypcyjne serii A ani serii B nie zostaty jeszcze zaoferowane.
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§ 8. Akcje

Akcje Spotki dzielg sie na serie oznaczone kolejnymi literami alfabetu
(ewentualnie dodatkowo cyframi arabskimi) odpowiednio do nastepujacych po
sobie emisji z okresleniem liczby akcji danej serii. Akcje kazdej serii sq oznaczane
numerami.

Akcje Spotki sg akcjami zwyktymi i moga by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela.
Spétka nie moze wydawac akcji uprzywilejowanych w zakresie prawa gtosu.
Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Dopuszczalna jest zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela oraz zamiany
akcji na okaziciela na akcje imienne.

Zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela lub akcji na okaziciela na akcje
imienne dokonuje Rada Nadzorcza na zadanie akcjonariusza posiadajacego te
akcje.

Akcje mogq by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.
§ 9. Zbywalnos¢ akcji®

Zbycie lub obcigzenie, a w szczegdlnosci, ale nie wylacznie, zastawienie akcji w
okresie do dnia zatwierdzenia prospektu emisyjnego Spoétki przez uprawniony do
tego organ w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz spétkach publicznych wymaga jednogtosnej zgody Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki. Powyzsze postanowienia nie uchybiajg
postanowieniom odrebnej umowy pomiedzy akcjonariuszami i Spotka, ktéra moze
w inny sposob ograniczy¢ lub catkowicie wytaczy¢é mozliwos¢ zbywania akcji
Spotki.

W przypadku naruszenia przez Akcjonariusza ograniczen wskazanych w ust. 1,
bedzie on zobowigzany do zaptaty na rzecz pozostatych Akcjonariuszy, w stosunku
do posiadanych przez nich akcji, kary umownej w wysokosci potowy tacznej
wartosci zbytych lub obcigzonych akcji.

Ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 1 nie obowigzujg Capital Partners S. A. w
przypadku zbycia lub obcigzenia akcji dokonanego przez tego akcjonariusza Spoétki
na rzecz podmiotow od niego zaleznych.

Spétka moze w przypadkach przewidzianych w Kodeksie spotek handlowych
nabywac akcje wtasne.

§ 10. Umorzenie akcji

Akcje mogq by¢ umarzane wytgcznie za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia
przez Spotke.

Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata powinna
okresla¢ w szczegolnos$ci podstawe prawng umorzenia, ilo$¢ i rodzaj akcji

% Statut Emitenta w § 9 ust. 1 przewiduje, ze zbycia lub obcigzenie akcji Spétki wymaga jednogtoénej zgody
Walnego Zgromadzenia. Zapis ten stoi w sprzecznosci z postanowieniami art. 337 KSH stwierdzajacego, ze
akcje sg zbywalne a Statut Spétki moze przewidywaé jedynie ograniczenie zbywalnosci akcji imiennych.
Poniewaz wszystkie akcje wyemitowane przez Spoétke sg akcjami zwykiymi na okaziciela to zapis ten nie ma
zastosowania. Majac jednak na wzgledzie uporzadkowanie zapiséw Statutu w tym zakresie WZ Emitenta w dniu
18 grudnia 2007 roku podjeto uchwate o zmianie brzmienia § 9 ust. 1 uchylajac wszelkie ograniczenia zbywania
i obcigzania akcji Spofki.
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ulegajacych umorzeniu, wysokosé wynhagrodzenia przystugujacego
akcjonariuszowi akcji umorzonych, termin zaptaty wynagrodzenia za umarzane
akcje oraz sposdb obnizenia kapitatu zaktadowego.

3. Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki.
8§ 11. Podwyzszanie i obnizanie kapitatu zakladowego

1. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszany lub obnizany na mocy uchwaty lub
uchwat Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig 34 gtosow.

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastgpi¢ w drodze emisji nowych akcji
imiennych lub na okaziciela. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony rowniez
przez przeniesienie do niego z kapitatlu zapasowego lub funduszu rezerwowego
srodkéw okreslonych uchwatg Walnego Zgromadzenia.

3. Obnizenie kapitatu zaktadowego moze nastgpi¢ przez zmniejszenie nominalnej
wartosci akcji lub przez umorzenie czesci akcji.

4. Spétka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje.
§ 12. Organy Spéfiki

Organami Spoétki s3a:
1) Walne Zgromadzenie,
2) Rada Nadzorcza,
3) Zarzad.

8§ 13. Walne Zgromadzenie

1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w terminie nie pdzniejszym niz do
dnia 30 czerwca kazdego kolejnego roku kalendarzowego.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad dla rozpatrzenia spraw
wymagajacych niezwiocznego postanowienia, z witasnej inicjatywy, na zadanie
Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy przedstawiajgcych przynajmniej 10% kapitatu
zakfadowego.

4. Do Walnego Zgromadzenia nalezy:

1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spofki
oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2) podejmowanie uchwat o podziale zyskdw lub pokryciu straty, wysokosci
odpisow na kapitat zapasowy i inne fundusze, okresleniu daty, wedtug
ktorej ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany
rok obrotowy, wysokosci dywidendy i terminie wyptaty dywidendy,

3) udzielenie absolutorium cztonkom organow Spétki z wykonania przez nich
obowigzkdw,

4) podejmowanie postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody
wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo
nadzoru,

5) podejmowanie uchwat o potaczeniu Spotki z inng spotka, o rozwigzaniu
Spétki i wyznaczaniu likwidatora,

6) podejmowanie uchwat o emisji obligacji zamiennych lub z prawem
pierwszenstwa oraz warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art.
453 § 2 Kodeksu spotek handlowych,
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7) zmiana Statutu Spétki, w tym podejmowanie uchwat o podwyzszeniu i
obnizeniu kapitatu zaktadowego,

8) zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spoétki,

9) ustalanie i zmiana zasad wynagradzania lub wysokosci wynagrodzenia
cztonkow Rady Nadzorczej,

10)uchwalanie oraz zmiana regulaminu Walnego Zgromadzenia i Rady
Nadzorczej,

11)podejmowanie uchwaty o umorzeniu akcji za zgoda akcjonariusza w drodze
ich nabycia przez Spotke,

12)rozpatrywanie lub podejmowanie uchwat w innych sprawach
przewidzianych przepisami prawa lub postanowieniami niniejszego Statutu
oraz rozpatrywanie i rozstrzyganie innych spraw wnoszonych przez
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujagcych co najmniej 10%
kapitatu zaktadowego, Zarzad lub Rade Nadzorcza.

5. Kazdy z akcjonariuszy moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika.

6. Uchwaly mozna powzigé takze bez formalnego zwotania, jezeli caty kapitat
zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu co do
odbycia Walnego Zgromadzenia ani co do wniesienia poszczegdlnych spraw do
porzadku obrad.

7. Jezeli przepisy Kodeksu spotek handlowych lub Statutu nie stanowig inaczej,
Walne Zgromadzenie jest wazne i moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na
liczbe reprezentowanych na nim akgji.

8. Uchwaty Walnego Zgromadzenia s podejmowane bezwzgledng wiekszoscig
gtosow chyba, ze inne postanowienia Statutu lub Kodeksu spoétek handlowych
stanowig inaczej.

9. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spotki.
8§ 14. Rada Nadzorcza

1. Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) czionkéw, w tym
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego.

2. Z zastrzezeniem postanowien ust. 3, cztonkowie Rady Nadzorczej sq powotywani i
odwotywani przez Walne Zgromadzenie.

3. W przypadku gdy liczba czlonkéw Rady Nadzorczej spadnie ponizej liczby
wymaganej przez niniejszy Statut lub przepisy prawa, pozostali czionkowie Rady
Nadzorczej (,Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej”) maja prawo powota¢ tymczasowych
cztonkow Rady Nadzorczej do sprawowania przez nich funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej,
do czasu powotania nowych cztonkéw Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie.
Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej dokonujga wyboru tymczasowych cztonkéw Rady
Nadzorczej w trybie uchwaty podejmowanej bezwzgledng wiekszoscig gtosow przy
obecnosci co najmniej potowy Pozostatych Cztonkéw Rady Nadzorczej. Przepisy Statutu o
posiedzeniach Rady Nadzorczej stosuje sie w takim przypadku odpowiednio.

4, Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej trwa 3 lata, z wyjatkiem kadencji pierwszej
Rady Nadzorczej, ktéra trwa 1 rok. Czionkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres
wspolnej kadenciji.

5. Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu
zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie.
6. Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy im Przewodniczacy, a w razie

jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy.
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7. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne
posiedzenia powinny sie odby¢ co najmniej 4 razy w roku. Nadzwyczajne posiedzenie
moze by¢ zwotane w kazdej chwili.

8. Przewodniczacy = Rady Nadzorczej lub w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej z witasnej inicjatywy lub na
pisemny wniosek Zarzadu Spétki lub cztonka Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno by¢
zwotane w ciggu dwoch tygodni od chwili ztoZzenia wniosku. Posiedzenia Rady Nadzorczej
zwotuje sie listami poleconymi wystanymi na co najmniej 7 dni przed planowanym
terminem posiedzenia, z jednoczesnym dodatkowym powiadomieniem przez telefaks lub
e-mail tych cztonkow Rady Nadzorczej, ktérzy sobie tego zyczg, chyba ze wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazg zgode na odbycie posiedzenia bez wczesniejszego
zachowania powyzszego siedmiodniowego terminu powiadomienia.

9. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady,
oddajac swodj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie
gtosu na pisSmie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na
posiedzeniu Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwatly w trybie
pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtos¢ (telefonicznie lub w inny sposéb gwarantujacy mozliwo$¢ porozumiewania sie
ze soba wszystkim czlonkom Rady). Uchwata podjeta w powyzszy sposob jest wazna
tylko wtedy, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu
uchwaty. Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w niniejszym ust. 9, nie dotyczy
powotania, odwotania i zawieszania w czynnos$ciach cztonkdéw Zarzadu.

10. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie
wszystkich cztonkéw Rady, zgodnie z ust. 9 powyzej, oraz obecnos$¢ na posiedzeniu co
najmniej potowy cztonkdw Rady Nadzorczej. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja
bezwzgledng wiekszoscig gtosow.

11. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.

12. Wynagrodzenie cztonkow Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.

13. Rada Nadzorcza moze delegowac jednego lub kilku spos$réd swoich czionkéw do
indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.

14, Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spoétki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci.

15, Do szczegodlnych uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:

1) ocena sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za

ubiegly rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i stanem
faktycznym oraz ocena wnioskow Zarzadu co do podziatu zyskéw albo pokrycia strat,

2) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z
wynikéw oceny, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej,
3) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu Spotki oraz zawieszanie, z waznych

powoddw, w czynnos$ciach cztonka Zarzadu Spotki lub catego Zarzadu Spotki jak réwniez
delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkow
zarzadu niemogacych sprawowac swoich czynnosci,

4) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

5) ustalanie wynagrodzenia cztonkdw Zarzadu Spotki oraz wyrazanie zgody na
ustalenie wynagrodzenia innych cztonkéw kierownictwa Spétki,

6) wyrazanie zgody na wszelkie obcigzanie akcji Spétki, jak réwniez przyznanie
zastawnikowi lub Uzytkownikowi praw gtosu z obcigzonych akcji,

7) zatwierdzanie wieloletnich  strategicznych planéw rozwoju Spotki  oraz

zatwierdzanie rocznych plandéw finansowych Spotki (budzetow),

8) wyrazanie zgody na dokonywanie przez Spoétke lub spotke zalezng od Spoiki
wydatkéw (w tym wydatkéow inwestycyjnych), dotyczacych pojedynczej transakcji lub
serii powigzanych ze sobg transakcji o tacznej wartosci przekraczajacej w jednym roku
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obrotowym 100.000 EURO lub Rownowartos$¢ tej kwoty, nie przewidzianych w budzecie
zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg,

9) wyrazanie zgody na zacigganie przez Spoétke lub spotke zalezng od Spotki
pozyczek i kredytow, nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym przez Rade
Nadzorczg, jezeli taczna warto$¢ zadtuzenia Spotki z tytutu zaciggniecia takich pozyczek
lub kredytéw przekroczytaby kwote 100.000 EURO lub Réwnowartos¢ tej kwoty,

10) wyrazanie zgody na udzielanie przez Spoétke lub spdtke zalezng od Spofki
poreczen, oraz na zacigganie przez Spoétke lub spotke zalezng od Spotki zobowigzan z
tytutu poreczen, gwarancji i innych zobowigzan pozabilansowych, nie przewidzianych w
budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza, o tacznej wartosci przekraczajacej w
jednym roku obrotowym kwote 50.000 EURO lub Réwnowartos¢ tej kwoty,

11) wyrazenie zgody na wystawienie lub awalowanie przez Spotke lub spdtke zalezng
od Spotki weksli,

12) wyrazanie zgody na ustanowienie zastawu, hipoteki, przewtaszczenia na
zabezpieczenie iinnych obcigzen majatku Spétki lub spotki zaleznej od Spotki, nie
przewidzianych w budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza,

13) wyrazanie zgody na emisje instrumentéw dtuznych przez Spétke lub spotke
zalezng od Spotki, nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza,
14) wyrazanie zgody na nabycie, objecie lub zbycie przez Spotke lub spotke zalezng od
Spoétki udziatdw lub akcji w innych spoétkach oraz na przystgpienie Spoétki lub Spotki
zaleznej od Spotki do innych przedsiebiorcéw,

15) wyrazanie zgody na zbycie sktadnikow majatku Spotki lub spotki zaleznej od
Spoétki, ktérych wartos¢ przekracza 5% wartosci ksiegowej netto Srodkow trwatych,
odpowiednio Spoétki lub Spotki zaleznej od Spoétki, z wylgaczeniem zapasow zbywalnych w
ramach normalnej dziatalnosci. Wartos$¢ ksiegowg netto $srodkéw trwatych okresla sie na
podstawie ostatniego zatwierdzonego bilansu Spotki na koniec roku obrotowego,

16) wyrazanie zgody na zbycie lub nabycie praw autorskich majatkowych lub innych
praw wtasnosci intelektualnej Ilub przemystowej, w szczegdlnosci praw do koddow
zrédtowych oprogramowania i znakéw towarowych, nie przewidzianych w budzecie
zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg,

17) wyrazanie zgody na zawieranie umdéw pomiedzy Spétka lub spétka zalezng od
Spoétki a cztonkami Zarzadu, akcjonariuszami Spoétki lub podmiotami powigzanymi z
ktorymkolwiek z cztonkdéw Zarzadu Spétki lub akcjonariuszy Spotki,

18)  wybor biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spoétki,

19) inne sprawy zastrzezone do kompetencji Rady Nadzorczej przepisami prawa lub
postanowieniami niniejszego Statutu.

16. Na potrzeby niniejszego paragrafu ,Réwnowarto$¢” oznacza réwnowarto$¢ w
ztotych kwoty wyrazonej w EURO, przeliczonej zgodnie ze s$rednim kursem EURO,
ogtoszonym przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego w dniu bezposrednio
poprzedzajacym dzien, w ktérym Zarzad ztozyt Radzie Nadzorczej wniosek o wyrazenie
zgody na dokonanie transakcji, a w przypadku braku takiego wniosku w dniu dokonania
transakcji.

§ 15. Zarzad

1. Zarzad kieruje dziatalnoscig Spodtki, zarzadza jej majatkiem oraz reprezentuje
Spoétke na zewnatrz przed sadami, organami wiadzy i wobec 0sdb trzecich. Zarzad
podejmuje decyzje we wszystkich sprawach niezastrzezonych przez postanowienia
Statutu lub przepisy prawa do wytacznej kompetencji Rady Nadzorczej lub
Walnego Zgromadzenia.

2. Zarzad Spoétki sktada sie z od 2 do 5 cztonkdéw, w tym Prezesa i Wiceprezesa.
Wspodlna kadencja cztonkdw Zarzadu trwa 5 (piec¢) lat. Kazdy z cztonkéw Zarzadu
moze by¢ wybrany na nastepng kadencje.
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10.

11.

12.

Zarzad dziata na podstawie uchwalonego przez siebie Regulaminu Zarzadu
zatwierdzonego uchwatg Rady Nadzorczej.

Uchwaty Zarzadu zapadajg zwykig wiekszoscig gtoséw. W razie rownosci gloséw,
uchwata nie jest podjeta.

Posiedzenia Zarzadu zwotuje Prezes lub w jego zastepstwie Wiceprezes Zarzadu.

Zwotujacy zawiadamia cztonkow Zarzadu o zwotaniu posiedzenia Zarzadu co
najmniej na 3 dni przed terminem tego posiedzenia na piSmie lub pocztg
elektroniczna.

W nagtych przypadkach Prezes lub w jego zastepstwie Wiceprezes Zarzadu moze
zarzadzi¢ inny sposéb i termin zawiadomienia cztonkéw Zarzadu o dacie
posiedzenia.

Zarzad uwazany jest za zdolny do podejmowania uchwat w przypadku, gdy kazdy
z cztonkdw Zarzadu zostat skutecznie powiadomiony o majacym sie odby¢
posiedzeniu w czasie umozliwiajacym jemu uczestnictwo w posiedzeniu, oraz na
posiedzeniu obecna jest przynajmniej potowa z ogdlnej liczby cztonkdw Zarzadu.

Posiedzenia Zarzgqdu odbywajq sie w siedzibie Spofki.

Zarzad moze udzieli¢ prokury. Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich
cztonkow Zarzadu. Prokura moze by¢ odwotana w kazdym czasie przez pisemne
o$wiadczenie skierowane do prokurenta i podpisane przez jednego cztonka
Zarzadu.

Pracownicy Spétki podlegajg Zarzadowi, ktdry zawiera i rozwigzuje z nimi umowy
o prace i ustala im wynagrodzenie.

W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do sktadania oswiadczen i podpisywania w
imieniu Spotki jest uprawnionych dwoch cztonkdéw Zarzadu dziatajacych tacznie
albo jeden cztonek Zarzadu facznie z prokurentem.

§ 16. Udzial w zysku i kapitaly Spotki.

Akcjonariusze majg prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry to =zysk =zostat
przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.

Spotka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Do kapitatu
zapasowego przelewa sie 8% czystego zysku rocznego, dopodki kapitat ten nie
osiggnie przynajmniej 1/3 kapitatu zaktadowego.

Walne Zgromadzenie moze postanowi¢ o utworzeniu innych kapitatdw na pokrycie
szczegdlnych strat lub wydatkow (kapitaty rezerwowe).

Sposdéb wykorzystania kapitatow rezerwowych okresla Walne Zgromadzenie.

§ 17. Rachunkowos¢

Spétka prowadzi rachunkowos$¢ oraz ksiegi handlowe zgodnie z obowigzujagcymi w
Rzeczypospolitej Polskiej przepisami prawa.

1.

8§ 18. Rok obrotowy

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy, z tym, ze pierwszy rok obrotowy
konczy sie w ostatnim dniu roku kalendarzowego, w ktérym nastgpi wpisanie
Spoétki do rejestru przedsiebiorcow.

W ciggu 3 (trzech) miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego Zarzad zobowigzany
jest sporzadzic¢ i przedtozy¢ Radzie Nadzorczej sprawozdanie z dziatalnosci Spoiki
za ubiegty rok obrotowy.
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§ 19. Postanowienia koncowe

1. Spodtka zamieszcza swoje ogtoszenia w ,Monitorze Sgdowym i Gospodarczym”.

2. W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majq zastosowanie przepisy
Kodeksu spotek handlowych.
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Zatacznik nr 3 - Protokoty Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen
Emitenta odbytych po dacie ostatniej rejestracji w KRS

zmian Statutu Emienta
WYPIS

M. Biwejnis & P. Orlowski
KANCELARIA NOTARIAENA s.c.
ul. Chtodna 15, 00-891 Warszawa

tel. 022 850 20 80, fax 022 654 84 81
NIP 527-25-25-618

REPERTORIUM Anr  A1LY 12007

AKT NOTARIALNY

Dnia széstego grudnia dwa tysigce siédmego roku /06.12.2007 roku/
notariusz w Warszawie Pawet Orfowski, prowadzacy swojg Kancelarie przy ulicy
Chtodnej 15 sporzadzit w tejze kancelarii protokdt 'Nadzwyczajnego Walnego
.Zgromadzenia Spokki pod firma E-MUZYKA Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, ktdre odbylo sie w tymze dniu w jego obecnoéci w tejze Kancelarii. -

Spdtka pod firmg E-MUZYKA Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie
zarejestrowana jest w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr KRS 0000283018, prowadzonym przez Séd RejonoWy dlam. st.'Warszawy

w Warszawie.

PROTOKOL NADZWYCZAJNEGO WALNEGO
ZGROMADZENIA

§ 1.1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firma E-MUZYKA
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie otworzyt Maciéj Gorski —
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, o$wiadczeniem, ze Zgromadzenie odbywa sig-
bez formainego zwotania, stosownie do art. 405 kodeksu spétek handlowych i

zaproponowat nastepujacy porzadek obrad:
"1. Ofwarcie Walnego Zgromadzenia i wybér = Przewodniczacego

Zgromadzenia.
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2. Sporzadzenie listy obecnosci oraz stwierdzenie prawidtowo$ci zwotania

Zgromadzenia i jego zdolnosci do podejmowania uchwat.

3. Powziecie uchwaly w sprawie uchylenia lub zmian uchwat nr 2, 5,6 17

Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 10 sierpnia 2007 roku.
4. Powziecie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki
0 kwote 5.000,00 zi. _ :
5. Powziecie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki

o kwote nie wiekszag niz 50.000 zt.

6. Powzigcie uchwaly w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji Spofki
'serii A, B, C i D oraz praw do akcji Spéiki serii B, C i D do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu  organizowanym przez Gie%de Papierow Wartosciowych w

Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie (rynek NewConnect) oraz dematerializaciji

akcji Spotki serii A, B, C i D oraz praw do akgji serii B, C i D.-
7. Powzigcie uchwaly w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do
ustalenia jednolitego tekstu statutu Spoiki.

8. Zamkniecie obrad.",

a nastepnie zaproponowat wybér Przewodniczacego Zgromadzenia.----—------

Do punktu 1 i 2 porzadku obrad:

Uchwata Nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spétki pod firma.
E-MUZYKA Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 6 grudnia 2007 roku
w sprawie wyboru Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia

,Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki pod firma E-MUZYKA Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie postanawia wybra¢ na Przewodniczacego.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grzegorza Samborskiego.” —-——----—--—-

Uchwata zostata powzieta 5.000.000 (piecioma milionami) gtoséw, przy
braku gloséw wstrzymujacych sie i gloséw przeciwnych, po przeprowadzeniu

tajnego gltosowania.
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Nastepnie Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zarzadzit sporzadzenie
- listy obecnosci. Po podpisaniu listy obecnosci Przewodniczacy stwierdzit, ze
| Zgromadzenie zostato zwotane prawidtowo, stosownie do art. 405 Kodeksu' spolek
handlowych, na Zgromadzeniu obecni sg akcjonariusze, petnomocnicy i
przedstawiciele akcjonariuszy, ktérym przystuguje 5.000.000 (pie¢ milionéw) akciji,
co stanowi 100% (sto procent) kapitatu zakladowego Spétki, na ktére to akcje
przypada 5.000.000 (pie¢ milionow) glosow i Zgromadzenie zdolne jest do
podejmowania uchwat zaproponowanych w porzadku obrad, mimo  braku
formalnego zwofania, albowiem caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany, a nikt

z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczgcego odbycia walnego zgromadzenia lub

wniesienia poszczegolnych spraw do porzadku obrad.

Do punktu 3 porzadku obrad:

Uchwala Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki pod firma
E-MUZYKA Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 6 grudnia 2007 roku
w sprawie uchylenia lub zmian uchwat nr 2, 5, 6 i 7 Walnego Zgromadzenia
Spoiki z dnia 10 sierpnia 2007 roku

.Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie e-Muzyka spotka akcyjna z siedzibg w
Warszawie dziatajac na podstawie przepisu art. 431 kodeksu spélek handlowych, a
takze na podstawie postanowienia §13 ust. 4 pkt 12 statutu Spétki uchwala co

nastepuje:
§1.

Walne Zgromadzenie Spétki postanawia uchyli¢ uchwate nr 2 Walnego

Zgromadzenia Spétki z dnia 10 sierpnia 2007 roku w catosci.
§2.

1. Walne Zgromadzenie Spotki postanawia wykresli¢ postanowienie § 2 ust.

8 pkt 2 uchwaly nr 5 Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 10 sierpnia 2007 roku w

catosci | w to miejsce wpisa slowa ,rozpoczecia notowania akcji serii A, BiD -

Spotki w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gielde Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (rynek NewConnect)”. --
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2. Walne Zgromadzenie Spoiki postanawia wykreslic postanowienie-§ 2 ust.

9 pkt 2 uchwaty nr 5 Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 10 sierpnia 2007 roku w\?vjv
catosci i w fo miejsce wpisaé stowa ,fozpoczecia notowania akcji serii A, BiD “ﬁi,‘- i
Spétki w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (rynek NewConnect)”. ---

3. Walne Zgromadzenie Spétki postanawia wykreslic postanowienie § 3 ust.
9 uchwaly nr 5 Walnego Zgromadzenia Spoiki z dnia 10 sierpnia 2007 roku w
catosci i w to _miejsce wpisac stowa ,Akcje serii C beda uczestniczyé w dywidendzie
od dnia 1 stycznia 2007 roku.”.

4. Walne Zgromadzenie Spotki postanawia wykresli¢  postanowienie - §6

uchwaly nr 5 Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 10- sierpnia 2007 roku w

catosci.

§3.

Walne Zgromadzenie Spotki postanawia uchyli¢ uchwate nr 6 Walnego

Zgromadzenia Spotki z dnia 10 sierpnia 2007 roku w catosci.
§ 4.

Walne Zgromadzenie Spotki postanawia wykreslic stowa Juchwata nr 2,” w

postanowieniu § 1 uchwaty nr 7 Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 10 sierpnia

2007 roku.

§ 5.
1. W zwigzku z uchyleniem uchwaty nr 2 Walnego Zgromadzenia Spoiki z
dnia 10 sierpnia 2007 roku w catosci Walne Zgromadzenie Spotki stwierdza, iz § 7
ust. 1 statutu Spotki brzmi ,Kapitat zaktadowy wynosi 500 000 (piecset tysiecy)
ztotych.”.

2. W zwigzku z uchyleniem uchwaty nr 2 Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 10 sierpnia 2007 roku w catosci Walne Zgromadzenie Spéiki stwierdza, iz §7
ust. 2 statutu Spéki brzmi ,Kapitat zaktadowy dzieli ‘sie na 5 000 000 (pieé

milionéw) akcji na okaziciela zwyklych serii A od numeru 0000001 do numeru

5000000, o wartosci nominalnej 10 (dziesieé) groszy kazda.".

§6.

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.”

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia stwierdzit, ze uchwata zostaia
powzieta 5.000.000 (pigcioma milionami) gloséw, przy braku gtoséw
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wstrizymujacych sie i gtosow przeciwnych, po przeprowadzeniu jawnego

- glosowania.

Do punktu 4 porzadku obrad:

Uchwala Nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spétki pod firmg
E-MUZYKA Spéika Akcyijna z siedziba w Warszawie
o z dnia 6 grudnia 2007 roku
W sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spélki o kwote 5.000 z} (pieé
tysigcy ziotych)

"Nadzwyczajne Waine Zgromadzenie e-Muzyka spéika akeyjna z siedzibg w
Warszawie dziatajac na podstawie przepisu art. 431 kodeksu spatek handlowych, a
takze na podstawie postanowienia §11 i postanowien §13 ust. 4 pkt 7 statutu

Spoiki uchwala co nastgpuje:
§1

1. Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na podwyzszenie kapitatu

zakladowego Spotki o kwote 5.000 zt (pie¢ tysigey ztotych), tj. z kwoty 500.000 zt

(pietset tysiecy ziotych) do kwoty 505.000 zt (pieéset piec tysiecy ztotych). -

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spéiki nastapi w drodze emisji

50.000 (pigédziesigt tysigcy) akcji na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 10 gr

(dziesigé groszy) kazda.

3. Wszystkie akcje serii B beda zdematerializowane.
4. Wszystkie akcje serii B zostang objete w zamian za wkiad pieniezny

wplacony przed zarejestrowaniem akgiji.
5. Cena emisyjna akcji serii B wynosic bedzie 40 gr (czterdziesci groszy) za

jedng akcje.
‘ 6. Akcje serii B bedy uczestniczyé w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2007

roku.
7. Objecie wszystkich akcji serii B nastapi w drodze ziozenia oferty przez
Spétke i jej przyjecia przez Oznaczonego adresata, to jest Dom Maklerski Capital

Partners S A, z siedzibg w Warszawie (subskrypcja prywatna).
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8. Zamkniecie subskrypcji prywatnej nastgpi w terminie do dnia 31 grudnia
2007 roku, :

§2.

1. Po zapoznaniu sie z pisemng opinia Zarzadu Spotki uzasadniajaca
przyczyny pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akgji
serii B, a takze propozycjg dotyczacg sposobu ustalenia ceny emisyjnej tychze
akcji, dziatajgc w interesie Spdtki Walne Zgromadzenie Spétki pozbawia
dotychczasowych akcjonariuszy Spdiki prawa poboru akgji serii B w cato$ci. ~--rmmeumes

2. Opinia Zarzadu Spdiki, o ktdrej mowa w ust. 1, brzmi jak nastepuje: W
zwiqzku.z planami rozwojowymi e-Muzyka S.A. hiezbedne jest przeprowadzenie
nowej emisji akcji w celu pozyskania .niezbednych $rodkow finansowych, a
nastepnie wprowadzenia akcji do obrotu w alternatywnym syé{emie obrotu
organizowanym przez Gielde Papierébw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
siedzibg w Warszawie (rynek NewConnect). Przeprowadzenie emisji akgji i ich
wprowadzenie do obrotu wigze sie przy tym z koniecznos$cig poniesienia
zwigzanych .z tym procesem kosztéw. Celem Spétki jest dazenie do obnizania
wielkosci ponoszonych kosztéw. Zaoferowanie objecia akcji serii B Domowi
Maklerskiemu . Capital Partners . S.A. z siedzibg w Warszawie w zamian za
Swiadczenie na rzecz Spotki ustug Autoryzowanego Doradcy rynku NewConnect
jest korzystne dla Spétki, pozwala bowiem na obnizenie kosztéw zwigzanych z
emisjg akcji i ich wprowadzeniem do obrotu. Cena Emisyjha akciji serii B zostala
ustalona w uzgodnieniu. z Domem Maklerskim Capital Partners S.A. i 2
uwzglednieniem rynkowych stawek wynagrodzenia za ustugi Auforyzowanego
Doradcy.” -

§3.

1. W zwigzku z - podwyzszeniem kapitalu zakladowego Waine
- Zgromadzenie Spotki postanawia w §7 ust. 1 statutu Spotki zwrot ,500 000 (pieéset
tysiecy)” zastapi¢ zwrotem ,505.000 2t (piecset pie¢ tysiecy ziotych)”. - emeemme -
2. W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego Walne Zgromadzenie -
Spéiki postanawia w"§7 ust. 2 statutu Spéiki przed kropka konczacg zdanie dodac
zwrot i 50.000 (pieédziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda”.
§4.

Uchwata wchodzi w Zycvie z dniem podjecia.”
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g N5 ) Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia stwierdzit, e uchwata zostata
powzigta 5.000.000 (piecioma milionami) gloséw, przy braku glosow

wstrzymujacych sie i gtosdbw przeciwnych, po przeprowadzeniut jawnego

glosowania.

Do punktu 5 porzadku obrad:

Uchwata Nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spétki pod firma
E-MUZYKA Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 6 grudnia 2007 roku
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spéltki o kwote nie
wiekszg niz 50.000 zt (pieédziesiat tysiecy zlotych)

.Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie e-Muzyka spétka akcyjna z siedzibg w
Warszawie dziatajac na podstawie przepisu art. 431 kodeksu spétek handlowych, a

takze na podstawie postanowienia §11 i postanowien §13 ust. 4 pkt 7 statutu

Spdétki uchwala co nastepuije:
§1.

1. Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na podWyzszenie kapitatu

zakladowego Spdlki o kwote nie wiekszg niz 50.000 zt (pieédziesigt tysiecy

ztotych), tj. z kwoty 505.000 zt (piecset pie¢ tysiecy ztotych) do kwoty nie wiekszej

niz 555.000 zt (piecset pietdziesiat pied tysiecy ztotych).
2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spéki nastgpi w drodze emisji nie

wiecej niz 500.000 (pieciuset tysiecy) akcji na okaziciela serii D o wartosci

nominainej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda.

3. Wszystkie akcje serii D beda zdematerializowane.

4. Wszystkie akcje serii D zostang objete w zamian za wkfad pieniezny

wptacony przed zarejestrowaniem akcji.

5. Akcje serii D bedg uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2007

roku.
8. Objecie akcji serii D nastapi w drodze ztozenia oferty przez Spoike i jej
przyjecia przez oznaczonego adresata (subskrypcja -prywatna), przy czym oferta

zostanie zlozona nie wigcej niz 99 (dziewigtdziesieciu dziewieciu) adresatom. -------
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7. Zamkniecie subskrypcji prywatnej nastapi w terminie do dnia 31 grudnia
2007 roku.

§2.

1. Po zapoznaniu si¢ z pisemna opinig Zarzadu Spdtki uzasadniajaca
przyczyny pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji
serii D, a takze propozycja dotyczaca sposobu ustalenia ceny emisyjnej tychze
akcji, dziatajac w interesie Spoiki Waine Zgromadzenie Spéki pozbawia
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akgji serii D w catosci.------——

_ 2. Opinia Zarzadu Spéiki, o ktérej mowa w ust. 1, brzmi jak nastepuje W
zwigzku z planami rozwojowymi e-Muzyka S.A. niezbedne jest przeprowadzenie-
nowej emisji akcji w celu pozyskania niezbgdnych srodkéw finansowych. Celem
Spotki jest zwiekszenie jej bazy kapitatowej -poprzez emisje akcji dla nowych
akcjonariuszy, co umoZliwi jej prowadzenie nowych projektow inwestycyjnych.
Skala potrzeb Spotki wskazuje, iz najbardziej efektywna metodg pozyskania
srodkow jest subskrypcja prywatna akcji, ktore wprowadzone zostang do obrotu w |
alternatywnym systemie obrotu organizowanym  przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (rynek NewConnect).
Cena Emisyjna akgji serii D powinna zostaé ustalona z uwzglednieniem pdpytu na

akcje zgtoszonego przez potencjalnych inwestordw.”

§ 3.

Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzad Spéki do okreslenia. w -

drodze uchwaty ceny emisyjnej akcji serii D.
§4.

1. W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Walne Zgromadzenie

Spoiki postanawia w § 7 ust. 1 statutu Spétki zwrot ,505 000 (piecset piet tysiecy)”

zastapi¢ zwrotem ,nie wiecej niz 555 000 (piecset piecdziesiat pie¢ tysigcy)

2. W zwiqzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego Walne Zgromadzenie
Spotki postanawia w §7 ust. 2 statutu Spétki przed kropka koniczacy zdanie dodaé
zwrot ,oraz nie wiecej niz 500.000 (pie¢set tysigcy) akcji na okaziciela serii D o

wartoéci nominalnej 10 gr (dziesieé groszy) kazda.”
~ §5.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia stwierdzit, ze uchwata zostata
powzigta 5.000.000 (piecioma milionami) gloséw, przy braku glosow
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..?jwstrzymuja_cych sie i gloséw przeciwnych, po przeprowadzeniu jawnego

/" glosowania. -

Do punktu 6 porzadku cbrad:

Uchwata Nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spéiki pod firma
E-MUZYKA Spétka Akeyjna z siedziba w Warszawie
z dnia 6 grudnia 2007 roku

w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji Spétkiserii A, B, CiD
oraz praw do akcji Spotki serii B, C i D do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu organizowanym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. z siedziba w Warszawie (rynek NewConnect) oraz dematerializacji.akcji

Spotki serii A, B, C i D oraz praw do akcji serii B,Ci D

,Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie e-Muzyka spétka akcyjna z siedzibg w
Warszawie dziatajac na podstawie przepisu art. 5 ust. 1 pkt-3 oraz ust. 8 ustawy z _
dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.‘n-r 183 poz.
1638), a takze na podstawie postanowienia §13 ust. 4 pkt 12 statutu Spaki

uchwala co nastepuje:
§1.

- 1. Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na wprowadzenie akcji serii A
Spotki, akciji serii B Spétki, akcji serii C Spotki, akeji serii D Spotki, praw do akgji
serii B Spotki, praw do akcji serii C Spotki, a takze praw do akgji serii D Spétki do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papieféw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (rynek NewConnedt) -

2. Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na dematerializacje i ztozenie
do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S A
z siedziba w Warszawie akcji serii A Spétki, akcii serii B Spéfki, akgji serii C Spotki,
akcji serii D Spotki, praw do akgji serii B Spatki, praw do akcji serii C Spétki, a takze

praw do akgji serii D Spotki.
3. Walne Zgromadzenie Spétki upowaznia Zarzad Spodtki do dokonania

wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych niezbednych do:
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a. dopuszczenia i wprowadzenia akgji serii A Spotki, akcji serii B Spotki, akcji |,

serii C Spotki, akgji serii D Spotki, praw do akgji serii B Spotki, praw do akcji serii C

Spotki, a takze praw do akgji serii D Spétki do obrotu w alternatywnym systemie

obrotu organizowanym przez Gieldg Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A. z

siedziba w Warszawie (rynek NewConnect), /
b. zioZzenia do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Paplerow

Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie akcji serii A Spoiki, akdji serii B
Spotki, _akcji serii C Spotki, akgiji serii D Spotki, praw do akcji serii B Spotki, praw do

akgji serii C Spotki, a takze praw do akcji serii D Spétki,
¢c. dokonania dematerializacji akcji serii A Spotki, akcji serii B Spotki, akcji

serii C Spotki, akgji serii D Spatki, praw do akcji sefii B Spoiki, praw do akgiji serii C
Spotki, a takze praw do akcji serii D Spotki, a w szczegoinosci, ale hie wylacznie,
do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie umowy lub uméw, ktérych przedmiotem bytaby rejestracja akcji serii A
Spoiki, akcji serii B Spofki, akcji serii C Spdtki, akeji serii D Spétki, praw do akgciji
“serii B Spokki, praw do akgji serii C Spétki, a takze praw do akcji serii D Spotki w
depozycie papieréw wartociowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt

Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

§2.

Uchwata wehodzi w 2ycie z dniem podjgcia.”

Do punktu 7 porzadku obrad:

Uchwata Nré
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spéiki. pod firma
E-MUZYKA Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie
z dnia 6 grudnia 2007 roku
w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia jednolitego tekstu
statutu Spotki -

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie e-Muzyka spotka akcyjna z siedzibg w
Warszawie dziatajac na podstawie przepisu art. 430 § 5 kodeksu spotek
handlowych i postanowienia § 14 ust. 11 pkt 8 statutu Spokki uchwala co nastepuje:-

§1.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki upowaznia Rade Nadzorcza
Spétki do ustalenia jednolitego tekstu statutu Spétki, obejmujacego zmiany statutu
dokonane uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia e-Muzyka S.A. z
dnia 6 grudnia 2007 roku.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia siwierdzil, ze uchwata zostata
powzigta 5.000.000 (piecioma milionami tysiacami) gtosoéw, przy braku glosow
wstrzymujacych sie i gloséw przeciwnych, po przeprowadzeniu jawnego
'g’rosowania. '

Do punkturs porzadku obrad:

Wobec wyczerpania porzadku obrad  Przewodniczacy  zamknaf

Zgromadzenie.

§ 2. Do aktu zatacza sie liste obecnosci.
Notariusz poinformowat Przewodniczacego o tresci przepiséw art. 405 i art.
421 Kodeksu spotek handlowych, a zwlaszeza, iz Zarzad dolacza do ksiegi .
protokotdw wypis z protokolu wraz z pelnomocnictiwami udzielonymi- przez
akcjonariuszy, oraz ze uchwaly powzigte bez formalnego zwotania, z wyjatkiem
uchwat podlegajacych wpisowi do rejestru, powinny byC ogloszone w terminie

miesigca.

§ 3. Tozsamo$t Przewodniczacego, Grzegorza Samborskiego, syna

'Jc')zefa i Stanistawy (PESEL 72052805773), zamieszkatego: 78-449 Borne
- Sulinowo, ulica Orta Biatego 28 m. 1 notariusz ustalit na podstawie okazanego

dowodu osobistego AAS 990534, z waznoscia do dnia 3 grudnia 2011 roku, ----—--
~§ 4. Wypisy tego aktu nalezy wydawaé Akcjonariuszom i Spétce w dowolnej

ilosci.

§ 5. Koszty niniejszego aktu ptaci Spélka pod fima E-MUZYKA Spolka
Akcyjna z sied;ibqw Warszawie. -

Przewodniczacy wskazuje adres i NIP Spokki: 00-022 Warszawa, ulica
Krucza 51 lok. 81, NIP 525-22-83-968. ——---r-rr----—
§ 6. Nalezne optaty od tego -aktu.wynosza; -

- podatek od czynnosci cywilnoprawnych ‘na,podstawie‘art. A-ust. 1 pkt 2) w
zwigzku z pkt 1) ppkt k) i ust. 3 pkt 2) oraz art. 7 ust. 1 pkt. 9 w-zwigzku z art:6 ust.
1 pkt 8) lit. b) i ust. 9 Ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci.
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cywilnoprawnych /Dz. U. Nr 86 poz. 959, ze zmianami/ oraz § Q ust. 21 § 3
Rozporzgdzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie
maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz. U. Nr 148, poz. 1564, ze zmianami),
art. 41 ust. 1 ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towardw i ustug (Dz.
U. Nr 54 poz. 535, ze zmianami), § 8 ust. 1 pkt 2) rozporzadzenia Ministra
Sprawiedliwosci z dnia 15 kwietnia 1996 roku w sprawie organizacji, sposobu
wydawania i rozpowszechniania oraz podstawy ustalania ceny numeréw Monitora
Sadowego | Gospodarczego | wysokosci optat za zamieszczenie w nim ogtoszenia
fub obwieszczenia (Dz. U. Nr 45, poz. 204, ze zmianami) oraz art. 55 ustawy z dnia
28 Iipé:a 2005 roku o kosztach sadowych w Sprawach cywilnych (Dz. U. Nr 167,
poz. 1398, ze zm.) : (565.000,00 =z
(warto$¢ podwyzszenia kapitatu zakladowego) — 1.100,00 2t (taksa notarialna) —

242,00 zt (podatek od towardéw i ustug od taksy. notarialnej) — 250,00 zt (optata za
zamieszczenie ogtoszenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym) — 400,00 zt
(optata sadowa od wniosku o dokonanie zmiany wpisu dotyczacego podmiotu
wpisanego do rejestru przedsiebiorcéw = 53.008,00 zt (podstawa opodatkowania) X
0,5% : 265,00 z¢

- taksa notarialna z § 9 ust. 1 pkt 2) Rozporzadzenia Min. Spraw. z dnia 28’

czerwea 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej /Dz. U. Nr
148, poz. 1564, ze zm./ ' . 1.100,00 zt
- podatek od towardw i ustug, na podstawie art.-29 i 41 Ustawy o podatku od

towarow i ustug z dnia 11 marca 2004 roku /Dz. U. Nr 54, poz. 535, ze zm.f--———--—- -
242,00 zt

Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany.

Na oryginale wiasciwe podpisy stron i notariusza
Repertorium A- AT 12007
WYPIS ninlejszy zostat wydany. Y’;‘Jd e

Pabrano: L
- taksy notariaing) 2§12 rozporzadzenia Mirisira Sprawie4liwosci

2 defr 26,796,200, (02 U, 148, pez. 1564 zo m . T 90,21,
- podatku VAT 22% z art. 41 ustawy z dnia 11.03.2004r.

{Dz. U. Nr 54, poz. 535,ze zm.)- A q & .

Pawet réwsk/ '

NOTARIUSZ

Wasszawa, dnia...2. ?ma‘ma 2007 roku
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M. Biwejnis & P. Ortowsk|
KANCELARIA NOTARIALNA s.c.
ul. Chtodna 15, 00-891 Warszawa

tel. 022 850 20 80, fax 022 654 84 81
NIP 527-25-25-618

REPERTORIUM A nr 12927/2007

AKT NOTARIALNY

Dnia osiemnastego grudnia dwa tysiace siddmego roku /18.12.2007
roku/ notariusz w Warszawie Pawet Ortowski, prowadzacy swojg Kancelarie
przy ulicy Chiodnej 15 sporzadzit w tejze kancelarii protokét
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki pod firmg E-MUZYKA
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ktore odbyto si¢ w tymze dniu w

jego obecnoéci w tejze Kancelarii. --

Spotka pod firma E-MUZYKA Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie zarejestrowana jest w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego

Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000283018, prowadzonym przez Sad

Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie.

PROTOKOL NADZWYCZAJNEGO WALNEGO
ZGROMADZENIA

§ 1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firma E-MUZYKA
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie otworzyt Pawet Osiriski —
Petnomocnik reprezentujacy wszystkich wspélnikéw, o$wiadczeniem, ze
Zgromadzenie odbywa sie bez formalnego zwotania, stosownie do art. 405

kodeksu spotek handlowych i zaproponowat nastepujacy porzadek obrad: ----
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Zgromaazer
¢ Sccrzazzenie listy obecnosci oraz stwierdzenie prawidiowosci
zwotania Zgremaaozenia | jego zdolnosci do podejmowania uchwat, ———--m-eeeee-

3. Powzigcie uchwaty w sprawie zmiany Statutu SpotKi. ---====meemememeeeee
4. Powzigcie uchwaly w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do

ustalenia jednclitego tekstu statutu SpOtKi. —---=--mmmmmm oo

5. Zamknigcie obrad.", —mm-mmmmm e e
a nastepnie zaproponowat wybér Przewodniczacego Zgromadzenia. ---

Do punktu 1i 2 porzadku obrad: ---—-—------==ceaenev- = e

Uchwata Nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki pod firma
E-MUZYKA Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 18 grudnia 2007 roku
w sprawie wyboru Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia

,Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firmg E-MUZYKA
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie postanawia wybrac na

Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pawia

Osinskiego.”
Uchwata zostata powzieta 5.000.000 (piecioma milionami) gtosow.
przy braku gtosow wstrzymujacych sie i gtosdow przeciwnych, po

przeprowadzeniu tajnego goSOWaNIA, «wemsmemmesmcmammmemmmmcunamosac oo can e ae
Nastepnie Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zarzacz+

sporzadzenie listy obecnosci. Po podpisaniu listy obecnosci Przewoedniczz:.

i

{25 Kodeksu spotek handlowych, na Zgremsazzz- . 2Z2I7. s

«n

c=-7mzcrik akcjonariuszy, ktérym przystuguje
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Ui cun«tu 4 porzadku obrad:

Uchwata Nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki pod firmg
E-MUZYKA Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 18 grudnia 2007 roku
w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia jednolitego
tekstu statutu Spétki

“aizw.czane Walne Zgromadzenie e-Muzyka spotka akcyjna z
sleazioz «w \varszawie dziatajgc na podstawie przepisu art. 430 § 5 kodeksu
spotek hanadlowych | postanowienia § 14 ust. 11 pkt 8 statutu Spotki uchwala

e L= e ——
§ 1.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki upowaznia Rade
Nadzorcza Spoétki do ustalenia jednolitego tekstu statutu Spotki,
obejmujacego zmiany statutu dokonane uchwatami Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia e-Muzyka S.A. z dnia 18 grudnia 2007 roku. -----------

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”. =--=-------mmmmmmmmeem e

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia stwierdzit, ze uchwata
zostata powzieta 5.000.000 (piecioma milionami tysiacami) gtosow orz.

ol

braku gtoséw wstrzymujacych sie i gtosdw przeciwnych. po przecrowsaz=- _

jawnego glosowania, ==-==-=seamesemmecm e

Do punktu 5 porzadku obrad; ————eesmmsmistonca

Wobec wyczerpania porzadku obrag FPrzzwoos o= TETINT

ZOTOMBtRBNIe, m s nenn e e

§ 2. Do aktu zatacza sie liste coecnoss

Notariusz poinformowat Przewocomczaoegs - TS50 IT=0Somw 37 &

i art. 421 Kodeksu spotek handiowysr 2 Zw*2sIiZz - ZaTm0  COmE
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ksiegi protokotow wypis z protokotu wraz z petnomocnictwami udzielonymi
przez akcjonariuszy, oraz ze uchwaty powziete bez formalnego zwotania, z
wyjatkiem uchwat podlegajgcych wpisowi do rejestru, powinny byé
ogtoszone w terminie miesiaca.

§ 3. Tozsamo$¢ Przewodniczacego, Pawta Wojciecha Osirnskiego,
syna Jana i Ireny (PESEL 77052009356), zamieszkatego: 02-776 Warszawa, ulica
Indiry Ghandi 35 m. 216, notariusz ustalit na podstawie okazanego dowodu
osobistego AAS 990534, z waznoscia do dnia 3 grudnia 2011 roku. ==-===--===nmmmme-

§ 4. Wypisy tego aktu nalezy wydawac Akcjonariuszom i Spoétce w

AOWOINE] OB, soosscsmisn e masmrmrssimimoas s samsmcmse s
§ 5. Koszty niniejszego aktu ptaci Spéika pod firma E-MUZYKA Spotka
Akeyina z sladzibia W WarsZawWis, «sssssosesssmmessssvsssnns

Przewodniczacy wskazuje adres | NIP Spotki 00-022 Warszawa, ulica
Krucza 51 lok. 81, NIP 525-22-83-868 -----exeeerommeeemercceaas

§ 6. Nalezne optaty od tego aktu wynosza ------ceeeeemme

- taksa notarialna z § 9 ust. 1 pkt 2/ Rozoorzadzenia Min. Spraw. z
dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie ma<s,mainych stawek taksy
notarialnej /Dz. U. Nr 148, poz. 1564, z& ZM ./ -----------emmmmmmmmcmcenn 1.100,00 z

- podatek od towaréw i ustug, na podsta. = 2r1 29 | 41 Ustawy o
podatku od towardw i ustug z dnia 11 marca 2004 =< Dz. U. Nr 54, poz.
938, 28 ZM /e 242,00 zt

Akt ten zostat odczytany, przyjety i podpisany -------eeeeeeemmemeeeeeeeee

Na oryginale wiasciwe pocpls

Reper fr A ALQy & -

POBrang; ... ...
- taksy notariainej z §12 rozpc!

N 7 dnia 28.06.2004r (Dz U N

108



Dokument Informacyjny e-Muzyka S.A.

Zatacznik nr 4 - Definicje i objasnienia skrotow

Akcje Serii A
lub
Akcje Dotychczasowe

Akcje zwykte na okaziciela Serii A Emitenta. Seria A liczy
5.000.000 akcji. Akcje serii A nie sg przedmiotem oferty
publicznej, ale bedq przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie
do notowan w alternatywnym systemie obrotu na podstawie
niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Akcje Serii B

50.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii B Emitenta,
wyemitowanych na podstawie uchwat NZW Emitenta z dnia
6 grudnia 2007 r., bedacych przedmiotem oferty prywatnej
skierowanej do Domu Maklerskiego Capital Partners S.A..
Wszystkie Akcje Serii B sq przedmiotem ubiegania sie o sie o
wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect.

Akcje Serii C

250.000 Akcji zwyklych na okaziciela serii C Emitenta,
wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 5 NWZ Emitenta z
dnia 10 sierpnia 2007 r., w zwigzku realizacji programu
motywacyjnego, zarejestrowanych jako warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego 28 listopada 2007 r.

Akcje Serii D

400.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii D Emitenta,
wyemitowanych na podstawie uchwat NZWZ Emitenta z dnia
6 grudnia 2007 r., bedacych przedmiotem oferty prywatnej.
Wszystkie Akcje Serii D sq przedmiotem ubiegania sie o sie o
wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect.

Alternatywny System
Obrotu lub ASO

Alternatywny system obrotu, o ktéorym mowa w art. 3 pkt 2)
Ustawy o obrocie, organizowany przez GPW, zgodnie z
Regulaminem ASO

Autoryzowany Doradca
lub Dom Maklerski
Capital Partners S.A.
lub DM CP

Dom Maklerski Capital Partners SA z siedzibg w Warszawie,
ul. Krélewska 16.

Dokument Informacyjny

Dokument sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w
Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z
pézn. zm.)

Emitent

lub Spétka

lub e-Muzyka

lub e-Muzyka S.A.

e-Muzyka S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Poselska 29a,
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy,
Wydziat XII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego -
Rejestru Przedsiebiorcow w dniu 17.07.2007r. pod nr KRS
0000283018, o kapitale zaktadowym w peini optaconym w
wysokosci 500.000 zt.

GPW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

KC Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz.U. Nr 16
poz.93 z p6zn. zm.)

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KSH Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych.
(Dz. U. 94 poz. 1037 z p6zn. zm.)

Nwz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
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PLN lub zt

ztoty polski, prawny $rodek ptatniczy Rzeczypospolitej Polskiej

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. 2002 nr
141 poz. 1178 z pézn. zm.)

Regulamin ASO lub
Regulamin
Alternatywnego
Systemu Obrotu

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwatg
Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)

Spétka publiczna

Spoétka publiczna w rozumieniu Ustawy o ofercie (art. 4 p. 20),
czyli spotka, w ktérej co najmniej jedna akcja jest
zdematerializowana w rozumieniu przepisow Ustawy o obrocie.

Ustawa o nadzorze

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym (Dz. U. Nr 183 poz. 1537 z p6zn. zm.)

Ustawa o ochronie
konkurencji

Ustawa z dnia z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i
konsumentéw (Dz. U. Nr 50, poz. 331)

Ustawa o ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184 poz.
1539 z pdzn. zm.)

Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538 z p6zn. zm.)

Ustawa o
rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.)

Ustawa pcc

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (tekst jednolity Dz.U. z 2007 r. Nr 68, poz.
450)

Ustawa pdof

Ustawa o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2000 Nr 14 poz. 176 z pdzn. zm.)

Ustawa pdop

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz.U. z
1992 Nr 21 poz. 86 z pdzn. zm.)

w2z Walne Zgromadzenie
zt lub PLN ztoty polski, prawny $rodek ptatniczy Rzeczpospolitej Polskiej
ZWZ Zwyczajne Walne Zgromadzenie
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Zatacznik nr 5 - Definicje i objasnienia niektéorych wyrazen uzytych w
niniejszym Dokumencie Informacyjnym.

SERWIS - oznacza serwis (platforme) sprzedazy cyfrowych Produktow mobilnych
wykorzystujgcy Ptatnosci Premium lub inne formy pfatnosci do dystrybucji w formie
cyfrowej (opracowania, pliki): dzwonkow, tapet, grafik, muzyki, video i innych produktéow
/ obiektow przeznaczonych do sprzedazy, przy wykorzystaniu sieci internet , sieci
telefonii komorkowej lub innej formy.

SMS - (ang. Short Message Sernice) ustuga przesytania krotkich wiadomosci tekstowych
w ramach cyfrowych sieci telefonicznych.

MMS - ustuga wiadomoséci multimedialnych dostepnych ramach cyfrowych  sieci
telefonicznych, umozliwiajaca tworzenie i przesytanie wiadomosci zawierajgcym m.in.
pliki graficzne, dzwiekowe, video itp

PRODUKTY MOBILNE wszelkiego rodzaju cyfrowe opracowania utworéw muzycznych,
video lub plastycznych w formie: dzwonkdw, ringback’éw, tapet, grafik, plikow
muzycznych, video i wszelkich innych produktow.

KONTENT/KONTENT MOBILNY - patrz produkty mobilne

KONTENT MULTIMEDILANY - patrz produkty mobilne

DZWONEK - oznacza utwor muzyczny lub jego fragment lub opracowanie, w formatach:
monofonicznym, polifonicznym oraz tzw. ,truetones”, przeznaczony rdéwniez
technologicznie do wykorzystywania i odtwarzania w aparatach telefonii komérkowej i
stacjonarnej.

TAPETA - obiekt przeznaczony do wykorzystywania w telefonach komoérkowych jako tio,
w szczegdlnosci przedstawiajgcy wizerunek Artysty, jego zdjecie, oktadke albumu Ilub
inny wizerunek charakterystyczny dla danego Artysty.

GRAFIKA - obiekt przeznaczony do wykorzystywania w telefonach komérkowych lub
komputerach jako tto (w szczegdlnosci wiadomosc¢ graficzna, logo).

VIDEO - oznacza audiowizualng wersje utworu oraz kazdg elektroniczng wersje takiego
wideoklipu (m.in. w formatach cyfrowego zapisu: wmv, mpg, mpeg itp.), przeznaczonego
do odtwarzania przy uzyciu komputera, telefonu komérkowego lub innego urzadzenia,
ktdre posiada takg mozliwosc.

UTWOR MUZYCZNY - oznhacza fonogram zarejestrowanego utworu muzycznego lub
stowno-muzycznego

KATALOG - zestaw utworow muzycznych oraz innych produktéw takich jak zdjecia,
wideoklipy, logotypy oraz inne w ramach ktdrych wystepujg artysci wykonujacy okreslone
utwory muzyczne.

PLIK MUZYCZNY - obiekt w postaci elektronicznej, stworzony z wykorzystaniem
oryginalnego Utworu muzycznego lub jego fragmentu (pliki cyfrowe: wav, mp3, wma,
aac i inne), przeznaczony do wykorzystywania i odtwarzania w aparatach telefonii
komorkowej, komputerach, odtwarzaczach muzyki cyfrowej oraz innych elektronicznych
urzadzeniach o takich mozliwosciach.

WAP - (ang. Wireless Application Protocol) - Protokdt Aplikacji Bezprzewodowych -
okresla go jako technologie majacgq na celu umozliwienie uzytkownikom urzadzen
bezprzewodowych korzystania z sieci internetowych.

PLATNOSCI PREMIUM - oznacza SMS Premium, WAP Premium, MMS Premium lub inny
system transakcji, w tym m.in.: ustugi o podwyzszonej optacie, dokonywane z telefonu
komorkowego przez uzytkownikdéw serwisow.

MVNO - (ang. Mobile Virtual Network Operator) to operator, ktory nie posiada wtasnej
infrastruktury sieciowej — lub posiada ja w ograniczonym zakresie - i wykorzystuje sie¢
istniejacych operatorow w celu swiadczenia swoich ustug.

GSM - ang. Global System for Mobile Communications. Najszerzej rozpowszechniony
standard telefonii komdrkowej.

JAVA - jezyk programowania.

JAVA 2ME - oprogramowanie przeznaczone dla urzadzen o ograniczonych zasobach
m.in. dla telefondw komodrkowych.
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INTERNET - Globalna sie¢ sieci komputerowych uzywajacych tego samego protokotu
TCP/IP. Takze spotecznos$¢ osdéb korzystajgcych z sieci lub zbidr zasobdéw w niej
dostepnych.

DOMENA INTERNETOWA - (ang. Internet domain), domena komunikacyjna bedaca
elementem architektury sieci Internet. Domena internetowa to element systemu
nazywania i identyfikowania komputeréw w Internecie nazywanego DNS. Domena jest
symbolicznym ciggiem znakdéw reprezentujacym nazwe oraz adres komputera w
Internecie.

eCOMMERCE - to elektroniczne wspomaganie handlu online oraz wymiany dokumentow

biznesowych. Obejmuje kupno oraz sprzedaz towardw i ustug w Internecie,
przekazywanie zamowien i potwierdzen oraz obstuge ptatnosci bezgotowkowych.
DRM - (ang. Digital Rights Management) Zestaw technologii pozwalajgcych na

zarzadzanie witasnoscig intelektualng (prawami autorskimi) do dokumentéw
elektronicznych. Systemy DRM stosowane sg najczesciej w przypadku plikow audio i
wideo (utwory muzyczne w formacie MP3, filmy MPG). Umozliwiajg wiascicielom praw
okreslanie tego kto, kiedy i jak czesto moze korzystac z tresci zawartych w plikach.

B2B - (ang. Bussines to Bussines) - relacja wystepujaca pomiedzy firmami

B2C - (ang. Bussines to consumer) - relacja wystepujaca pomiedzy firma, a
konsumentem (uzytkownikiem koncowym)

RING BACK - ustuga polegajaca na zastgpieniu tradycyjnego sygnatu oczekiwania na
potaczenie przez wybrany przez klienta fragment utworu muzycznego. Utwor jest
odgrywany osobom, ktore dzwonig az do momentu rozpoczecia potgczenia gtosowego.
IPTV - (ang. Internet Protocol Television) ustuga polegajagca na udostepnieniu
uzytkownikom Internetu dostepu do programow telewizyjnych.

VOD - (ang. Video on demand) ustuga polegajaca na udostepnianiu uzytkownikom
programéw, audycji telewizyjnych za specjalng optata.
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